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HGBN Holding ApS

Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 01.07.2018 -
30.06.2019 for HGBN Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.06.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.07.2018 - 30.06.20109.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aalborg, den 20.12.2019

Direktion

Henrik Bach Nielsen
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i HGBN Holding ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for HGBN Holding ApS for regnskabsaret 01.07.2018
- 30.06.2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2019 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 01.07.2018 - 30.06.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstan-
dard for sm& virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Der henvises til note 1 om going concern, hvor selskabets ledelse henviser til at selskabet er en del af en
koncern, som samlet set har positiv egenkapital og en vis likviditetsreserve. Som fglge af kraftigt stigende
bidragssatser i ejendomsselskaberne vil drift og likviditet komme under gget gkonomisk pres i det kom-
mende &r.

Der forhandles derfor om frasalg af ejendomsselskaberne, som vil medvirke til en positiv kapital og likvi-
ditetssituation. De konkrete forhandlinger med mulige kgbere er langt fremme i processen og det vurde-
res at det er sandsynligt at salgene vil blive gennemfgrt i Igbet af det naeste halve ar.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet
gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pd at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 20.12.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Lars Birner Sgrensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel1671
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at besidde kapitalandele. Koncernens aktivitet bestar i udlejning af lejlig-
heder til beboelse gennem de underliggende datterselskaber og associerede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Regnskabsaret 2018/19 udviser et overskud efter skat pa 9.297 t.kr. Forbedringer i 8rets resultat sam-
menlignet med 3ret for skyldes primaert vaerdiregulering af investeringsejendomme i underliggende
ejendomsselskaber.

Selskabets egenkapital er negativ med 4.635 t.kr.

Selskabet er en del af en koncern, som samlet set har positiv egenkapital og en vis likviditetsreserve.
Som fglge af kraftigt stigende bidragssatser i ejendomsselskaberne vil drift og likviditet komme under
gget gkonomisk pres i det kommende 3r.

Der forhandles derfor om frasalg af ejendomsselskaberne, som vil medvirke til en positiv kapital og likvi-
ditetssituation. De konkrete forhandlinger med mulige kgbere er langt fremme i processen og det vurde-
res at det er sandsynligt at salgene vil blive gennemfgrt i Igbet af det naeste halve ar.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2018/19

Bruttotab

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2018/19 2017/18

Note kr. kr.
(272.940) (188.803)

2 (328.843) (279.698)
(601.783) (468.501)

3 39.429.939 844.907

145.511 162.186

546.651 0
4 (30.090.152) (1.628.833)
(170.402) (20.215)
9.259.764 (1.110.456)

37.443 132.430
9.297.207 (978.026)
9.297.207 (978.026)
9.297.207 (978.026)
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Balance pr. 30.06.2019

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018/19 2017/18

Note kr. kr.
301.017 301.017

5 301.017 301.017
5.328.057 35.507.825

6 5.328.057 35.507.825
5.629.074 35.808.842

607.814 58.837

0 158.330

221.948 222.337

84.443 151.902

914.205 591.406

0 11.121

914.205 602.527

6.543.279 36.411.369
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Balance pr. 30.06.2019

2018/19 2017/18

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode 5.203.057 17.212.412
Overfgrt overskud eller underskud (9.962.855) (31.269.417)
Egenkapital (4.634.798) (13.932.005)
Udskudt skat 47.000 0
Hensaettelser vedrgrende tilknyttede virksomheder 4.840.793 14.979.913
Hensatte forpligtelser 4.887.793 14.979.913
Bankgeeld 24.645 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 95.996 113.305
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.169.643 35.250.156
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.290.284 35.363.461
Gaeldsforpligtelser 6.290.284 35.363.461
Passiver 6.543.279 36.411.369
Going concern
Eventualforpligtelser 7

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopggrelse for 2018/19

Egenkapital
primo
Overfgrt til
reserver
Arets resultat
Egenkapital
ultimo

Reserve for
netto-

opskrivning Overfort
Virksom- efter indre overskud eller
hedskapital vaerdis metode underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
125.000 17.212.412 (31.269.417) (13.932.005)
(12.009.355) 12.009.355 0
0 9.297.207 9.297.207
125.000 5.203.057 (9.962.855) (4.634.798)
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Noter

1. Going concern

Selskabet er en del af en koncern, som samlet set har positiv egenkapital og en vis likviditetsreserve.
Som fglge af kraftigt stigende bidragssatser i ejendomsselskaberne vil drift og likviditet komme under
gget gkonomisk pres i det kommende 3r.

Der forhandles derfor om frasalg af ejendomsselskaberne, som vil medvirke til en positiv kapital og likvi-
ditetssituation. De konkrete forhandlinger med mulige kgbere er langt fremme i processen og det vurde-
res at det er sandsynligt at salgene vil blive gennemfgrt i Igbet af det naeste halve &r.

2018/19 2017/18
kr. kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 324.158 276.571
Andre omkostninger til social sikring 4.685 3.127
328.843 279.698
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1

3. Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indteegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder af i dret pdvirket af koncernintern gaeldseftergi-
velse samt en stgrre regulering af indregnet underbalance som fglge af dagsvaerdireguleringer pa ejen-
domme i datterselskab.

Den samlede koncerninterne gaeldseftergivelse udggr 29.897 t.kr.

4. Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder

Ejerandele i flere datterselskaber er i aret overdraget til moderselskabet i koncernen HBN Holding, Aal-
borg ApS. Dette har medfart store finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder i &ret, som fglge
af at kapitalandele har veeret indregnet med fradrag for koncerninterne tab. I forbindelse med overdra-
gelsen er koncerninternt mellemvarende udggrende 29.897 t.kr. eftergivet, hvorved den indregnede
veerdi af kapitalandelen er nedbragt med 29.897 t.kr. Dette er i drsregnskabet praesenteret som et tab i
forbindelse med salget af anparterne og en gevinst i forbindelse med selve eftergivelsen, hvorved det
altsd opnar en 0 effekt i resultatopggrelsen.
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Noter

Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
kr.
5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 301.017
Kostpris ultimo 301.017
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 301.017
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.
6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 18.295.413
Afgange (18.170.413)
Kostpris ultimo 125.000
Opskrivninger primo 17.212.412
Arets opskrivninger (606.533)
Tilbagefgrsel ved afgange (11.402.822)
Opskrivninger ultimo 5.203.057
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 5.328.057
Ejer-
andel
Hjemsted %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
HGBN Frederikshavn Holding ApS Aalborg 100,0

7. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med HBN Holding, Aalborg ApS som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte
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Noter

nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet kautionerer for gaeld til realkreditinstitut pa 67.311 t.kr. i HGBN Frederikshavn ApS.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtaegter samt nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestdr af renteomkostninger mv. fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger samt nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Anlaeg, driftsmateriel og inventar omfatter anskaffelser af kunstnerisk udsmykning.

Kunstnerisk udsmykning males til kostpris. Der afskrives ikke p& kunstnerisk udsmykning, da aktivernes
anskaffelsessum forudsaettes at svare til scrapvaerdierne.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncern-
interne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds for-
pligtelser og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.



HGBN Holding ApS 15

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter henszettelse til deekning af datterselskabers forpligtelser.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



