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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2017 for P.M. Holding af 18/4 2002 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Streby, den 7. juni 2018

Direktion

Peter Meyer
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

Til kapitalejeren i P.M. Holding af 18/4 2002 ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for P.M. Holding af 18/4 2002 ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og ud-
forer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og
derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Slagelse, den 7. juni 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Martin Langhoff Hansen
statsautoriseret revisor
mne36027
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Selskabsoplysninger

Selskabet P.M. Holding af 18/4 2002 ApS
Klippingevej 10
4671 Stroby

Telefon: 56 56 20 38
Telefax: 56 56 21 38

CVR-nr.: 26 50 86 81
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Stevns

Direktion Peter Meyer

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ndr. Ringgade 70C
4200 Slagelse
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016
DKK DKK

Driftsindteegter ejendom 361.500 357.500
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 3 -369.880 2.509.025
Andre driftsindtaegter 467.873 0
Driftudgifter -120.995 -142.886
Andre eksterne omkostninger -12.833 -48.145
Bruttoresultat 325.665 2.675.494
Personaleomkostninger 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 2 -75.750 -75.750
Resultat for finansielle poster 249.915 2.599.744
Andre finansielle indteegter 54.910 16.026
Andre finansielle omkostninger 5 -55.154 -127.817
Resultat for skat 249.671 2.487.953
Skat af arets resultat 6 -34.860 5.369
Arets resultat 214.811 2.493.322
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 52.900 51.700
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode -2.190.077 3.926.100
Overfort resultat 2.351.988 -1.484.478

214.811 2.493.322
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2017 2016
DKK DKK

Grunde og bygninger 4.933.055 5.002.597
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 12.418 18.626
Materielle anlaegsaktiver 4.945.473 5.021.223
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7 4.478.928 7.021.142
Kapitalandele i associerede virksomheder 25.000 25.000
Finansielle anlagsaktiver 4.503.928 7.046.142
Anlaegsaktiver 9.449.401 12.067.365
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.684 5.753
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 677.344 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 406.594 250.000
Andre tilgodehavender 8 1.431.275 513.125
Udskudt skatteaktiv 44.300 40.000
Selskabsskat 114.114 0
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 0 677.344
Tilgodehavender 2.679.311 1.486.222
Likvide beholdninger 127.336 131.388
Omsatningsaktiver 2.806.647 1.617.610
Aktiver 12.256.048 13.684.975
|5
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Balance 31. december

Passiver

Note 2017 2016

DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 4.381.065 6.571.142
Overfort resultat 4.532.141 2.180.153
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 52.900 51.700
Egenkapital 9 9.091.106 8.927.995
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 18.077 0
Hensatte forpligtelser 18.077 0
Geeld til realkreditinstitutter 1.998.005 2.214.468
Langfristet gzeld 10 1.998.005 2.214.468
Geeld til realkreditinstitutter 10 210.000 200.000
Kreditinstitutter 0 1.442.498
Leverandgr af varer og tjenesteydelser 671.477 35.003
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 92.214
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 121.186 83.445
Selskabsskat 0 589.326
Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat 39.160 0
Anden geeld 102.137 95.126
Periodeafgreensningsposter 4.900 4.900
Kortfristet gaeld 1.148.860 2.542.512
Galdsforpligtelser 3.146.865 4.756.980
Passiver 12.256.048 13.684.975
Hovedaktivitet 1
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 11
Anvendt regnskabspraksis 12
|5
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Noter til arsregnskabet
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Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er finansiering samt anpartsbesiddelse i datter- og associerede virksomheder, samt

udlejning af ejendomme.

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Andel af underskud i dattervirksomheder

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Renteindtaegter fra associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

75.750 75.750
75.750 75.750
2017 2016
DKK DKK
0 2.520.905
-369.880 -11.880
-369.880 2.509.025
3.166 0
6.594 0
45.150 16.026
54.910 16.026
0 11.043
55.154 116.774
55.154 127.817
7



Noter til arsregnskabet
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2017 2016
DKK DKK

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 39.160 -1.366
Arets udskudte skat -4.300 -4.000
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 -3

34.860 -5.369
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 450.000 3.381.750
Tilgang i arets lgb 50.000 0
Afgang i arets lgb -50.000 -2.931.750
Kostpris 31. december 450.000 450.000
Veerdireguleringer 1. januar 6.571.142 2.645.042
Arets afgang -530.127 2.362.075
Arets resultat -369.880 2.509.025
Udbytte til moderselskabet -1.800.000 -945.000
Veerdireguleringer 31. december 3.871.135 6.571.142
Kapitalandele med negativ indre veaerdi nedskrevet over tilgodehavender 139.716 0
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser 18.077 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 4.478.928 7.021.142
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Entreprengr Peter Meyer A/S Kagge 500.000 80% 5.598.660 -202.609
Madhuset Algade ApS Stevns 50.000 100% -157.793 -203.123



Noter til arsregnskabet

8 Andre tilgodehavender

Af de samlede tilgodehavender forfalder fglgende belgb til betaling mere end 1 ar efter regnskabsarets udlgb:
DKK 1.431.275

9 Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 125.000 6.571.142 2.180.153 51.700 8.927.995
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -51.700 -51.700
Arets resultat 0 -2.190.077 2.351.988 52.900 214.811
Egenkapital 31. december 125.000 4.381.065 4.532.141 52.900 9.091.106

10 Langfristet geeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2017 2016
DKK DKK
Gald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 1.098.005 1.414.468
Mellem 1 og 5 ar 900.000 800.000
Langfristet del 1.998.005 2.214.468
Inden for 1 ar 210.000 200.000
2.208.005 2.414.468
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Noter til arsregnskabet

2017 2016
DKK DKK
11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Realkreditpantebreve pa i alt TDKK 3.842, der giver pant i grunde og
bygninger, til en samlet regnskabsmaessig veerdi af 4.933.055 5.002.597
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser og tilknyttede virksomheder:
Ejerpantebreve pa i alt TDKK 350, der giver pant i grunde og bygninger, til
en samlet regnskabsmeessig veerdi af 4.932.964 5.002.597

pwc

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for koncernselskabers bankgaeld.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belab

for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 0. Koncernens selskaber heefter endvidere solidarisk for danske

kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og

kildeskatter kan medfgre at koncernens heeftelse udger et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P.M. Holding af 18/4 2002 ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Reekkefalgen af resultatopgarelsens poster afviger fra arsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2017 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Driftsindtaegter ejendom

Nettoomsatning omfatter lejeindtegter, der indregnes henover lejeperioden.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Driftudgifter

Driftudgifter indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er anvendt for at opné virksomhe-
dens nettoomsatning.

pwc 11



Noter til arsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af anleegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Udbytte fra associerede virksomheder indteegtsfores i resultatopgerelsen, nar de vedtages pa generalfor-
samlingen i den associerede virksomhed. Dog modregnes udbytte som vedrgrer indtjening i den associere-
de virksomhed far modervirksomheden overtog denne i kostprisen for den associerede virksomhed.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede sel-
skaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

_i
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Noter til arsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

@vrige bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.200 omkostningsferes i anskaffelsesiret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. I tilfelde, hvor kostprisen overstiger genind-
vindingsveerdien, nedskrives til denne lavere verdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet

har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.
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Noter til arsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles ldnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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Noter til arsregnskabet
12 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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