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Virksomhedsoplysninger

Selskab

Heitmann Madsen Handel & Invest ApS (tidligere nsavnt: FM Ejendomsinvest ApS)
Hasrvejen 8

6230 Redekro

CVR-nr.: 26 50 84 44
Hjemsted: Aabenraa
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Direktion
Frank Heitmann Madsen, administrerende direktgar

Revision

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Frodesgade 125

6701 Esbjerg

Koncernforhold
Dansk forsikringsagentur ApS (100%)
ETU Forsikring A/S (28,25%)
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015
for Heitmann Madsen Handel & Invest ApS.

Arsrapporten aflisgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielie stilling pr. 31.december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledeisesheretningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
cmhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rodekro, den /1 (2016

Direktion WM
e

e e -
ank Heitmann Madsen
administrerende direkter
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Den vafheengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Heitmann Madsen Handel & Invest ApS

Pategning pa regnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Heitmann Madsen Handel & Invest ApS for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015.der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som fedelsen
anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vessentlig fejlinformation, uanset om denn skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk
revisorlovgivning. Dette kreaver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at

opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici
for vaasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmseessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfaltelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundiag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning tit forbehold.

Konkiusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akliver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015-
31.12.2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmazsrksom pa, at der er usikkerhed, der kan rejse

tvivi om selskabets mulighed for at fortsastte driften. Vi henviser til oplysningerne i note 1, hvoraf

det fremgér, at selskabets egen likviditet er stram i forhold til servicering af selskabets

gesldsforpligtelser. Ledelsen forventer derfor, at den nedvendige finansiering lgbende kan lilfgres igennem
indtjeningen i selskabets datterselskaber. Selskabets fortsatte drift er betinget af denne lgbende
finansiering. Ledelsen har ved regnskabsaflaeggelsen forudsat, at finansieringen opnés og har derfor afiagt
arsregnskabet under forudseetning af virksomhedens fortsatte drift.
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Udtalelse om ledeisesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligers
handlinger i tillsag tit den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesheretningen er i overensstemmelse
med rsregnskabet.

Esbjerg, den3i/s 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 33 96 36 56

ey (é"’"w

A e
Fle‘r?ﬁng Kuhl Flemming Ravnsbhesk
statdauloriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter er investering i kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat er et overskud pa 1.779 t.kr.,, mod et underskud pa 417 t.kr. sidste &r. Resultatet anses
af ledelsen som tilfredsstillende.

Begivenheder efter halancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Going concern

Selskabets egen likviditet er stram i forhold tif servicering af selskabets gaeldsforpligtelser. Det for-
ventes derfor, at den nedvendige finansiering lgbende kan tilfgjes igennem indtjeningen i selskabets
investeringsr i kapitalandele.

Selskabets forisatte drift er betinget af den Izbende finansiering. Ledelsen har ved regnskabs-
afleeggelsen forudsat, at finansieringen opnés og har derfor aflagt &rsregnskabet under forudsastning af
virksomhedens fortsatte drift.
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Anvendt regnskahspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse
B, med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aklivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabel som faelge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomike fordele vil fraga selskabet, og forplig-
telsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som he- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indtesgter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belph, der vedrarer regnskabséret,

Resuitatopgarelsen

Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter neltoomsaetning og eksterne omkostninger.

Nettoomseaetning
Neltoomsastning best&ende af lejeindteagter indregnes i resultatopgarelsen pa retserhvervelsestidspunk-
tet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer vicksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsastningsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle poster
Andre finansielle poster bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gasld til titknyttede
virksomheder.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refu-
sion vedrgrende skattemasssige underskud).

Balancen

Kapitalandete i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder méles til indre veerdi. Kapitalandelene nedskrives til genind-
vindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmeessige veerdi,

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seadvanligvis svarer til nomine! veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventeds tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskahsmasssige og skaltemasssige
vaardier af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemeessige veerdi af aktiverne opgares med udgangspunkt
i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarselsherettigede, skattemaessige underskud,

indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nattoskatteaktiver.
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Anvendt regnskahspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel veardi.

Pericdeafgrasnsningsposter

Periodeafgraansningsposter indregnet under forpligtelser omfatier modtagne indtaagter til resultatfering i
efterfolgende regnskabsar. Pericdeafgreensningsposter males til kostpris.
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Resultatopgerelse for 2015

Bruttotab

Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansialle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter for skat

Skat af ordinaart resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Reserve for opskrivning
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2015 2014

Note kr. kr.
-11.059 2,477

1.700.963 805.078

2 22.725 0
3 -952.195  -1.219.312
760.434 -416.741

4 1.018.805 0
1.779.239 -416.711

1.779.239 -448.711

0 0

1.779.239 -416.711




Balance pr. 31.12.20156

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anleegsaktiver
Anlegsaktiver

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende skat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver

Aktiver

Underskud til fremfarsel
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2015 2014

Note kr. kr,
1 1

10.280.324 8.579.361

5 10.280.325 8.579.362
10.280.325 8.579.362

0 1.130.749

221.024 0

221.024 1.130.749

105.420 300.875

326.444 1.431.624

10.606.769  10.010.986




Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
QOverfart overskud eller underskud
Egenkapital

Bankgaeld

Gesld til tilknyttede virksomheder
Geeld til associerede virksomheder
Anden geeld
Periodeafgransningsposter
Kortfristede galdsforpligtelser

Gasldsforpligtelser

Passiver

Pantsastninger og sikkerhedsstillelser
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2015 2014

kr. kr.

125.000 125.000
-18.302.006 -18.081.245
-16,177,006 -17.956.245
17.650.000 17.650.000
2.433.566 3.698.728
1.491.728 1.720.981
5.180.918 4.865.138
27.583 32.384
26.783.776  27.967.231
26.783.776  27.967.231
10.606.769 10,010,986




Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Arets resultat
Egenkapital uftimo

Overfart

Virk- Overskud Reserve for

somheds- eller opskrivning
kapital underskud af kapital- | alt
kr. kr. andele kr,
125.000 -18.081.245 0 -17.956.245
0 1.779.239 0 1.779.239
125,000 -16,302.008 0 -16,177.006
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Noter

1. Going concern

Selskabets egen likviditet er stram i forhold il servicerting af selskabets gasldsforpligtelser. Det for-

ventas derfor, at den ngdvendige finansiering lgbende kan tilfgjes igennem indtjeningen i selskabets datter-
selskaber. Selskabets forisalte drift er betinget af den lgbende finansiering. Ledelsen har ved regnskabs-
afleeggelsen forudsat, at finansieringen opnas og har derfor aflagt arsregnskabet under forudsastning af

virksomhedens fortsatte drift.

2. Finansielle indteegter
Renteindtasgter

Finansielle indteegter fra associerede vircksomheder

Nedskrivning af gasld

3. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger

Finansielle omkostninger til associerede virksomheder

4. Skat af ordinaart resultat
AEndring i skat vedr. tidligere ar
Arets aktuelle skat

5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Afgang

Kostpris ultimo

Nedskrivninger primo
Andel af arets resultat
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vaerdi ultimo
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2015 2014

kr. kr.

39 0

1.256 0
21,430

22,725 0

878.325 943,332

73.870 275,980

952,195 1,219,312

797.781 0
221.024

1.018.805 0

Kapital- Kapital-

andele i andele i

tilknyttede associerede

virksom- virksom-

heder heder

kr. kr.

1  21.705.556

0 0

1 21.705.556

0 -13.126.195

0 1.700.963

0 -11.425.232

1 10.280.324




Hiemsted Retsform Ejerandel % Egenkapital Resultat

Dattervirksomheder:

Dansk Forsikringsagentur ApS Rgdekro  ApS 100 -74.243 765.720
Associerede virksomheader:

ETU Forsikring A/S Rgdekro A/SS 28,256  36.390.528 6.021.108
Noter

6. Udskudt skat
Fremfarebare underskud pa 229 t.kr. er ikke aktiveret, idet der er usikkerhed omkring udnyttelsen heraf.

7. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Bankgeeld er sikret ved pant ikapitalandele og i kapitalandele i associerede virksomheder.
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