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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Constantinsborg A/S
for regnskabsaret 1. august 2019 - 31. juli 2020.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2020 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august 2019 - 31. juli 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Constantinsborg A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Constantinsborg A/S for regnskabsaret 1.
august 2019 - 31. juli 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2020 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august 2019 - 31. juli 2020 i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet” (herefter benaevnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundiag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklu-
sion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke laengere
kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 16. november 2020
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar af investering, herunder erhvervelse og udlejning af fast
ejendom og jord. Ydermere bestar aktiviteten af driften af Constantinsborg, herunder
planteproduktion.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2019/20 udviser et underskud pa 58.903 t.kr. mod et overskud pa
5.329 t.kr. sidste ar, og koncernens balance pr. 31. juli 2020 udviser en egenkapital pa 1.040.756
t.kr.

Koncernens resultat er negativt pavirket af revurdering af anlaegsmassen, dels som felge af udvikling i
markedspriser mv.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for koncernens og
virksomhedens finansielle stilling.
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Koncern- og arsregnskab 1.

Resultatopgerelse

Note

august 2019 - 31. juli 2020

Constantinsborg A/S
Arsrapport 2019/20

Koncern Modervirksomhed

kr. 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
Bruttofortjeneste/

bruttotab 20.682.129 26.366.748 -1.757.112 246.671
Personaleomkostninger -7.313.333 -6.246.106 -7.313.333 -6.246.106
Af- og nedskrivninger af

immaterielle og materielle

anlaegsaktiver -15.733.418 -16.504.555 -5.150.843 -4.532.134
Andre driftsomkostninger -60.159.699 -20.602 -60.040.189 -20.602
Resultat for finansielle

poster -62.524.321 3.595.485 -74.261.477 -10.552.171
Indteegter af kapitalandele i

tilkknyttede virksomheder 0 0 8.762.945 10.342.592
Indtaegter af kapitalandele i

associerede virksomheder 3.309.750 4.171.500 3.309.750 4.171.500
Finansielle indtaegter 41.373 30.216 41.373 17.659
Andre finansielle

omkostninger -651.192 -966.063 -148.712 -65.565
Resultat for skat -59.824.390 6.831.138 -62.296.121 3.914.015
Skat af arets resultat 921.169 -1.501.923 3.392.900 1.415.200
Arets resultat -58.903.221 5.329.215 -58.903.221 5.329.215
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 12.072.695 14.514.092
Overfort resultat -70.975.916 -9.184.877

-58.903.221 5.329.215
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Koncern- og arsregnskab 1.

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre aniaeg, driftsmateriel
og inventar

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i
dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede
virksomheder

Andre veerdipapirer og
kapitalandele

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjalpematerialer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser
Tilgodehavender hos
tilkknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omszaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

august 2019 - 31. juli 2020

Constantinsborg A/S
Arsrapport 2019/20

Koncern Modervirksomhed
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
1.233.599.892 988.261.736 472.869.287 398.367.574
2.650.542 2.612.279 2.650.542 2.589.448
1.236.250.434 990.874.015 475.519.829 400.957.022
0 0 278.420.940 250.972.428
244.248.630 240.896.130 244.248.630 240.896.130
95.555 93.672 95.555 93.672
244.344.185 240.989.802 522.765.125 491.962.230
1.480.594.619 1.231.863.817 998.284.954 892.919.252
3.177.576 5.410.875 3.177.576 5.410.875
3.177.576 5.410.875 3.177.576 5.410.875
1.167.733 684.644 189.244 460.501
3.578.938 5.088.356 32.476.553 1.156.207
0 0 4.938.384 5.380.104
3.679.735 349.096 3.677.782 349.096
2.151.146 4.951.615 2.011.534 3.950.701
2.187.006 1.143.741 990.076 183.487
12.764.558 12.217.452 44.283.573 11.480.096
10.195.721 11.570.759 3.981.485 4.646.149
26.137.855 29.199.086 51.442.634 21.537.120
1.506.732.474 1.261.062.903 1.049.727.588 914.456.372
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Koncern- og arsregnskab 1.

Balance

Note  kr.
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

~N o=

Overkurs ved emission
Reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser

Langfristede
gaeldsforpligtelser

Gaeld til realkreditinstitutter

Gaeld til banker

Kortfristede
geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser

Geeld til banker

Leveranderer af varer og
tjenesteydelser

Gaeld til tilknyttede
virksomheder

Skyldig selskabsskat

Deposita

Anden gaeld

Periodeafgraensningsposter

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

august 2019 - 31. juli 2020

Constantinsborg A/S
Arsrapport 2019/20

Koncern Modervirksomhed

2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
37.600.000 37.600.000 37.600.000 37.600.000
0 0 0 0
8.817.300 5.464.800 27.922.837 15.807.392
994.338.447 864.551.418 975.232.910 854.208.826
1.040.755.747 907.616.218 1.040.755.747 907.616.218

3.459.563 1.231.393 0
3.459.563 1.231.393 0 0
353.776.885 286.890.976 0 0
23.500.000 0 0 0
377.276.885 286.890.976 0 0
15.091.144 12.399.515 0 0
42.377.919 29.879.406 0 0
7.874.575 6.300.322 6.979.807 6.002.142
62.499 269.375 0 0
687.214 2.656.346 0 0
6.761.893 4.921.017 432.830 309.364
8.485.985 4.227.850 1.365.972 373.865
3.899.050 4.670.485 193.232 154.783
85.240.279 65.324.316 8.971.841 6.840.154
462.517.164 352.215.292 8.971.841 6.840.154
1.506.732.474 1.261.062.903 1.049.727.588 914.456.372

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Naertstaende parter



oL

0202 !Inf "L ¢ jendexuaby
PMS|UIBOUOY

lendeyuaba je saburiainbaipisea alpuy
Bursauodsipielnsau ein 11841980

610z 1snbne | jeudeyusb3
PMIS|IUISOUOY

jendeyuaba je sabuisinbaipicea alpuy
UOISSIWD PAA SIMYIIAO ) 1USJISNQ
Buisuodsipieynsal ein 1igyienQ
asjaley.oyendey

810z isnbne ‘| jendeyuaby

™

asjasebdojeyideyuaby

020z Nl LE - 6L0Z 3snbne * | geysubaisie 6o -utaouoy

LYL'SSLOVO'L LY¥'8EE V66 00€°LL8'8 0 000°009°LE
000°000°261L 000°000°¢6L 0 0 0
(o]*TAr4+4 0 0SLey 0 0
L22°€06°8G- LL62L2°29 0SL°'60¢E°E 0 0
8L2'9L9°L06 8L¥'LSS ¥98 008°v9¥'S 0 000°009°LE
000°000°0LS 000°000°0LS 0 0 0
00g'e62e’L 0 00ge6eL 0 0
0 000°006°'¥2 0 000°006°'¥2- 0
GL2'62¢'S SLLLSL'L 00S'LLL'Y 0 0
000°000°9¢2 0 0 0000062 000°00L°L
€0L°E66°¥0E €0L°€61°89¢2 0 0 000°005'9¢
e 1e3INSa) WGHBNQ apoaw uoIssIwa leadexainy

SIPJE@A 31pul 1813 PaAA SIMPBAQ

Buuausdooniau

10J 9AIBSAY

uJ2UOoY

02/6 102 Woddessay

s/v biogsunueisuo)



LL

020z !inf "L ¢ leudexyuaby
PMS|NUIdOUOY

lendeyuaba je sabuniainbaipisen alpuy
Bupiauodsipielnsal ein 14841900

610z 3snbne - | |eadexuaby
PMS|RUIAOUOY

lendeyuaba je sabuiiainbalipicen aipuy
UOISSILID PAA SINYJIAO 1Y 1IBJIBAQ
Buiiauodsipieynsal ein 11841910
asjelpyJoyendey

810z isnbne | jeudexuab3

™

(1es140y) asjaugbdojendeyuaby

0zoz Unl"Lg - 6102 3snbne ‘| geysubausie 6o -uiasuoy

LyL'SSLOVO'L 0L6'2€2°SL6 L€8'226°L2 0 000°009°LE
000°000°¢61 000°000°¢6L 0 0 0
osLey 0 0osLey 0 0
L22°€06'8S- 9L6°GL6°0L- G69°2L0CL 0 0
8L2'9L9°L06 928'802'¥S8 Z6€°L08'GL 0 000°009°LE
000°000°0LS 000'000°0LS 0 0 0
0og'e6e’L 0 00€'€62'L 0 0
0] 000°006°'v2 0 000°006'¥2- 0
GLZ'62€'S LLB'V8L'6- 260'vLSPL 0 0
000°000°9¢2 0 0 000°006°v2 000°00L°L
€0L°€66°¥0E €0L°E6Y°'892 0 0 000°005°9¢€
e 1B1NS3J WGHINQ apoaw UoISSIWA lendexanyy

SIpJERA 34pul 19149 P3aA SAMIBAQ

Buluauysdooiisu

10} 3nI9say

PaYWwosHIAIBpoON
02/61L02 toaamhm:«

S/v Biogsunueisuon



Constantinsborg A/S
Arsrapport 2019/20

Koncern- og arsregnskab 1. august 2019 - 31. juli 2020

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Constantinsborg A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Koncernregnskabet
Koncernregnskabsudarbejdelse

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte datter-
virksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne
indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede
og urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede
fortjenester ved transaktioner med associerede virksomheder elimineres i forhold til koncernens ejer-
andel i virksomheden. Urealiserede tab elimineres pa samme made som urealiserede fortjenester,
medmindre de er udtryk for vaerdiforringelse.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteresser-
nes andel af arets resultat og af egenkapitalen i dattervirksomheder, der ikke ejes 100 %, indgar i kon-
cernens resultat og egenkapital, men praesenteres separat.

Keb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egen-
kapitalen som en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i associerede virksomheder og joint ventures indregnes i koncernregnskabet efter indre
vaerdis metode.

Koncernens aktiviteter i driftsfaellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Koncerninterne virksomhedssammenlagninger

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfersel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestem-
mende indflydelse anvendes book value-metoden, hvor sammenlagningen anses for gennemfart pa
det regnskabsmaessige erhvervelsestidspunkt uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem
det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnes direkte pa
egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen vedrgrende markbrug opgeres som vardien af de produkter, der er produceret og
leveret i perioden.

Nettoomsatningen vedrgrende udlejning af bygninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, vareforbrug og eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til €én regnskabspost
benaevnt bruttofortjeneste.
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Koncern- og arsregnskab 1. august 2019 - 31. juli 2020

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af anlaegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare aktivitet, der er
afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til salg og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-100 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar
Draenanlaeg 10 ar
Installationer 3-10 ar
Varemaerker 7 ar

Grunde afskrives ikke.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder og associe-
rede virksomheder praesenteres i resultatopgerelsen som saerskilte linjer. For kapitalandele i datter-
virksomheder foretages fuld eliminering af koncerninterne avancer/tab. For kapitalandele i associe-
rede virksomheder foretages alene forholdsmaessig eliminering af koncerninterne avancer/tab.

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avancer/tab.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resuitat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske seiskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gzeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis
metode. | koncernregnskabet males kapitalandele i joint ventures ligeledes efter den indre vardis
metode.

Ved forste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder til kost-
pris, dvs. med tillaeg af transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med over-
tagelsesmetoden, jf. anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen vaerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfares til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre
veerdi, er underlagt krav om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vaerdiforringelse.
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Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(barskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdi-
en opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundeisen for nedskrivningen ikke lzengere
bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kost-

prisen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som
salgssum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastszettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjalpematerialer omfatter kebspris med tillag af hjemtagelsesomkostnin-
ger. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives der til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne base-
res primzaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje. '

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.
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Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiandringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller zndring i regnskabsmaessige skan. Reserven kan ikke ind-
regnes med et negativt belgb.

Tilskud uden modydelse i koncernforhold

Tilskud givet til et modervirksomhed uden modydelse indregnes som en udbytteudlodning pa egenka-
pitalen, mens tilskud modtaget fra modervirksomheden indregnes som en kapitaltilfersel pa overfert
resultat.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrarende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som falge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrg-
rer indtaegter i efterfalgende regnskabsar.

Koncern Modervirksomhed
kr. 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
Personaleomkostninger
Lenninger 6.171.111 5.624.174 6.171.111 5.624.174
Pensioner 492.550 460.687 492.550 460.687
Andre omkostninger til social
sikring 155.877 131.462 155.877 131.462
Andre personaleomkostninger 493.795 29.783 493.795 29.783
7.313.333 6.246.106 7.313.333 6.246.106
Gennemsnitligt antal
fuldtidsbeskaftigede 16 14 16 14
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst -2.992.521 2.307.250 -3.677.782 -349.096
Arets regulering af udskudt skat 2.228.170 -551.135 441.720 -811.904
Regulering af skat vedrerende
tidligere ar -156.818 -254.192 -156.838 -254.200
-921.169 1.501.923 -3.392.900 -1.415.200

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder 293.595 t.kr. senere end 5 ar fra balancedagen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er sambeskattet med modervirksomheden HEARTLAND A/S som
administrationsselskab samt med gvrige danske dattervirksomheder. Virksomheden hafter begraenset
og subsidizert med andre sambeskattede selskaber i koncernen.
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Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter og bankgaeld, er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. juli 2020 udger 717.135 t.kr.

Neertstaende parter
Koncern

Oplysning om koncernregnskaber
Modervirksomhed Hjemsted
HEARTLAND A/S Aarhus
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