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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet cg godkendt arsrapporten for Strategic Venture Capital ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Krsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelse.

Kirﬁhaugstrup Mikkelsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Strategic Venture Capital ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Strategic Venture Capital ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vier uafhengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Ftiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende | Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionshevis er tilstreekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion,

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsreqnskab, der giver et retvisende billede | overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette,

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformaticon, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske besiutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstrzkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, 0g vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden mé&de synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 7. april 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisicnspartnerselskab

Lars Rhod Sendergaard Rasmus Berntsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Strategic Venture Capital ApS
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26506506
1. januar - 31, december

Kim Haugstrup Mikkelsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet omfatter investering i kapitalandele.

Udvikling 1 aktiviteter og pkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgarelse for 2016 udviser et underskud pa 42.990 kr. mod 1.507.246 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital p& 6.009.774 kr.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabet forventes at fusionere med moderselskabet Strategic Capital ApSi2017.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
2 Personalecmkostninger

Resultat fgr finansielle poster
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
3 Finansielle indtagter
4 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Strategic Venture Capital ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
-32.651 -456.071
-32.651 -456.071

0 0
32.651 -456.071

0 ~472.583

0 -566.670
12.000 3.222
-34.464 £33:775
#55:115 -1.525.877
12225 18.631
-42.990 -1.507.246
-42.990 -1.507.246
-42.950 -1.507.246
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER T ALT

Strategic Venture Capital ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
6,998.975 6.999.975
520.000 520.000
7.519.975 T518,975
7.519.975 Th518.975
12.125 18.672
250.000 250.000
262.125 268.672
19.634 34.127
281.759 302.799
7.801.734 7.822.774
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr. 2016 2015
PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 10.000.000 10.000.000
Overfart resultat -3.990.226 -3.947.236
Egenkapital i alt 6.009.774 6.052.764

Geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder 1.650.159 1.617.803
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 106.800 104,706
Anden geeld 35.001 47.501

1.791.960 1.770.010
Geeldsforpligtelser i alt 1.791.960 1.770.010
PASSIVER | ALT 7.801.734 7.822.774

1 Anvendt regnskabsprzaksis
6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
7 Naertstaende parter
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1, januar 2016
Overfert, Jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

Strategic Venture Capital ApS

Arsrapport 2016

Selskabskapital Overfgrt resultat | alt
10.000.000 -3.947.236 6.052.764
0 -42.990 -42.990
10.000.000 -3.990.226 6.009.774

For at sikre selskabets fortsatte drift er der modtaget tilsagn fra moderselskabet om at tilfgre selskabet
den ngdvendige likviditet til at opfylde likviditetsbehovet i 2017.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Strategic Venture Capital ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1, udarbejdes ikke koncernregnskab.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret andringer til rsreqgnskabsloven | medfer
af lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medferer fglgende andringer til indregning og méling:

1. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt kapitalandele i associerede virksomheder males
fremover til kostpris. Hidtil blev disse kapitalandele malt til dagsvaerdi.

2. Andre verdipapirer og kapitalandele, der bestar af unoterede kapitalandele, males fremover til
kostpris, Hidtil blev disse kapitalandele malt til dagsvaerdi.

Ingen af ovenstaende andringer har nogen belgbsmaessig effekt for resultatopgerelsen eller egenkapi-
tal for 2016 eller for sammenligningstallene, idet der ikke har veeret forskel mellem dagsvaerdien og
kostprisen af selskabets veerdipapirer og kapitalandele.

Bortset fra ovenstaende samt nye og endrede prassentations- og oplysningskrav som falge af lov nr.,
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets (@b, herunder omkostninger til administration samt nedskrivning af tilgodehavender
m.v.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra tilknyttede og associerede virksomheder i det omfang udbyttet
ikke overstiger den akkumulerede indtjening i dattervirksomheden eller den associerede virksomhed i
ejerperioden samt eventuelle nedskrivninger ved vardiforringelse,

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelisen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt urealiserede og realise-
rede kursreguleringer.

Skat

Skat af rets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til &rets re-
sultat.
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Arsregnskab 1. januar - 31, december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til kostpris. | kostprisen indgar kebsveder-
laget opgjort til dagsvaerdi med tillaeg af direkte kpbsomkostninger. Hvis der er indikation p& nedskriv-
ningsbehov, foretages nedskrivningstest. Hvor den regnskabsmasssige veerdi overstiger genindvindings-
vaerdien, nedskrives til denne lavere veardi.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af unoterede kapitalandele, males til kostpris. Hvis der er
indikation pd nedskrivningsbehov, foretages nedskrivningstest. Hver den regnskabsmasssige vardi
overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et indi-
viduelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved 1dnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionscmkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over [aneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

{vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personalecmkostninger

Ud over direktgren, har virksomheden ingen ansatte.

kr. 2016 2015

Finansielle indtazgter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 12.000 3.222
12.000 3.222

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 32.356 31.722
Renteomkostninger f gvrigt 14 0
Renter til selskabsdeltagere 2.094 2.053

34.464 33.775

Skat af arets resultat

Beregnet skat af &rets skattepligtige indkomst -12.125 -18.672
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 41
=12 128 -18.631

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder under Strategic Capital ApS. Som
koncernvirksomhed hafter selskabet ubegresnset og solidarisk med evrige koncernvirksomheder for
danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskred-
sen.

De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremqar af admini-
strationsselskabets arsregnskab, Strategic Capital ApS, CVR-nr. 27 09 62 98.

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkemst eller kildeskatter vil
kunne medfere, at selskabets haftelse udger et sterre belgb.

Naertstdende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

Strategic Capital ApS Islands Brygge 79C, 2300 Strategic Capital ApS
Kebenhavn S
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