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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for R.S. Madsen ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter. Samtidig
er det min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Maonsted, den 14. marts 2016
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René Madsen
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Den uafhaengige revisors erklzeringer
Til anpartshaverne i R.S. Madsen ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for R.S. Madsen ApS for regnskabséaret 1. januar — 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderlige-
re krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleg-
ger og udforer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesent-
lig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og op-
lysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herun-
der vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors erklaeringer
Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udforte revision af &rsregnskabet. Det er p& denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnska-
bet. '

Stoholm, den 14. marts 2016
Dahl, Rask & Partnere

tsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 10422183

\Frans T. Dahl
/ Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at besidde kapital i associeret virksomhed.

Udvikling i regnskabsaret

Selskabets resultat har i det forlobne &r udviklet sig tilfredsstillende. Arets resultat udviser et
overskud pd DKK 920.598 mod et overskud pa DKK 459.203 i 2014.

Den samlede okonomiske stilling er pavirket af resultatandel i den 50% ejede associerede virk-
somhed Stoholm Slagter A/S. Resultatandelen andrager DKK 665.466 efter skat.

Efterfolgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pd bedemmelsen
af arsrapporten.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer et stigende resultat i 2016.

@ Stoholm Revisionskontor &



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for R.S. Madsen ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kost-
pris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler
som folge af &endrede regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har veret indregnet i resul-
tatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kost-
prisen og det nominelle belab. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lobetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjenesten

Bruttofortjenesten bestér af nettoomsatningen fratrukket omkostninger til rdvarer og hj&lpema-
terialer samt andre eksterne udgifter.

@ Stoholm Revisionskontor



Regnskabspraksis

Nettoomszetning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og riskoovergang til keber
har fundet sted inden érets udgang. Nettoomsetningen indregnes eksklusive moms og med fra-
drag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hjelpemateria-
ler, der er anvendt for at opna drets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte omkostninger til salg og kontorhold mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Resultat af kapitalandel i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “ind-
teegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urea-
liserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tilleeg og godtgerelser under aconto-
skatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat og direkte pd egenkapitalen med
den del, der kan henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

@ Stoholm Revisionskontor &



Regnskabspraksis

Balancen
Materielle anleegsaktiver

Materielle anlazgsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvardi, fordeles
linezert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Driftsmateriel og inventar 5ar
Aktiver med en anskaffelsessum pd under DKK 12.800 omkostningsfores i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der
er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er til-
faeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsveardien, dvs. den
hojeste af aktivets nettosalgspris og kapitalveerdi, er lavere end den regnskabsmassige veerdi, og
der nedskrives til denne lavere genindvindingsverdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre verdis metode.

[ balancen indregnes under posten "Kapitalandele i associerede virksomheder" den forholdsmas-
sige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort med udgangspunkt i
dagsverdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleg
af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende vaerdi af positiv for-
skelsveerdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlagges via over-
skudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med
andre egenkapitalbevagelser i associerede virksomhederne.

@ Stoholm Revisionskontor #



Regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder (fortsat)

Ved keob af associerede virksomheder opgeres pé anskaffelsestidspunktet forskellen mellem
kostprisen og den regnskabsmessige indre veerdi i den kebte virksomhed, efter at de enkelte ak-
tiver og forpligtelser er reguleret til dagsvaerdi (overtagelsesmetoden). Herunder fradrages even-
tuelle besluttede omstruktureringshenszttelser vedrerende den overtagne virksomhed. Resteren-
de positive forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle anlaeegsaktiver som goodwill,
der afskrives lineaert i resultatopgerelsen over forventet brugstid, dog hejst over 20 ar.

Fortjeneste eller tab ved athandelse eller afvikling af associerede virksomheder opgeres som
forskellen mellem salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmeessige vaerdi af net-
toaktiver pa salgstidspunktet inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til
salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende vaerdi. Der nedskrives til imadegéelse af forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter veerdipapirer opta-
get til handel pa et reguleret marked, der méles til dagsverdien pa balancedagen. Dagsvaerdien
opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egen-
kapitalen.

Udskudte skatteforpligtelser

Der indregnes udskudt skat af midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig verdi
af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde,
hvor opgorelse af skatteveaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Ovrige gaeldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel
verdi.

@ Stoholm Revisionskontor &



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtaegt af kapitalandele i associerede virksomheder
efter skat

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Acontoudbytte 2015

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
Overfort overskud

Note 2015 2014

DKK DKK
-6.834 -2.505
1 -29.800 -21.300
-36.634 -23.805
2 665.466 438.403
3 369.244 56.553
&) -2.530 -5.113
995.546 466.038
5 -74.948 -6.835
920.598 459.203
101.200 99.800
420.000 0
215.466 -161.597
183.932 521.000
920.598 459.203
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver
Anlzegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavender
Verdipapirer
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver

Aktiver

Note 2015 2014
DKK DKK
787.900 127.700
6 787.900 127.700
7 2.079.191 1.863.725
2.079.191 1.863.725
2.867.091 1.991.425
6.250 6.250
93.840 53.860
100.090 60.110
8 876.176 1.418.810
1.077 55.674
977.343 1.534.594
3.844.434 3.526.019
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Balance 31. december

Passiver

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Henszttelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Geld til hovedanpartshaver
Selskabsskat
Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gzldsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser
Nertstdende parter og ejerforhold

Note 2015 2014
DKK DKK
125.000 125.000
1.829.191 1.613.725
1.720.237 1.536.305
101.200 99.800
9 3.775.628 3.374.830
10 41.049 3.748
41.049 3.748
5.242 138.483
18.240 2.708
4275 6.250
27.757 147.441
27.757 147.441
3.844.434 3.526.019
11
12
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Noter til arsrapporten

1 Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlzegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

2 Indtzegt af kapitalandele i associerede virksomheder efter skat

Andel af overskud i dattervirksomheder efter skat

3 Finansielle indtzegter

Renteindtagter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

4 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

5 Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Arets skat i alt

2015 2014
DKK DKK
29.800 21.300
29.800 21.300
665.466 438.403
665.466 438.403
7.488 10.868
361.756 45.685
369.244 56.553
2.530 3:113
2.530 3113
37.647 3.087
37.301 3.748
74.948 6.835
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Noter til arsrapporten

6 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lob

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december
Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Afskrives over

Andre
anleg,
driftsma-
teriel og
inventar
DKK

149.000
690.000

839.000

21.300
29.800

51.100

787.900

5ar
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Noter til arsrapporten

7 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets resultat
Udbytte fra associeret virksomhed

Opskrivninger 31. december

Regnskabsmzessig vaerdi 31. december
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Navn Hjemsted

Stoholm Slagter A/S Viborg

8 Vardipapirer

Aktier og investeringsforeningsbeviser

2015 2014
DKK DKK
250.000 250.000
250.000 250.000
1613925 1.775.322
665.466 438.403
-450.000  -600.000
1.829.191 1.613.725
2.079.191 1.863.725
Selskabs- og
kapital ejerandel
TDKK 500 50%
2015 2014
DKK DKK
876.176  1.418.810
876.176  1.418.810
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Noter til arsrapporten

9

10

11

12

Egenkapital
Reserve
efter den Udbytte
indre for
Anparts-  vardis Overfort regnskabs-
kapital metode resultat  aret [ alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 125.000 1.613.725 1.536.305 99.800 3.374.830
Betalt udbytte -99.800 -99.800
Udlodet acontoudbytte 2015 -420.000 -420.000
Arets resultat 215466  603.932 101.200 920.598
Egenkapital 31. december 125.000 1.829.191 1.720.237 101.200 3.775.628

Virksomhedskapitalen bestéar af 125 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt

sarlige rettigheder.

Henszettelse til udskudt skat

Materielle anlagsaktiver

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Ingen

Neertstaende parter og ejerforhold

2015 2014
DKK DKK
41.049 3.748
41.049 3.748

Folgende anpartshavere er noteret i selskabets anpartshaverfortegnelse som ejende minimum
5% af stemmerne eller minimum 5% af anpartskapitalen:
René Madsen, Blegevej 18, Mensted, 8800 Viborg
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