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Morten Kjærgaard Holding A/S
Årsrapport 2016

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Morten Kjærgaard Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Morten Kjærgaard Holding A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er uaf-
hængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis
er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.
Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

u Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.

u Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

u Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Morten Kjærgaard Holding A/S
Årsrapport 2016

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Morten Kjærgaard Holding A/S
Adresse, postnr., by Trondhjemsgade 3 2.th., 2100 København Ø

CVR-nr. 26 50 48 48
Stiftet 8. marts 2002
Hjemstedskommune København Ø
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Bestyrelse Morten Kjærgaard, formand
Bitten Kjærgaard
Birgit Damgaard Kjærgaard

Direktion Bitten Kjærgaard

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé 12, 8700 Horsens
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Morten Kjærgaard Holding A/S
Årsrapport 2016

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er at drive investeringsaktivitet i form af aktie- og anpartsbesiddelser, samt
investering i fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgørelse for 2016 udviser et overskud på 1.035.499 kr. mod 830.878 kr.
sidste år, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital på 10.432.233
kr.

Årets resultat anses som tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et resultat for 2017 på niveau med 2016.
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Morten Kjærgaard Holding A/S
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2016 2015

Bruttofortjeneste/bruttotab -38.478 29.478
2 Personaleomkostninger 0 0

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -112.261 -112.261

Resultat før finansielle poster -150.739 -82.783
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 106.207 -106.629

3 Finansielle indtægter 1.108.128 1.081.663
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -14.500
Finansielle omkostninger -28.097 -46.873

Årets resultat 1.035.499 830.878

Forslag til resultatdisponering
Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 1.000.000 600.000
Overført resultat 35.499 230.878

1.035.499 830.878
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Morten Kjærgaard Holding A/S
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2016 2015

AKTIVER
Anlægsaktiver

4 Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger 4.497.716 4.590.950
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 132.489 151.517

4.630.205 4.742.467

5 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 304.431 198.224
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 775.000 0
Andre værdipapirer og kapitalandele 3.619.197 3.719.197
Andre tilgodehavender 0 0

4.698.628 3.917.421

Anlægsaktiver i alt 9.328.833 8.659.888

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 102.661 838.911
Andre tilgodehavender 958.461 1.048.645

1.061.122 1.887.556

Likvide beholdninger 1.627.629 884.099

Omsætningsaktiver i alt 2.688.751 2.771.655

AKTIVER I ALT 12.017.584 11.431.543
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Morten Kjærgaard Holding A/S
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2016 2015

PASSIVER
Egenkapital

6 Selskabskapital 500.000 500.000
Overført resultat 8.932.233 8.896.734
Foreslået udbytte for regnskabsåret 1.000.000 600.000

Egenkapital i alt 10.432.233 9.996.734
Gældsforpligtelser

7 Langfristede gældsforpligtelser
Gæld til realkreditinstitutter 1.183.983 1.273.190

1.183.983 1.273.190
Kortfristede gældsforpligtelser

7 Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 89.547 80.940
Anden gæld 239.821 56.679
Periodeafgrænsningsposter 72.000 24.000

401.368 161.619

Gældsforpligtelser i alt 1.585.351 1.434.809

PASSIVER I ALT 12.017.584 11.431.543

1 Anvendt regnskabspraksis
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Eventualaktiver

10 Sikkerhedsstillelser
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Morten Kjærgaard Holding A/S
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

kr. Selskabskapital Overført resultat

Foreslået
udbytte for

regnskabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2015 500.000 8.665.856 1.000.000 10.165.856
Overført, jf. resultatdisponering 0 230.878 600.000 830.878
Udloddet udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000

Egenkapital 1. januar 2016 500.000 8.896.734 600.000 9.996.734
Overført, jf. resultatdisponering 0 35.499 1.000.000 1.035.499
Udloddet udbytte 0 0 -600.000 -600.000

Egenkapital
31. december 2016 500.000 8.932.233 1.000.000 10.432.233
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Morten Kjærgaard Holding A/S
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Morten Kjærgaard Holding A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med årsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene ændringer til præsentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med ændrin-
ger til årsregnskabsloven. Implementeringen af ændringsloven har ingen beløbsmæssig effekt for re-
sultatopgørelsen eller balancen i regnskabsåret eller for sammenligningstallene. Årsregnskabet er der-
for aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Ændringsloven har alene medført nye eller ændrede præsentations- og oplysningskrav, som er indar-
bejdet i årsregnskabet.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Indtægter fra udlejning indregnes i nettoomsætning på tidspunktet for levering og risikoens overgang,
såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætning måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrævet på
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsætningen.

Bruttofortjeneste/bruttotab

I resultatopgørelsen er nettoomsætning, andre driftsindtægter og eksterne omkostninger med henvis-
ning til årsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benævnt
bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre driftsindtægter og -omkostninger

Andre driftsindtægter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af langfristede aktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet,
der er afholdt i årets løb, herunder omkostninger til ledelsen, administration mv.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger på materielle anlægsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostprisen med fradrag af eventuel restværdi, afskrives line-
ært over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 10 år

Grunde afskrives ikke.

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmæssige andel af resultat efter skat i associerede virksomhe-
der efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning på goodwill og
andre merværdier på erhvervelsestidspunktet.
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Morten Kjærgaard Holding A/S
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godtgørel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgøres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver ind-
regnes i resultatopgørelsen under henholdsvis andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder måles ved første indregning til kostpris og efterfølgende til
den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillæg af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til
0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens an-
del af den negative indre værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmæssi-
ge negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte
forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dat-
tervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til reser-
ve for nettoopskrivning efter indre værdis metode, i det omfang den regnskabsmæssige værdi oversti-
ger anskaffelsesværdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Ved køb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkøbte virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af associerede virksomheder opgøres som forskellen mellem af-
hændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inkl. ikke-af-
skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab  indregnes
i resultatopgørelsen under finansielle poster.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer,  som  består  af  børsnoterede  aktier,  måles  til  fondsbørsens  salgsværdi  på balance-
dagen.  Unoterede  værdipapirer  og  kapitalandele  måles  til  kostpris  eller markedsværdi, hvis denne
kan opgøres pålideligt.

12



Morten Kjærgaard Holding A/S
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indi-
kation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskriv-
ning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt
niveau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne base-
res primært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på historis-
ke tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og
nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefølje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Foreslået udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en sær-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Gæld til kreditinstitutter

Gæld til kreditinstitutter indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger og måles efterfølgende til amortiseret kostpris opgjort på basis af
den effektive rente. Låneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i
resultatopgørelsen over lånets løbetid.
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Morten Kjærgaard Holding A/S
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrø-
rer indtægter i efterfølgende regnskabsår.
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Morten Kjærgaard Holding A/S
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

2 Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

kr. 2016 2015

3 Finansielle indtægter
Renteindtægter fra associerede virksomheder 38.750 38.644
Andre finansielle indtægter 1.069.378 1.043.019

1.108.128 1.081.663

4 Materielle anlægsaktiver

kr.
Grunde og
bygninger

Andre anlæg,
driftsmateriel og

inventar I alt

Kostpris 1. januar 2016 5.373.669 190.281 5.563.950

Kostpris 31. december 2016 5.373.669 190.281 5.563.950

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 782.719 38.764 821.483
Årets afskrivninger 93.234 19.028 112.262

Af- og nedskrivninger 31. december 2016 875.953 57.792 933.745

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 4.497.716 132.489 4.630.205

5 Finansielle anlægsaktiver

kr.

Kapitalandele i
associerede

virksomheder

Tilgodehavende
r hos

associerede
virksomheder

Andre
værdipapirer og

kapitalandele
Andre

tilgodehavender I alt

Kostpris 1. januar 2016 319.353 0 3.719.197 58.000 4.096.550
Tilgang i årets løb 0 775.000 0 0 775.000
Afgang i årets løb -14.500 0 -100.000 -58.000 -172.500

Kostpris 31. december 2016 304.853 775.000 3.619.197 0 4.699.050

Værdireguleringer 1. januar 2016 -121.129 0 0 -58.000 -179.129
Andel af årets resultat /

Opskriv/Nedskriv 106.207 0 0 0 106.207
Tilbageførsel af nedskrivninger

tidligere år 14.500 0 0 58.000 72.500

Værdireguleringer
31. december 2016 -422 0 0 0 -422

Regnskabsmæssig værdi
31. december 2016 304.431 775.000 3.619.197 0 4.698.628

Navn Hjemsted Ejerandel
Egenkapital

kr.
Resultat

kr.

Associerede virksomheder
Innovest ApS Hedensted  %33,33 913.293 318.652
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Morten Kjærgaard Holding A/S
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

6 Selskabskapital

Virksomhedens aktiekapital har uændret været 500.000 kr. de seneste 5 år.

7 Langfristede gældsforpligtelser

kr.
Gæld i alt

31/12 2016
Afdrag

næste år
Langfristet

andel
Restgæld
efter 5 år

Gæld til realkreditinstitutter 1.273.530 89.547 1.183.983 839.714

1.273.530 89.547 1.183.983 839.714

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selskyldnerkaution overfor følgende selskabers engagement med Sydbank A/S:

 - Innovest ApS

Selskabet hæfter solidarisk med øvrige ejere.

9 Eventualaktiver

Opgjort udskudt skatteaktiv udgør 1.449 t.kr. Skatteaktivet er ikke indregnet i balancen.

10 Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut er der afgivet pant i følgende:

Aktier i Kjærgaard A/S, nominelt 1.020.000 stk, hvis regnskabsmæssig værdi udgør 2.473 t.kr. pr.
31. december 2016.

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitut er tinglyst realkreditpantebrev på 1.511.000 kr. i
selskabets grunde og bygninger. Den regnskabsmæssige værdi af grunde og bygninger udgør t.kr.
4.498 pr. 31. december 2016.
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