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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for HS Holding ApS for regnskabsaret 1.
juli 2016 - 30. juni 2017.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rask Melle, den 18. oktober 2017
Direktion:

Henning Schmidt
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i HS Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HS Holding ApS for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for kanklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt
og egnet som grundlaq for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved
vasentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnadede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores kanklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 18. oktober 2017
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3

Peter I
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Telefon
Telefax

Direktion

Revision

HS Holding ApS
Arsrapport 2016/17

HS Holding ApS
Lindbaekvej 22, 8763 Rask Mglle

26499771

21. februar 2002
Hedensted
1.juli2016-30.juni 2017

75805558
75805578

Henning Schmidt

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé 12, 8700 Horsens
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter bestar i at eje anparter i FSI Power-Tech ApS, samt at investere i 0g
udleje fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgoerelse for 2016/17 udviser et overskud pa 1.239.776 kr. mod et overskud
pa 1.393.824 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. juni 2017 udviser en egenkapital pa
5.068.478 kr. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Forventet udvikling

1 2017/18 forventes resultatet at veere pa et hejere niveau end 2016/17.
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Resultatopgarelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Resultat far finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfort resultat

HS Holding ApS

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16
88.788 80.679
-34.000 -34.000
54.788 46.679
1.349.083 1.458.605
760 1.175
-195.899 -130.984
1.208.732 1.375.475
31.044 18.349
1.239.776 1.393.824
103.400 101.200
1.349.083 1.839.666
-212.707 -547.042
1.239.776 1.393.824
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Balance

Note  kr. 2016/17 2015/16

AKTIVER
Anlzgsaktiver
3 Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger 1.809.333 1.843.333
1.809.333 1.843.333

4 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.878.194 7.329.639
6.878.194 7.329.639
ARIEGsAktMRE Fal: 8.687.527 9.172.972

Omseatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.048.037 463.265
Tilgodehavende selskabsskat 0 39.900
Andre tilgodehavender 18.005 1.989
Periodeafgransningsposter 2.726 2.661

1.068.768 507.815
Omsatningsaktiveri alt 1.068.768 507.815
AKTIVER | ALT 9.756.295 9.680.787
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Balance

Note

~N o=

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfart resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Geldsforpligtelser
Langfristede geldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter
Skyldig selskabsskat

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Geld til banker

Skyldig selskabsskat

Anden geld

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser

HS Holding ApS

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16
125.000 125.000
1.340.554 1.791.999
3.499.524 1.911.703
103.400 101.200
5.068.478 3.929.902
14.507 7.027
14.507 7.027
907.703 954.246
584.248 462.217
1.491.951 1.416.463
50.000 48.680
2.640.608 4.181.469
385.317 0
105.434 97.246
3.181.359 4,327.395
4.673.310 5.743.858
9.756.295 9.680.787
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017
Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. juli 2016

Overfort, jf. resultatdisponering

Udloddet udbytte fra tilknyttede virksomheder
Udloddet udbytte

Egenkapital 30. juni 2017

HS Holding ApS
Arsrapport 2016/17
Reserve for Foresldet
nettoopskrivning udbytte for
Selskabskapital efter indre vaerdi Overfert resultat regnskabsaret | alt
125.000 1.791.999 1.911.703 101.200 3.929.902
0 1.349.083 -212.707 103.400 1.239.776
0 -1.800.528 1.800.528 0 0
0 0 0 -101.200 -101.200
125.000 1.340.554 3.499.524 103.400 5.068.478

10



EY HS Holding ApS
Arsrapport 2016/17

Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HS Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene &ndringer til prasentation og oplysninger

§elskabet har med virkning fra 1. juli 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med andringer til
arsregnskabsloven. Implementeringen af &ndringsloven har ingen belebsmaessig effekt for resultatopge-
relsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstdende endringer er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste
ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomseatning

Nettoomsatningen bestar af lejeindtaqgter samt indtagter til deekning af ejendommens driftsomkost-
ninger.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger er med henvisning til drsregnskabslovens §
32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttoresultat.

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedregrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lob, herunder omkostninger til ejendommens drift og administration.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveardi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger 50 ar

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervaardi-
er pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, amortisering af
Ianeomkostninger samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv.
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt
skat - herunder som felge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvar aktivet er klar til brug.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved ferste indregning til kost-
pris og efterfglgende til den forholdsmasssige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Koncerngoodwill afskrives linezert over 5 ar. Nettoopskriv-
ning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres til egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vardi over-
stiger anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kab af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

12
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige skan. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belgb.

Foreslaet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfzel-
de, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

Galdsforpligtelser

GelIdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter
kr. 2016/17 2015/16
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -38.524 -25.829
Arets regulering af udskudt skat 7.480 7.480
-31.044 -18.349
Materielle anlegsaktiver
Grunde og
kr. bygninger
Kostpris 1. juli 2016 1.900.000
Kostpris 30. juni 2017 1.900.000
Af- og nedskrivninger 1. juli 2016 56.667
Arets afskrivninger 34.000
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017 90.667
Regnskabsmassig veerdi 30. juni 2017 1.809.333

Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i

tilknyttede
kr. virksomheder
Kostpris 1. juli 2016 5.537.640
Kostpris 30. juni 2017 5.537.640
Veardireguleringer 1. juli 2016 1.791.999
Udloddet udbytte -1.800.528
Andel af arets resultat 1.958.780
Arets afskrivninger pa koncerngoodwill -609.697
Verdireguleringer 30. juni 2017 1.340.554
Regnskabsmassig veaerdi 30. juni 2017 6.878.194
Heraf udger ikke-afskrevne forskelsbelgb 2.057.729.
Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirk-
somheder
FSI Power-
tech ApS  Kapitalselskab Tarring 90,03 % 5.354.975 2.175.784
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter

Langfristede geeldsforpligtelser

Af de langfristede galdsforpligtelser forfalder 757 t.kr. senere end 5 ar fra balancedagen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med @vrige danske dattervirksom-heder
0g hafter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med 15.
november 2015 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets geeld over for Sydbank er der stillet pant i selskabets kapitalandele i FSI
Power-Tech ApS nom. 170 t.kr. Den regnskabsmaessige veerdi af aktiverne, hvori der er stillet pant
udger 6.878 t.kr.

Til sikkerhed for selskabets gaeld til realkreditinstitutter 1.017 t.kr., er der givet pant i grunde og
bygninger. Den regnskabsmaessige veerdi af det pantsatte udger i alt 1.803 t.kr.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for datterselskabet FSI Power-Tech ApS' engagement med
Sydbank.
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