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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30. september
2016 for Jammerbugtens feriehusudlejning A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 12. december 2016

Direktion

Jan Brusgaard

Bestyrelse

Herdis Brusgaard Flemming Yde Larsen Jan Brusgaard
Formand Næstformand

Palle Steen Holmbech Jens Kristian Kollerup Krøier-
Kvist
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Jammerbugtens feriehusudlejning A/S

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for Jammerbugtens feriehusudlejning A/S for regnskabsåret 1. oktober 2015
- 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregn-
skabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i
årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
stændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En re-
vision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Hurup, den 12. december 2016

BRANDT
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Jens Kr. Yde
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Jammerbugtens feriehusudlejning A/S
Bredkærvej 99
7700 Thisted

CVR-nr.: 26 49 36 84
Stiftet: 18. februar 2002
Regnskabsår: 1. oktober - 30. september

Bestyrelse Herdis Brusgaard, Formand
Flemming Yde Larsen, Næstformand
Jan Brusgaard
Palle Steen Holmbech
Jens Kristian Kollerup Krøier-Kvist

Direktion Jan Brusgaard

Revision BRANDT Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Møllevænget 17
7760 Hurup
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået af sommerhusudlejning.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Det realiserede resultat for regnskabsåret 2015-16 er tilfredsstillende og som forventet.

Årets resultat bærer dog, som forventet, præg af ekstraordinære omkostninger vedrørende overtagelse af
porteføljen af ferieboliger fra Tversted Turistforening. En investering som er forløbet særdeles succesfuldt,
og som vil bære frugt i de kommende regnskabsår.

Årsrapporten afspejler ligeledes endnu et år med stor ekspansion generelt. Der er bl.a. investeret kraftigt i
udvidelse af medarbejderstaben, så hele virksomheden er gearet til de næste års planlagte vækst. I 2017
åbnes bl.a. ny afdeling i Fjerritslev – Feriepartner Jammerbugt.

Sideløbende med den planlagte vækst, som i en lang årrække har kostet på de umiddelbare resultater, så er
der fortsat fokus på konsolidering for at opnå et fastere økonomisk fundament som svarer til
virksomhedens forretningsmæssige omfang. 
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Jammerbugtens feriehusudlejning A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet
sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgø-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i
resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Renteomkostninger og øvrige omkostninger på lån til finansiering af fremstilling af immaterielle og materi-
elle anlægsaktiver, og som vedrører fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlægsaktivet.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfø-
res til posteringer direkte på egenkapitalen. 
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Goodwill
Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ært over den vurderede økonomiske brugstid, der er vurderet til 5 år.

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden på
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30  år
Produktionsanlæg og maskiner 5-10  år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5  år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatop-
gørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlægsaktiver
Andre værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter andre værdipapirer, som ik-
ke er børsnoterede, måles til dagsværdi. Værdiansættelsen foretages ud fra selskabernes egenkapital.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsværdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Jammerbugtens feriehusudlejning A/S · Årsrapport for 2016 7



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende ef-
terfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det
omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i perio-
den fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil påvirke størrelsen af udskudte skat-
teforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil medføre
en væsentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gældsforpligtelser
Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen
mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån sva-
rer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets un-
derliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af-
skrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet. 
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Anvendt regnskabspraksis

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter
Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende
år.

Jammerbugtens feriehusudlejning A/S · Årsrapport for 2016 9



Resultatopgørelse 1. oktober - 30. september

Note 2016 2015

Bruttofortjeneste 19.534.850 17.129.179

1 Personaleomkostninger -16.900.696 -14.129.266
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver -1.386.759 -911.009

Driftsresultat 1.247.395 2.088.904

Andre finansielle indtægter 380.032 325.205
2 Andre finansielle omkostninger -227.887 -220.807

Resultat før skat 1.399.540 2.193.302

3 Skat af årets resultat -269.775 -545.970

Årets resultat 1.129.765 1.647.332

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 550.000 800.000
Overføres til overført resultat 579.765 847.332

Disponeret i alt 1.129.765 1.647.332
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2016 2015

Anlægsaktiver

4 Goodwill 1.157.140 1.542.854
Immaterielle anlægsaktiver i alt 1.157.140 1.542.854

5 Grunde og bygninger 7.524.667 7.009.021
5 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.822.787 666.858

Materielle anlægsaktiver i alt 9.347.454 7.675.879

6 Andre værdipapirer og kapitalandele 405.500 349.100
Finansielle anlægsaktiver i alt 405.500 349.100

Anlægsaktiver i alt 10.910.094 9.567.833

Omsætningsaktiver

Fremstillede færdigvarer og handelsvarer 87.687 54.956
Varebeholdninger i alt 87.687 54.956

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.257.710 5.514.322
Udskudte skatteaktiver 126.411 101.649
Tilgodehavende selskabsskat 0 244.278
Andre tilgodehavender 576.957 772.591
Periodeafgrænsningsposter 72.584 25.442
Tilgodehavender i alt 7.033.662 6.658.282

Likvide beholdninger 5.648.186 3.164.987

Omsætningsaktiver i alt 12.769.535 9.878.225

Aktiver i alt 23.679.629 19.446.058
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Balance 30. september

Passiver
Note 2016 2015

Egenkapital

7 Virksomhedskapital 500.000 500.000
8 Overført resultat 1.580.981 1.031.582

Foreslået udbytte for regnskabsåret 550.000 800.000
Egenkapital i alt 2.630.981 2.331.582

Gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitutter 2.523.548 2.762.412
Langfristede gældsforpligtelser i alt 2.523.548 2.762.412

Kortfristet del af langfristet gæld 230.022 226.905
Gæld til pengeinstitutter 574.154 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 10.837.604 7.956.312
Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.581.445 1.550.086
Selskabsskat 285.208 0
Anden gæld 5.016.667 4.618.761
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 18.525.100 14.352.064

Gældsforpligtelser i alt 21.048.648 17.114.476

Passiver i alt 23.679.629 19.446.058

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
12 Finansielle risici
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Noter

2016 2015

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 14.053.718 11.734.855
Pensioner 1.018.213 739.665
Andre omkostninger til social sikring 113.626 90.888
Personaleomkostninger i øvrigt 1.715.139 1.563.858

16.900.696 14.129.266

2. Andre finansielle omkostninger

Andre renteomkostninger 227.887 220.807

227.887 220.807

3. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 285.208 467.475
Årets regulering af udskudt skat 36.434 78.495
Regulering af udskudt skat som følge af nedsættelse af
selskabsskattesats -51.867 0

269.775 545.970

4. Immaterielle anlægsaktiver
Goodwill

Kostpris 1. oktober 2015 2.700.000

Kostpris 30. september 2016 2.700.000

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 1.157.146
Årets afskrivninger 385.714

Af- og nedskrivninger 30. september 2016 1.542.860

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2016 1.157.140
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Noter

5. Materielle anlægsaktiver

Grunde og
bygninger

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar  

Kostpris 1. oktober 2015 7.483.853 2.055.744
Tilgang 575.000 1.550.491

Kostpris 30. september 2016 8.058.853 3.606.235

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 474.832 1.388.886
Årets afskrivninger 59.354 394.562

Af- og nedskrivninger 30. september 2016 534.186 1.783.448

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2016 7.524.667 1.822.787

6. Andre værdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. oktober 2015 144.600 144.600

Kostpris 30. september 2016 144.600 144.600

Opskrivninger 1. oktober 2015 204.500 172.600
Årets opskrivninger 56.400 31.900

Opskrivninger 30. september 2016 260.900 204.500

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2016 405.500 349.100
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Noter

30/9 2016 30/9 2015

7. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. oktober 2015 500.000 500.000

500.000 500.000

Aktiekapitalen består af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla
heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

8. Overført resultat

Overført resultat 1. oktober 2015 1.031.582 153.764
Årets overførte overskud eller underskud 579.765 847.332
Regulering finansielle instrumenter til dagsværdi -30.366 30.486

1.580.981 1.031.582

9. Gældsforpligtelser
Afdrag

første år
Restgæld
efter 5 år

Gæld i alt
30/9 2016

Gæld i alt
30/9 2015

Gæld til
realkreditinstitutter 230.022 1.537.667 2.753.570 2.989.317

230.022 1.537.667 2.753.570 2.989.317

Jammerbugtens feriehusudlejning A/S · Årsrapport for 2016 15



Noter

10. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter er udstedt:

Nom. kr. 1.125.000 pantebrev i matr. nr. 66 Æ, Hune by
Nom. kr. 1.133.000 pantebrev i matr. nr. 66 Æ, Hune by
Nom. kr. 1.095.000 pantebrev i matr. nr. 66 Æ, Hune by
Nom. kr. 2.882.000 pantebrev i matr. nr. 8 AH, Lønstrup

Til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut er udstedt:
Virksomhedspant kr. 3.000.000 i fordringer, driftsinventar og goodwill.

Selskabet ejer 50% af ejendommen matr. nr. 66 Æ, Hune by.
I medejers andel er tinglyst ejerpantebreve kr. 1.100.000 til sikkerhed for medejers gæld til
pengeinstitut.

Pantebrevene er tinglyst i hele ejendommen matr. nr. 66 Æ, og der er solidarisk hæftelse.
Hæftelsen anses for risikofri.

11. Eventualposter
Operationel leasing

Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgået operationelle leasingkontrakter med en
gennemsnitlig årlig leasingydelse på 44 t.kr. Leasingkontrakterne har en restløbetid på 3 måneder og
en samlet restleasingydelse på 12 t.kr.

12. Finansielle risici
Renterisici

Selskabet har indgået renteswapaftale på t.kr. 2.870, til en fast rente på 4,125%. Kontrakten udløber
i 2028. Regulering af finansielle instrumenter til markedsværdi er indregnet i egenkapitalen.
Markedsværdien af renteswap pr. 30/9 2016 udgør en gæld t.kr. 692, som er indregnet under anden
gæld.
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