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VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

LEDELSESPATEGNING

Ditektionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2020 for CSR Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arstegnskabsloven.

Det et min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pt. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december

2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegprelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kerteminde, den 26. april 2021

Direktion

Carsten Schebye Riisbjerg

This document has esignatur Agreement-1D: 9d090415Njj242199635



4 danrevi

VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i CSR Holding ApS

Revisionspategning pd drsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for CSR Holding ApS for petioden 1. januar - 31. december 2020, der omfatter
tesultatopgorelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pt. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi hat udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, det er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav et nzrmere beskrevet 1 revisions-
pitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhzengige af selskabet i overens-
stemmelse med intetnationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrzekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Arstegnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedretrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pé grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opni hej grad af sikkerhed for, om arstegnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed et et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende 1 Danmark, aldd vil af-
dzkke vasentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pi de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmatk, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi tisikoen for vesentlig fejlinformation 1 drsregnskabet, nanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisions-
bevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vz-
sentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse
af intern kontrol.

This document has esignatur Agreement-1D: 9d090415Njj242199635
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VH REVISION
REGISTREREDE REVISCRER APS

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Opnit vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af érsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis et vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger
herom i 4rsregnskabet ellet, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspitegning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan fortsztte driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om irsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pi en sidan made, at der
gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den evetste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen et ansvatlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusi-
on med sikkethed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den forbin-
delse ovetveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at ovetveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejl-
information i ledelsesberetningen.

Odense, den 26. april 2021

VH Revision
Registrerede Revisorer ApS
CVR-nr.: 17871080

Klaus Arvad Johansen
Registreret revisor
mnel1348
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CSR Holding ApS
Asylgade 7
5300 Kerteminde
Telefon: 64 82 18 45
Mobil: 24 60 40 62
E-mail: info@ctelteknik.dk
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Regnskabsar: 1. janar - 31. december
Carsten Schebye Riisbjerg
VH Revision

Registrerede Revisorer ApS
Borstenbindervej 12B
5230 Odense M
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LEDELSESBERETNING
Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter et at drive holdingselskab og anden formuepleje.

Vasentlige andringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Ingen.
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VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for CSR Holding ApS for 2020 er udatbejdet i overensstemmelse med érsregnskabslovens be-
stemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke over-
skrider belobsgranserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzgtet indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opni arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af 2ndrede regnskabsmessige skon af beleb, der
tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende maéles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet af-
lzegges, og som be- eller afkrzfter fothold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til atsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofottjeneste/-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestir af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsztning, ndring 1 lagre af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtzegter, omkostninger til rivarer og hjzlpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger”.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede og associerede virksomhe-
dets tesultater efter skat.

This document has esignatur Agreement-1D: 9d090415Njj242199635
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VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgoerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabséret.
Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, gzld og transaktionet i fremmed valuta,
amottisering af realkreditlin samt tilleg og godtgorelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andte
kapitalandele indtagtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til irets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
tinger direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede vitksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede vitksomheder indregnes i balancen til den forholdsmzssige andel af virksomheder-
nes regnskabsmzssige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedsktives med moderselskabets andel af den negative indre verdi i det om-
fang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede vitksomheder vises som resetve for nettoopskrivning efter den
indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger kostptisen.

Andre vaerdipapirer
Andre vardipapirer, som bestér af verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes til Fonds-
betsens salgsvardi pa balancedagen.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsvaerdi. Dagvzerdien af unoterede aktier/anparter et opgjort
p4 grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte veerdiansattelsesmetoder for unoterede aktier (niveau 3 1
dagsvzrdihierarkiet). Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgetelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vetdien reduceres
med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgetes pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
Egenkapital

Resetve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede-
og associetede virksomheder i forhold til kostpris.

Resetven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller 2endring i regnskabsmzssige sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

This document has esignatur Agreement-1D: 9d090415Njj242199635
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsiret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p4 generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af dtets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Galdsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelser indregnes ved linoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. 1 efterfalgende petioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostptis sva-
rende til den kapitaliserede vzerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vzerdi indregnes i resultatopgerelsen over lineperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt an-
den gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.

This document has esignatur Agreement-1D: 9d090415Njj242199635
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2020 2019
BRUTTOTAB........convriirenmrrinsnissssess s ssssssnsssissssssssissssssessenses -1.875 -1.875
Resultat af kapitalandele i associerede vitksomheder .........cc....... -2.917 204.361
Andre finansielle OMKOSHUNGEE ....vvvmeveereerinssrenssssssesssisnrsrsesisecses -6.756 -6.648
RESULTAT FOR SKAT .......connirimrriinssnssssnisncssssisesnseens -11.548 195.838
ARETS RESULTAT ......ooovcveerirecremnscsiamsssssssssssnssssiasssssssnessss -11.548 195.838
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode............. -2.917 204.361
OVELfOrt TESUIAL ...o.cvvvrvrircirrensrrserssssesnss s ssessnisess -8.631 -8.523
195.838

DISPONERET T ALT ... -11.548

This document has esignatur Agreement-1D: 9d090415Njj242199635
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

2020 2019
AKTIVER
Kapitalandele i associerede vitksomheder......coveeerimccrccincennnes 430.248 433,165
Finansielle anlaegsaktiver........corvirneinnmenisinsensscissiissnnnens 430.248 433.165
ANLAEGSAKTIVER........rnrrecrisiseresssissenersnsnssmssssnsnens 430.248 433.165

AKTTIVER ...t sss s ssssssae s sss st ssssssseases 430.248 433.165

This document has esignatur Agreement-1D: 9d090415Njj242199635
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BALANCE PR. 31. DECEMBER
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2020 2019
PASSIVER
Virksomhedskapital.....occoueeionineneonnininisrsis s 125.000 125.000
Resetve for nettoopsktivning efter den indre vardis
ITIEEOUC ... ce ittt rre e ts st s besssserereessaeseessassssrassesassnssansesesnsseren 237.521 240.438
OVELTOrt LESULAL covvvrreiereicierierieierisrereeseeseeissseseesesssssersssssansnesnsnenn -75.579 -66.948
EGENKAPITAL.......oo oot eeesesisseasasseseetessesesbensases 286.942 298.490
KreditN ST .ot eeeviriesirirerereerereressrrsssereresseressesssessssssassessesensensaes 76.685 74.996
Gzld til associerede vitksomhedet .....coveevevivirnrincrrcnsinieeeeeeenas 0 2.706
Anden GREld.....ii s 1.938 1.938
Geld til vitksomhedsdeltagere og ledelse......cccovuurrerreerieriirenrannee. 64.683 55.035
Kortftistede gaeldsforpligtelser.............oocvemererovnicrcenincenees 143.306 134.675
GZELDSFORPLIGTELSER ........ocoettesecceresresnsesiesesrens 143.306 134.675
PASSTIVER ..ot sstsesestesssstsnss s tse st sssas susstestensrssns 43&243 433.165

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

This document has esignatur Agreement-1D: 9d090415Njj242199635
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EGENKAPITALOPGORELSE

Vitksomhedskapital Primo ......cvereeresneinsssssessens e

Vitksomhedskapital ultimo ..o

Reserve for nettoopsktivning efter den indre vardis
MELOAE PLUTIO . reeeeete ettt srt st sissnasnasenesosses

Arets bevagelse, resultatdisponering........eveeivsssssssssssesennnns

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode UIMO.........oo s

Ovetfott tesultat, PHMO cooreceieeecentereriss s ssssnseces
ALetS LESULAL ovvercverererereeesseseseseeesees st sssscssesserbesenssssssenns

Overfort resultat ULtIMO.........c.couoveeecieiirnseneee e e seseeresenene

EGENEKAPITAL.......ooicrcee st isissirsnsssssne st ssasessones
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2020 2019
125.000 125.000
125.000 125.000
240.438 36.077

-2.917 204.361
237.521 240.438
-66.948 -58.425

-8.631 -8.523
-75.579 -66.948
286.942

298.490
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NOTER
2020 2019
Kapitalandele i associerede vitksomheder
KOStPLS, PHIMO .1vrerreirsreriessssesssssissssssssssssssssssssssssrasssssssssassssssssses 192.727 192.727
Kostptis 31. december 2020 ....umveuerremirieirreniinnisrsseesssnrsssscisssssenes 192.727 192.727
Vardiregulering, PHMO . ..cueierierseeeseeriseeecsessssssssssssessss s esssesssseens 240.438 36.077
Atets 1esultatandele ... .vrrumrrerrrsesereeeeesessessseressseressesssiasereessesesenees -2.917 204.361
Verdiregulering 31. december 2020 .......ovreonnerecrnernrcnsscmecienians 237.521 240.438
Regnskabsmassig verdi 31. december 2020......................... 430.248 433.165
Kapitalandele i associetede vitksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
CT Gruppen ApS Otterup 50%

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Garantiforpligtelser: Ingen
Kautionsforpligtelser: Ingen
Huslejeforpligtelser: Ingen
Leasingforpligtelser: Ingen

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen

This document has esignatur Agreement-1D: 9d090415Njj242199635
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26. april 2021
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LEDELSESPATEGNING

Ditektionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2020 for CSR Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arstegnskabsloven.

Det et min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pt. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december

2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegprelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kerteminde, den 26. april 2021

Direktion

Carsten Schebye Riisbjerg
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VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i CSR Holding ApS

Revisionspategning pd drsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for CSR Holding ApS for petioden 1. januar - 31. december 2020, der omfatter
tesultatopgorelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pt. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi hat udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, det er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav et nzrmere beskrevet 1 revisions-
pitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhzengige af selskabet i overens-
stemmelse med intetnationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrzekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Arstegnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedretrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pé grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opni hej grad af sikkerhed for, om arstegnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed et et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende 1 Danmark, aldd vil af-
dzkke vasentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pi de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmatk, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi tisikoen for vesentlig fejlinformation 1 drsregnskabet, nanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisions-
bevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vz-
sentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse
af intern kontrol.
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VH REVISION
REGISTREREDE REVISCRER APS

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Opnit vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af érsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis et vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger
herom i 4rsregnskabet ellet, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspitegning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan fortsztte driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om irsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pi en sidan made, at der
gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den evetste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen et ansvatlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusi-
on med sikkethed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den forbin-
delse ovetveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at ovetveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejl-
information i ledelsesberetningen.

Odense, den 26. april 2021

VH Revision
Registrerede Revisorer ApS
CVR-nr.: 17871080

Klaus Arvad Johansen
Registreret revisor
mnel1348
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LEDELSESBERETNING
Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter et at drive holdingselskab og anden formuepleje.

Vasentlige andringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for CSR Holding ApS for 2020 er udatbejdet i overensstemmelse med érsregnskabslovens be-
stemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke over-
skrider belobsgranserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzgtet indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opni arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af 2ndrede regnskabsmessige skon af beleb, der
tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende maéles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet af-
lzegges, og som be- eller afkrzfter fothold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til atsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofottjeneste/-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestir af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsztning, ndring 1 lagre af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtzegter, omkostninger til rivarer og hjzlpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger”.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede og associerede virksomhe-
dets tesultater efter skat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgoerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabséret.
Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, gzld og transaktionet i fremmed valuta,
amottisering af realkreditlin samt tilleg og godtgorelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andte
kapitalandele indtagtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til irets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
tinger direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede vitksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede vitksomheder indregnes i balancen til den forholdsmzssige andel af virksomheder-
nes regnskabsmzssige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedsktives med moderselskabets andel af den negative indre verdi i det om-
fang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede vitksomheder vises som resetve for nettoopskrivning efter den
indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger kostptisen.

Andre vaerdipapirer
Andre vardipapirer, som bestér af verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes til Fonds-
betsens salgsvardi pa balancedagen.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsvaerdi. Dagvzerdien af unoterede aktier/anparter et opgjort
p4 grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte veerdiansattelsesmetoder for unoterede aktier (niveau 3 1
dagsvzrdihierarkiet). Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgetelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vetdien reduceres
med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgetes pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
Egenkapital

Resetve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede-
og associetede virksomheder i forhold til kostpris.

Resetven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller 2endring i regnskabsmzssige sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsiret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p4 generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af dtets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Galdsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelser indregnes ved linoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. 1 efterfalgende petioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostptis sva-
rende til den kapitaliserede vzerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vzerdi indregnes i resultatopgerelsen over lineperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt an-
den gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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2020 2019
BRUTTOTAB........convriirenmrrinsnissssess s ssssssnsssissssssssissssssessenses -1.875 -1.875
Resultat af kapitalandele i associerede vitksomheder .........cc....... -2.917 204.361
Andre finansielle OMKOSHUNGEE ....vvvmeveereerinssrenssssssesssisnrsrsesisecses -6.756 -6.648
RESULTAT FOR SKAT .......connirimrriinssnssssnisncssssisesnseens -11.548 195.838
ARETS RESULTAT ......ooovcveerirecremnscsiamsssssssssssnssssiasssssssnessss -11.548 195.838
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode............. -2.917 204.361
OVELfOrt TESUIAL ...o.cvvvrvrircirrensrrserssssesnss s ssessnisess -8.631 -8.523
195.838

DISPONERET T ALT ... -11.548
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

2020 2019
AKTIVER
Kapitalandele i associerede vitksomheder......coveeerimccrccincennnes 430.248 433,165
Finansielle anlaegsaktiver........corvirneinnmenisinsensscissiissnnnens 430.248 433.165
ANLAEGSAKTIVER........rnrrecrisiseresssissenersnsnssmssssnsnens 430.248 433.165

AKTTIVER ...t sss s ssssssae s sss st ssssssseases 430.248 433.165
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

danrevi

VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

2020 2019
PASSIVER
Virksomhedskapital.....occoueeionineneonnininisrsis s 125.000 125.000
Resetve for nettoopsktivning efter den indre vardis
ITIEEOUC ... ce ittt rre e ts st s besssserereessaeseessassssrassesassnssansesesnsseren 237.521 240.438
OVELTOrt LESULAL covvvrreiereicierierieierisrereeseeseeissseseesesssssersssssansnesnsnenn -75.579 -66.948
EGENKAPITAL.......oo oot eeesesisseasasseseetessesesbensases 286.942 298.490
KreditN ST .ot eeeviriesirirerereerereressrrsssereresseressesssessssssassessesensensaes 76.685 74.996
Gzld til associerede vitksomhedet .....coveevevivirnrincrrcnsinieeeeeeenas 0 2.706
Anden GREld.....ii s 1.938 1.938
Geld til vitksomhedsdeltagere og ledelse......cccovuurrerreerieriirenrannee. 64.683 55.035
Kortftistede gaeldsforpligtelser.............oocvemererovnicrcenincenees 143.306 134.675
GZELDSFORPLIGTELSER ........ocoettesecceresresnsesiesesrens 143.306 134.675
PASSTIVER ..ot sstsesestesssstsnss s tse st sssas susstestensrssns 43&243 433.165

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

This document has esignatur Agreement-1D: 9d090415Njj242199635
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EGENKAPITALOPGORELSE

Vitksomhedskapital Primo ......cvereeresneinsssssessens e

Vitksomhedskapital ultimo ..o

Reserve for nettoopsktivning efter den indre vardis
MELOAE PLUTIO . reeeeete ettt srt st sissnasnasenesosses

Arets bevagelse, resultatdisponering........eveeivsssssssssssesennnns

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode UIMO.........oo s

Ovetfott tesultat, PHMO cooreceieeecentereriss s ssssnseces
ALetS LESULAL ovvercverererereeesseseseseeesees st sssscssesserbesenssssssenns

Overfort resultat ULtIMO.........c.couoveeecieiirnseneee e e seseeresenene

EGENEKAPITAL.......ooicrcee st isissirsnsssssne st ssasessones

danrevi

VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

2020 2019
125.000 125.000
125.000 125.000
240.438 36.077

-2.917 204.361
237.521 240.438
-66.948 -58.425

-8.631 -8.523
-75.579 -66.948
286.942

298.490
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15 danrevi
VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS
NOTER
2020 2019
Kapitalandele i associerede vitksomheder
KOStPLS, PHIMO .1vrerreirsreriessssesssssissssssssssssssssssssssssrasssssssssassssssssses 192.727 192.727
Kostptis 31. december 2020 ....umveuerremirieirreniinnisrsseesssnrsssscisssssenes 192.727 192.727
Vardiregulering, PHMO . ..cueierierseeeseeriseeecsessssssssssssessss s esssesssseens 240.438 36.077
Atets 1esultatandele ... .vrrumrrerrrsesereeeeesessessseressseressesssiasereessesesenees -2.917 204.361
Verdiregulering 31. december 2020 .......ovreonnerecrnernrcnsscmecienians 237.521 240.438
Regnskabsmassig verdi 31. december 2020......................... 430.248 433.165
Kapitalandele i associetede vitksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
CT Gruppen ApS Otterup 50%

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Garantiforpligtelser: Ingen
Kautionsforpligtelser: Ingen
Huslejeforpligtelser: Ingen
Leasingforpligtelser: Ingen

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen
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26. april 2021
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  identityAssuranceLevel 2
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  TimeStamp MjAyMS0wNC0yNyAxMDowODo1MCswMjAw
  identityAssuranceLevel 2
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