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L edelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2016 for Keb Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar — 31. december 2016.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 24/05/2017

Direktion

Knud Westergaard Christensen

Bestyrelse

Erik Mglgaard Knud Westergaard Christensen

Viveka Ostenfeld
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til kapitalejerne i K@B HOLDING A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KB HOLDING A/S for regnskabsdret 1. januar 2016 - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert voresrevision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel sen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk aternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfegresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning €eller tilsidesadtel se af intern kontrol.
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Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indehol de vaesentlig fejlinformation. VVores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vassentlig fejlinformation i |edel sesberetningen.

Kolding, 24/05/2017

Claus E. Andreasen

Statsaut. revisor

ERNST & YOUNG Godkendt Revisionspartnersel skab
CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i ejerskab af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, og

sekundaat investering i vaardipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har for 2016 realiseret et ordinaat resultat fer skat pa 683 tkr. mod 527 tkr. sidste ar. Selskabets
egenkapital udger pr. 31. december 2016 20.315 tkr.

Selskabet har i 2016 gget sin gjerandel og investering i den associerede virksomhed, Cimco Holding ApS, jf.
note 5.

Begivenheder efter regnskabets afslutning
Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finansielle
stilling.

Fremtiden
Selskabet forventer for 2017 et resultat pa niveau med 2016.

CVR-nr. 26472636
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med aandringer til
arsregnskabsl oven. Implementeringen af aandringsloven har ingen bel gbsmaessig effekt for
resultatopgerel sen eller balancen i regnskabsiret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

AEndringsloven har alene medfart nye eller andrede praesentations- og oplysningskrav, som er indarbejdet i
arsregnskabet.

Kapitalandele i dattervirksomhed indregnes og males efter equity-metoden.

Konsolidering

Der udarbejdes ikke koncernregnskab, idet selskabets |edelse anser betingelsernei arsregnskabslovens § 110
for at undlade at aflagyge koncernregnskab for opfyldt, idet koncernvirksomhederne tilsammen efter
eliminering pa balancetidspunktet ikke overstiger bel gbsgrasnserne for en regnskabsklasse B-koncern.

Resultatopger else

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter [an og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
socia sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarel ser
fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandelei dattervirksomhed
| modervirksomhedens resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat og efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrarende vaadipapirer,
gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtgarelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af aretsresultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Kab Holding A/S
koncernens danske dattervirksomheder.

M odervirksomheden er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatni ngsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsadtelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og aandring i udskudt skat -
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herunder som fglge af andring i skattesats — indregnesi resultatopgarelsen med den del, der kan henferesttil
arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer direktei
egenkapitalen.

Balance

Kapitalandel i dattervirksomhed

Kapitalandele i dattervirksomheder malestil den forholdsmaesssige andel af virksomhedernes indre veadi
opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag €eller tillagy af urealiserede koncerninterne
avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaadis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger kostprisen.

K apitalandel i associer edevirksomhed
Kapitalandele i associerede virksomheder, Cimco Holding ApS, og HSM Technologies ApS indregnes og
malestil kostpris.

Veerdiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaadi af immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
vurderes arligt for indikationer pa veadiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa veadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessig e vaadi.

Som genindvindingsvaardi anvendes den hgjeste vaardi af nettosalgspris og kapitalvaadi. Kapitalveadien
opgeres som nutidsvaardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel sen af aktivet eller
aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundel sen for nedskrivningen ikke laangere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel veardi. Der nedskrivestil imadegael se af forventede tab.

Egenkapital

Reservefor nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter-
0g associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Fored et udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre
generaforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat at arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnesi balancen som "Tilgodehavende sel skabsskat"
eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
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indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Hensattel se til udskudt skat beregnes med en forventet selskabsskat pa 22 %.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede veardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over 1aneperioden.

@vrige gaddsforpligtel ser malestil nettorealisationsvaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016
Kr.
Eksterne OmKOSININGES ........coocveeiieeiie e 212.300
Bruttor@SUltal .......cccceeeeieeeee e e 212.300
Personal @0mKOStNINGES ......eoveiieciieecee e e 1 -273.378
Resultat af ordinaar primaer drift ......ccccoeeiiiiiiiiceceecee e, -61.078

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender,
: 685.414

der er anlaggSaKEIVEr .....ooovieiiceeee e
Andrefinansielle iINALaagter ... 2 289.496
@vrige finansielle 0mKOStNINGEr .......ccocvvererireree e 3 -230.802
Ordineert resultat far skat .......cccoooeviiiinie 683.030
SKat af ArELSTESUIAE ......cveeeeeeeeereeeeeeeeeetee et benas 4 -5.980
ATEISTESUIAL .ottt 677.050

Fordlag til resultatdisponering

Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ............cccccueeeee. 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ............... 685.414
OVErfart reSUltal ........cceoveeeerieeee e -58.364
= USROS 677.050
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2015
kr.
65.750

65.750
-92.060
-26.310

512.076

266.908
-225.128

527.546
-2.332
525.214

50.000
512.076
-36.862

525.214
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............c.ccoceeeeeee.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..o

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Finansielle anlasgsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt ................

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..............ccoceeeeeee.

Tilgodehavende skat .................

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt oo

Note 2016
Kr.

17.315.190

0

7.600.000

0

27.800

5 24.942.990

24.942.990

5.990.479
194.616

6.185.095
348.208
6.533.303

31.476.293
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2015

kr.
16.629.776
900.000
1.676.000
3.445.669
22.500

22.673.945

22.673.945

4.087.255
229.759

4.317.014
326.353
4.643.367

27.317.312
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .
OVErfart reSUltal .......ccccceeeerieeeee e
Fordag til udbytte ........cccooieie e

Egenkapital i alt

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..o
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse .......ooovveieceeiicceciccieee,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooevieeniininiiee

Note

2016

Kr.
1.000.000
4.092.896
15.172.367
50.000

20.315.263
3.902.407
132.040
7.126.583
11.161.030

11.161.030

31.476.293
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2015

kr.
1.000.000
3.407.482
15.230.731
50.000

19.688.213
731.362
551.585

6.346.152
7.629.099

7.629.099

27.317.312
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

. Reservefor Foreslaet
Riglsﬁ;:etnettoopskrivning Overfort irl:grbyt;((it | alt

ap efter indre resultat <

mv. . under

vaardis metode .

egenkapitalen

kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo .................... 1.000.000 3.407.482 15.230.731 50.000 19.688.213
Betalt udbytte .........ccccceveienene -50.000 -50.000
Aretsresultat .....cococevveeeeennn. 685.414 -58.364 50.000 677.050
Egenkapital, ultimo ................. 1.000.000 4.092.896 15.172.367 50.000 20.315.263
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lan og gager
Pensionsbidrag
Andre omkostninger til socia sikring

2. Andrefinansielle indtaegter

Finansielleindtasgter

Bankrenter

Renteindtagyter fratilknyttede virksomheder
Renteindtagyter associerede virksomheder
Udbytte aktier

Kursgevinster aktier

Kursregulering valuta

Renteindtaggter g skattepligitge

3. @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostning tilknyttede sel skaber
Renteomkostninger naatstéende parter
Andre renteomkostninger
Kursregulering aktier
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Renteomkostninger g skattemaessigt fradragsberettiget

2016 2015
Kr. kr.
259.500 87.500
13.878 4.560
0 0
273.378 92.060
2016 2015
kr. kr.

0 9
114.853 157.790
168.919 102.709
400 400
5.300 6.000

0 0

24 0
289.496 266.908
2016 2015
Kr. kr.
28.265 20.412
190.431 175.803
11.306 28.461
0 0

800 452
230.802 225.128
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4. Skat af aretsresultat

Skat af ordinaat resultat
Skat af arets resultat
Regulering vedragrende tidligere ar
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2016 2015
kr. kr.
2.010 2.332
3.970 0
5.980 2.332
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5. Finansielle anlagsaktiver i alt
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Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele

2016 2015

Kkr. kr.
17.315.190 16.629.776
0 900.000
7.600.000 1.676.000
0 3.445.669

27.8500 22.500

24942990 22.673.945

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i drets resultat
Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted 1) Ejer- Selskabs-

K apitalandeleK apitalandele
i tilknyttede i associerede
virksomheder virksomheder

kr. kr.
13.222.293 1.676.000
0 6.000.000

-76.000

13.222.293 7.600.000

3.407.483 0
685.414 0
4.092.897 0

17.315.190 7.600.000

Egen - Arets Regnskabs-

andel kapital kapital resultat 2) maessig veerdi

K gbmandsgaarden, Fredericia A/S 100%  700.000 8.970.029 157.054 8.970.029

Kgbmandsgaarden, Ejby ApS 100 % 80.000

71.811 -2.394 71.811

Ejendomssel skabet Algade 1 ApS 51% 1.000.000 9.467.020 438.326 4.828.180

Kab Ejd A/S 3) 50% 1.000.000 6.890.338 92.428 3.445.169

Kapitalandelei associer ede virksomheder omfatter:

. Ejer- Selskabs- Egen- Arets Regnskabs
Navn, retsform og hjemsted 1) andel kapital kapital resultat maessig veerdi
CIMCO Holding ApS 4) 50%  400.000 14.559.219 21.027 7.600.000

Kapitalandele i associerede virksomheder optages til kostpris.

1) Alle virksomheder har hjemsted i DK.

2) Arets resultat (modersel skabets andel)

3) Kabt 8 august 2013 samt 1 januar 2014

4) Kabt 7. oktober 2014, samt 8 og 15 december 2016
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6. Registreret kapital mv.

2016 2015
Aktiekapitalen er fordelt siledes:
A-aktier, 1 stk. anom. 250.000 kr 250.000 250.000
B-aktier, 1 stk. anom. 750.000 kr. 750.000 750.000

1.000.000 1.000.000

Aktiekapitalen har vaaret uaandret 1.000.000 kr. siden stiftel sen.

7. Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring

2016 2015

kr. kr.

Inger Christensen 0 465.524
@vrige anden gadd 132.040 86.061

132.040 551.585

8. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Kontraktlige forpligtelser og eventual poster m.v.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som administrationssel skab
hadter selskabet ubegramset og solidarisk med de @vrige koncernvirksomheder for danske

sel skabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtel se pa skyldige sel skabsskatter
og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties udger 28.477 tkr. pr. 31. december 2016.
Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne

medfare, at sel skabets hadtel se udger et starre belgb.

9. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Direkter Knud W. Christensen, Kauslundevej 103, 5500 Middelfart, gjer hele selskabets
aktiekapital .

CVR-nr. 26472636



