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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for PN Steel A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 29. november 2016

Direktion

Helle Ringner

Bestyrelse

Torben Storm Nielsen Per Brinch Nissen Hanne Ringner
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i PN Steel A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for PN Steel A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note om
"Usikkerhed ved going concern” og ledelsesberetningens afsnit "Udvikling i aktiviteter og gkonomiske
forhold", hvoraf det fremgar, at selskabets moderselskab efter regnskabsarets afslutning har ydet
selskabet et skattefrit tilskud pa 3 mio. kr., hvorefter selskabskapitalen er reetableret. Pa baggrund af
heraf anser ledelsen forudsaetningerne for regnskabsaflaeggelse med fortsat drift for @je for opfyldte.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Faaborg, den 29. november 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Steen Haagensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet er uden egentlige driftsaktiviteter.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er i naervaerende regnskab indregnet et skatteaktiv pa 978 tkr. Vaerdien heraf afhaenger af den
samlede koncerns fremtidige indtjeningsevne. Det er vores vurdering, at det skattemaessige underskud
fuldt ud bliver udnyttet i koncernen indenfor 1-2 ar.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Ledelsen vurderer det opnaede resultat som utilfredsstillende, men en konsekvens af det forlig der
efter regnskabsarets afslutning er indgaet med konkursboerne efter Skykon koncernen vedrgrende den
tidligere anlagte retssag om omstadelse af modtagne betalinger.

Selskabets egenkapital pr. 30. juni 2016 er herefter negativ med knap 2 mio. kr. Selskabskapitalen
udger 1 mio. kr.

Selskabets moderselskab har efter regnskabsarets afslutning ydet selskabet et skattefrit tilskud pa 3
mio. kr., hvorefter selskabskapitalen er reetableret.

Pa baggrund af ovenstaende anser vi forudsaetningerne for regnskabsaflaeggelse med fortsat drift for
gje for opfyldte.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning indgaet forlig med konkursboerne efter Skykon koncernen
vedrgrende den tidligere anlagte retssag om omstedelse. Resultatet af forliget er indarbejdet i
naervaerende regnskab.

Der er herudover efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PN Steel A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en gaeldsforpligtelse.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2015/16

kr.

DRIFTSRESULTAT...c.uitiitiiiiiiiiii e -4.527.065

Finansielle indtagter......oovuiiiiiiiiiiiiiiii i cr e 1.218

Finansielle omKoStNiNger.....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eii e, -3

RESULTAT FOR SKAT ...ttt -4,525.850

Skat af Arets reSUltat. ... eueeeeereeeeieieeeieeeieeeeeeneaeneens 1 995.687

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiieiieei et eeeeieete e e e eaneennees -3.530.163
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Anvendt af tidligere ars overskud........ccovvriiiiiiineneninnenenanns -3.530.163

FALT. e -3.530.163

2014/15
kr.

-698.418

42.218
-199

-656.399

154.221

-502.178

-502.178

-502.178
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder...................
Udskudt skatteaktivi....oeeeerreriiriiiniiiniiriiriiniieeeennes
Andre tilgodehavender........coevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccccoevviinnen..
Tilgodehavender........ccovviiiiiiiiiiiiiiii e,

(1747 (e (=] S
OMSZETNINGSAKTIVER.....coiriiiiiiiiiiiiiiiieieeeenneen

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieeiieereieereneeeenneereneeeenneenennees
Overfart overskud. .....oooviiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...

Anden gaeld...ooiniiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c..ccovviiiiiiiiininnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....ccciviiiiiniiniiiiiiiiiiiiiineens

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2016
kr.

164.713
977.680

0

18.007
1.160.400
1.365.906
2.526.306

2.526.306

1.000.000
-2.943.704

-1.943.704

4.470.010
4.470.010

4.470.010

2.526.306

10

2015
kr.

100.930

0

30.750

0

131.680
1.480.779
1.612.459

1.612.459

1.000.000
586.459

1.586.459

26.000
26.000

26.000

1.612.459
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NOTER
2015/16 2014/15
kr. kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -18.007 -154.221
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinenannnns -977.680 0
-995.687 -154.221
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud lalt
Egenkapital 1. juli 2015....cceiriiriiiiiiiiiiiiiieeeeeaes 1.000.000 586.459 1.586.459
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -3.530.163 -3.530.163
Egenkapital 30. juni 2016........c.ccvveiiiiiiiniiinnnennnenn. 1.000.000 -2.943.704 -1.943.704
Selskabskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
2016 2015
kr. kr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 1.000 stk. anom. 1.000 Kr......eoveeiieenneenneennnennnennn. 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000

Eventualposter mv.

Eventualaktiver
Ingen.

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor moderselskabets gaeld til pengeinstitut, som

pr. 30. juni 2016 udger 7.649 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse

eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Per Nissen

ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

11

Note
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NOTER

Note

Neertstaende parter 5
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Per Nissen ApS, Bjgrngvej 22, 5700 Svendborg, der er hovedaktionaer.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter saster- og
modervirksomhed samt selskabernes bestyrelse og direktion.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

Usikkerhed ved going concern 6
Som en konsekvens af det forlig der efter regnskabsarets afslutning er indgaet med
konkursboerne efter Skykon koncernen vedrgrende den tidligere anlagte retssag om
omstadelse af modtagne betalinger, er selskabets egenkapital pr. 30. juni 2016 herefter

negativ med knap 2 mio. kr. Selskabskapitalen udger 1 mio. kr.

Selskabets moderselskab har efter regnskabsarets afslutning ydet selskabet et skattefrit
tilskud pa 3 mio. kr., hvorefter selskabskapitalen er reetableret.

Pa baggrund af ovenstaende anser ledelsen forudsatningerne for regnskabsaflaggelse med
fortsat drift for gje for opfyldte.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 7
Der er i naervaerende regnskab indregnet et skatteaktiv pa 978 tkr. Vaerdien heraf afhaenger af

den samlede koncerns fremtidige indtjeningsevne. Det er vores vurdering, at det
skattemaessige underskud fuldt ud bliver udnyttet i koncernen indenfor 1-2 ar.



