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TitiBO-Gruppen ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

TitiBO-Gruppen ApS
Kirkeltevej 126
3450 Allerød
Hjemsted: Fredensborg
CVR-nr.: 26 45 79 39
Stiftet: 7. februar 2002
Regnskabsår: 01.01 - 31.12
15. regnskabsår

Direktion

Direktør Susanne Falk Steffensen

Revision

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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TitiBO-Gruppen ApS

Ledelsespåtegning

Jeg har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.16 - 31.12.16 for TitiBO-

Gruppen ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsåret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allerød, den 6. marts 2017

Direktionen

Susanne Falk Steffensen
Direktør
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TitiBO-Gruppen ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i TitiBO-Gruppen ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for TitiBO-Gruppen ApS for regnskabsåret  01.01.16 -

31.12.16, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder

anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og

krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af

årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske

regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,

ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er

vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at

fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet

realistisk alternativ end at gøre dette.
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TitiBO-Gruppen ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden

væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-

sionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men

er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale

standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække

væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af

besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forven-

tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og

opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reak-

tion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne

grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forår-

saget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet

besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,

vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-

forme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at

kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,

samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har

udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprin-

cippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede

revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan

skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der

er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplys-

ninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modi-

ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået

frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan

dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet,

herunder noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende trans-
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TitiBO-Gruppen ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

aktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den

tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer,

herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under

revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetnin-

gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med års-

regnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde

væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplys-

ninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-

stemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 6. marts 2017

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Jan Stender

Statsaut. revisor
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TitiBO-Gruppen ApS

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter består i at drive børnehaver og hermed forbundet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat på DKK -264.758 mod DKK

19.722 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital på DKK 447.684.

Ledelsen finder årets resultat utilfredsstillende.

Årets resultat har ikke været tilfredsstillende, idet driften har givet underskud. Dette var dog

forventet/planlagt, idet Ammershøj har fået væsentligt lavere driftstilskud fra lejre Kommune

og derfor havde planlagt at tære på den høje opsparing.

Omsætningen er faldet 3,97 % på grund af fald i børnetallene – antallet af børnehavebørn er

faldet, mens antallet af vuggestuebørn er på vej op efter lavpunkt i 2015. Vi håber at

fødselsboomet i sommeren 2016 kan ses i børnetallene i 2017.

Lønomkostningerne er kun reduceret med 1,6 %, hvilket er et resultat af at vi har valgt at

holde antallet af medarbejdere oppe i Ammershøj mens vi forhandler bedre økonomisk

ramme. Omkostninger til administration, forsikringer og ejendomsdrift (el, vand og varme) er

alle faldet mens omkostninger til personaleudvikling og inventar er steget lidt, hvilket er en

meget tilfredsstillende udvikling.

Gemsevejens Børnehus har fortsat stor søgning og ingen ledige pladser (dog mindre mer-

indskrivning). Antallet af indskrevede børn og dermed omsætningen er faldet og resultatet er

et underskud i 2016. Antallet af vuggestuebørn er steget både i 2015 og 2016, hvilket er

positivt også for børnetallet i de kommende år. Sygefraværet har været relativt højt. Flere

medarbejdere er fratrådt. Vi har fået 2 nye dygtige pædagoger ind.

Børnehuset Ammershøj har haft knapt fuld kapacitetsudnyttelse på grund af manglende vilje

til vippeindskrivning fra Lejre Kommune. Omsætningen er naturligvis faldet idet de

væsentligt lavere tilskud pr. 1. april 2015 samtidig har slået helt igennem. Igen i år har vi

passet på omkostningerne. Der var budgetteret med et underskud, da vi ikke ønskede at

foretage drastiske reduktioner i personaleressourcerne som følge af den kraftige reduktion i

tilskuddet. Vi har forsøgt at blive godkendt som privatinstitution for at få rimelige

rammebetingelser, hvilket dog blev afslået i november. Forhandlinger om ændring i

driftstilskud fortsætter derfor.

Børnehuset Møllevang har haft et fald i omsætningen fordi antallet af indskrevede

vuggestuebørn er faldet i både 2015 og 2016. Antallet af vuggestuebørn er heldigvis stigene

igen i 2017. Antallet af børnehavebørn er nogenlunde stabilt. Da børnetallet i området er

kraftigt faldende er det beherskede fald tilfredsstillende. Vi har dog fortsat ledige pladser.
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TitiBO-Gruppen ApS

Ledelsesberetning

Årets resultat var positivt, trods et relativt højt sygefravær, hvilket skyldes en god

personalestyring og at vores leder har lagt mange timer hos børnene.

Skovbørnehaven Krudthus har igen haft flot indskrivning og er helt fyldt op. Resultatet blev

flot og positivt – flot gået også her med ny leder fra september 15.

Agersøgård Skov- og Naturbørnehave har fortsat haft stigning i antal indskrevede børn.

Omsætningen er imidlertid lavere på grund af reduktion i tilskudssatserne fra Lejre

Kommune. Omkostninger til vikarer, el, vand og varme samt omsorgsvarer er desværre løbet

fra os og resultatet blev et underskud på året.

Vi har haft en lille ekstra indtægt fra konsulentydelser.

Forventet udvikling

Børnetallet forventes så småt at stige igen efter flere års fald i hele landet. Vi forventer lige nu

(marts 2017) et svagt fald i antal indskrevede børn i 2017.

Vi arbejder ihærdigt på at tilpasse omkostningerne til de lavere indtægter især i Gemsevejen.

Forhandlingerne om højere driftstilskud i Ammershøj ser ud til at bære frugt. Der arbejdes

med ansøgning om at skifte til privatinstitution for Børnehuset Møllevang. I skrivende stund

ser det dog ud til ikke at blive tilfældet, der er bruge for at købe bygningerne, hvilket vi ikke

ønsker. Ekstren investor søges. Der arbejdes med omstruktureringer, der skal reducere de

hele TitiBo-gruppens overhead- omkostninger yderligere. Indtægter fra konsulentopgaver

forventes uændret i 2017..

Efterfølgende begivenheder

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hændelser.
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TitiBO-Gruppen ApS

Resultatopgørelse

2016 2015

Note DKK DKK

Nettoomsætning 24.725.594 25.747.566

Andre driftsindtægter 0 -8.290
Andre eksterne omkostninger -3.242.059 -3.419.336

Bruttofortjeneste 21.483.535 22.319.940

1 Personaleomkostninger -21.961.664 -22.321.547

Resultat før af- og nedskrivninger -478.129 -1.607

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -18.770 -18.770

Resultat før finansielle poster -496.899 -20.377

2 Finansielle indtægter 171.157 141.924
3 Finansielle omkostninger -13.169 -96.078

Resultat før skat -338.911 25.469

4 Skat af årets resultat 74.153 -5.747

Årets resultat -264.758 19.722

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat -264.758 19.722

I alt -264.758 19.722
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TitiBO-Gruppen ApS

Balance

AKTIVER

31.12.16 31.12.15

Note DKK DKK

Indretning af lejede lokaler 0 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 18.771

5 Materielle anlægsaktiver i alt 0 18.771

Deposita 79.432 88.432

Finansielle anlægsaktiver i alt 79.432 88.432

Anlægsaktiver i alt 79.432 107.203

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 819.886 844.595
Udskudt skatteaktiv 141.358 67.205
Tilgodehavende selskabsskat 29.614 0
Andre tilgodehavender 0 44.503

Tilgodehavender i alt 990.858 956.303

Andre værdipapirer og kapitalandele 3.250.372 3.551.062

Værdipapirer og kapitalandele i alt 3.250.372 3.551.062

Likvide beholdninger 481.754 1.159.842

Omsætningsaktiver i alt 4.722.984 5.667.207

Aktiver i alt 4.802.416 5.774.410
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TitiBO-Gruppen ApS

Balance

PASSIVER

31.12.16 31.12.15

Note DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Overført resultat 322.684 587.442

Egenkapital i alt 447.684 712.442

Hensættelser til pensioner og lignende forpligtelser 43.916 27.734

Hensatte forpligtelser i alt 43.916 27.734

Gæld til øvrige kreditinstitutter 0 4.160
Leverandører af varer og tjenesteydelser 84.000 80.000
Anden gæld 2.869.234 3.973.438
Periodeafgrænsningsposter 1.357.582 976.636

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 4.310.816 5.034.234

Gældsforpligtelser i alt 4.310.816 5.034.234

Passiver i alt 4.802.416 5.774.410

6 Eventualforpligtelser
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TitiBO-Gruppen ApS

Egenkapitalopgørelse

Beløb i DKK Selskabskapital
Overført
resultat

Egenkapitalopgørelse for 01.01.16 - 31.12.16

Saldo pr. 01.01.16 125.000 587.442
Forslag til resultatdisponering 0 -264.758

Saldo pr. 31.12.16 125.000 322.684
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TitiBO-Gruppen ApS

Noter

2016 2015
DKK DKK

1. Personaleomkostninger

Lønninger 19.451.910 19.709.692
Pensioner 1.820.213 1.893.237
Andre omkostninger til social sikring 188.481 181.129
Andre personaleomkostninger 501.060 537.489

I alt 21.961.664 22.321.547

Gennemsnitligt antal beskæftigede i året 57 59

2. Finansielle indtægter

Renteindtægter i øvrigt 16.460 70.802
Øvrige finansielle indtægter 154.697 71.122

I alt 171.157 141.924

3. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger i øvrigt 13.169 11.748
Øvrige finansielle omkostninger 0 84.330

I alt 13.169 96.078

4. Skat af årets resultat

Årets regulering af udskudt skat -74.153 6.099
Regulering af skat fra tidligere år 0 -352

I alt -74.153 5.747
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TitiBO-Gruppen ApS

Noter

5. Materielle anlægsaktiver

Beløb i DKK
Indretning af le-

jede lokaler

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris pr. 01.01.16 274.844 768.430

Kostpris pr. 31.12.16 274.844 768.430

Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 -274.844 -749.660
Afskrivninger i året 0 -18.770

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -274.844 -768.430

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.16 0 0

6. Eventualforpligtelser

Garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet en bankgaranti på t.DKK 145 vedrørende driftsgaranti for

Skovbørnehaven Krudthus og en bankgaranti på t.DKK 680 vedrørende driftsgaranti for

Agersøgård Skov- og Naturbørnehave.
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TitiBO-Gruppen ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for virksomheder i regn-

skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C-mellem.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligele-

des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens

værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris.

Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

RESULTATOPGØRELSE

Nettoomsætning

Indtægter vedrørende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-

ydelserne. Nettoomsætningen måles til salgsværdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms

og afgifter opkrævet på vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens

aktiviteter, herunder lejeindtægter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og

materielle anlægsaktiver.
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TitiBO-Gruppen ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-

nistration, lokaler og tab på debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager samt øvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over

aktivernes forventede brugstid. Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende

brugstider og restværdier:

Brugstid,
år

Rest-
værdi,

procent

Indretning af lejede lokaler 5 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 4 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restværdi ved afsluttet

brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.

Brugstiden og restværdien fastsættes, når aktivet er klar til brug, og revurderes årligt.

Nedskrivninger af materielle anlægsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i

afsnittet ”Nedskrivning af anlægsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, gevinster og

tab på andre værdipapirer og kapitalandele m.v.

Skat af årets resultat

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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TitiBO-Gruppen ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

BALANCE

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anlæg,

driftsmateriel og inventar.

Materielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lån til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i

kostprisen.

Materielle anlægsaktiver afskrives lineært baseret på brugstider og restværdier, som fremgår

af afsnittet ”Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem

en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på

salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt

for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-

tet, anses dette som en indikation på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Ka-

pitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendel-

sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet el-

ler aktivgruppen efter endt brugstid.
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Nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere består. 

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende

værdi med fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de

enkelte tilgodehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på, at

et tilgodehavende er værdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrørende

selskabets indgåede lejeaftaler.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre værdipapirer måles til dagsværdi svarende til kursværdien på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.

Hensatte forpligtelser

Pensionsforpligtelser måles i balancen på baggrund af aktuarmæssige beregninger i det om-

fang, forpligtelserne ikke er forsikringsmæssigt afdækket (ydelsesbaserede pensionsordnin-

ger). Aktuarmæssige gevinster og tab på ydelsesbaserede pensionsordninger indregnes

direkte i egenkapitalen under overført resultat.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-

nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke afskriv-

ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-

hedsovertagelser, er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat eller

skattepligtig indkomst.  I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter for-
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skellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte

anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne

realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af

fremtidig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Kortfristede gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gæl-

dens pålydende værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger

vedrørende indtægter i de efterfølgende regnskabsår.
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