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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018 for Holdingsel skabet HK ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2017/18.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aarhus, den 09/01/2019
Direktion

Henrik Axel Kaufmann
Direktar
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei HOLDINGSEL SKABET HK ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2017 — 30. september 2018 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Vi har revideret arsregnskabet for Holdingsel skabet HK ApS for regnskabsaret 1. oktober 2017 — 30.
september 2018, der omfatter resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerel se og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis (" regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhaangige af selskabet i
overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’ s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel ser
eller fgl.

Ved udarbejdel sen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnettil at fortsadte driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre |edel sen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende i
Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
falge af besvigelser eller fgjl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne tragffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaessentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
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opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

 Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnetil at fortssdte driften.
Hvisvi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmagrksom
pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstragkkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan
fortsedte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, 09/01/2019

Henrik Kragh , mne26783 Rasmus Méellergaard Stenskrog , mne34161
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret
Revisionspartnersel skab Revisionspartnersel skab

CVR: 33771231 CVR: 33771231
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere ar.
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.
Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes
alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsen kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopger else

Resultat af kapitalandelei associer ede virksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af resultatet for aret med fradrag af afskrivning af
goodwill under posten "Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder".

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration mv.
Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter.

Selskabsskat og udskudt skat

Den i resultatopgerel sen udgiftsfarte skat er opgjort pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst
samt aendringen i udskudt skat.

Den aktuelle skat beregnes med den for aret gad dende skattesats.

Aktuelle skattetilgodehavender indregnes i balancen som tilgodehavender i det omfang, der er betalt for
meget, mens aktuelle skatteforpligtel ser indregnes som kortfristet gedd i det omfang, der ikke er foretaget
betaling heraf.

Udskudt skat indregnesi balancen som skatten af midlertidige forskelle mellem den regnskabs- og
skattemaessige vaadi af aktiv- og passivposter pa bal ancedagen.
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Balance

Kapitalandelei associer ede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode.

| balancen indregnes under posten "Kapitalandele i associerede virksomheder" den forholdsmaessige
gjerandel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaardi opgjort med udgangspunkt i dagsveardien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffel sestidspunktet med fradrag eller tilleag af urealiserede
koncerninterne avancer eller tab og med tillaagy af resterende vaadi af positiv forskelsvaardi (goodwill) og
fradrag af en resterende negativ forskelsvaardi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlagyges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til selskabet og reguleres med andre
egenkapital bevagyel ser i de associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender malesi balancen til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til palydende vaardi med
fradrag af nedskrivning til imadegael se af tab. Nedskrivninger til imadegael se af tab opgeres pa grundlag af
en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaddsforholdet. Efterf@lgende opgeres
de til amortiseret kostpris, hvilket for korte uforrentede gaddsforpligtel ser samt for variabelt forrentede
gaddsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vaadi.

Forslag til udbytte for regnskabsar et

Ledelsens fordag til udbytte for regnskabsaret, vises som en saaskilt post under egenkapitalen.
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Resultatopgerelse 1. okt. 2017 - 30. sep. 2018

Note 2017/18 2016/17
Kr. Kr.
Andre eksterne omKOStNINGEr .......ccoovevvieevie e, -3.950 -3.750
Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder ........... 6.692.606 7.640.879
BruttoreSUltal .......occooeviiiriieee e 6.688.656 7.637.129
Resultat af ordinaar primaer drift .....cccoooeeviiiiieiee e, 6.688.656 7.637.129
Andrefinansielle iNdtaagter ... 1 1.143.045 929.784
@vrige finansielle OMKOSININGEr ........cccvvererieiieriere e 2 -696.670 -277.669
Ordinaert resultat far skat .......ccocvviiiiiniinee 7.135.031 8.289.244
SKat af ArEtSTESUIAE .....cvcveeeeeeeiereeeeeiete et 3 -96.437 -141.812
= Ec T = U] - | T 7.038.594 8.147.432
Fordlag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ..............c.......... 8.000.000 8.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............. 2.692.606 7.640.879
OVEIT@IT reSUITaL ........eoeeieeecese e -3.654.012  -7.493.447
= S 7.038.594 8.147.432
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Balance 30. september 2018

Aktiver

Note

Kapitalandele i associerede virksomheder .........ccoevevvieeiiecnnnns

Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 4

Anlaegsaktiver 1 alt .....oococeieeiece e
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............cccc......e.

Tilgodehavender T alt .......ccoivirieiiie e
Omsagningsaktiver i alt .....ccooceevieiice e

AKLIVEN T@lT o s

2017/18
kr.
84.233.389

84.233.389

84.233.389
22.882.414
22.882.414

22.882.414

107.115.803
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2016/17
kr.
81.540.783

81.540.783

81.540.783
18.209.636
18.209.636

18.209.636

99.750.419
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Balance 30. september 2018

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoeeviiiiicieceese e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .
OVErfart reSUltal .......cccceeeereeie e
Fordag til udbytte .........ccoooieieceee e

Egenkapital i alt

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder
Skyldig sel skabsskat

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Note

2017/18
Kr.
125.000
73.383.313
9.025.090
8.000.000

90.533.403

8.313.415
65.328

8.203.657

16.582.400

16.582.400

107.115.803
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2016/17
kr.
125.000
70.690.707
12.679.102
8.000.000

91.494.809

4.076.612
122.703

4.056.295

8.255.610

8.255.610

99.750.419
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Egenkapitalopgerelse 1. okt. 2017 - 30. sep. 2018

. Reservefor Foreslet
Rig;;tit[:et nettoopskrivning Overfort ir?grbe)g;(;t | alt
my. efte_r indre resultat under
veardis metode .
egenkapitalen

Kr. Kr. Kr. kr. Kr.
Egenkapital, primo .................... 125.000 70.690.707 12.679.102 8.000.000 91.494.809
Betalt udbytte .........ccccceveienene -8.000.000 -8.000.000
Aretsresultat ........cooovveeveenenn 2.692.606 -3.654.012 8.000.000 7.038.594
Egenkapital, ultimo ................. 125.000 73.383.313  9.025.090 8.000.000 90.533.403
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter
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Renteindtaggter associerede virksomheder

2. @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3. Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat

Skat 30. september

2017/18 2016/17
kr. kr.
1.143.045 929.784
1.143.045 929.784
2017/18 2016/17
kr. kr.
-351.889 -140.159
-344.781 -137.510
-696.670 -277.669
2017/18 2016/17
-96.437 -141.812
-96.437 -141.812
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandelei
associerede
virksomheder
Kr.
Anskaffel sessum 1. oktober 10.850.076
Anskaffelsessum 30. september 10.850.076
Op- og nedskrivning 1. oktober 70.690.7073
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 2.692.606
Op- og nedskrivning 30. september 73.383.313
Regnskabsmaessig vaer di 30. september 84.233.389
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
Axel Kaufmann ApS, Aarhus 50% 168.466.769 13.107.889

5. Yderligere oplysninger om aktiviteter mv.

Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af gjerandele i andre selskaber som investering.

6. Oplysning om eventualfor pligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtel ser.

Sel skabet hadter solidatisk for skat af sambeskatningskredsens sambeskattede indkomst mv.
Selskabet hadter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og
renteskat.

Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at sel skabets
hadtel se udger et starre bel gb. Holdingssel skabet af 27/9 2012 ApS er administrationssel skab.
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