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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2019
for Credin A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse om de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Juelsminde, den 30. juni 2020

Direktion: /
/ iﬁren Elkjeet V;
Bestyrelse:
Halvor Liodden (fm) Lidia Mariga' §trzelecka Fernando Jorge Coelho
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Credin A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Credin A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 20189,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestreamsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestramme for regnskabsaret 1.januar — 31. december 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafthaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa

disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for

vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af

besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
4



CRz=DIN
Credin A/S
Arsrapport 2019

omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnaér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. juni 2020

ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

Lone Ngrgaard Eskildsen
statsaut. revisor
mne32085



CRzZDIN

Credin A/S
Arsrapport 2019
LEDELSESBERETNING

Hoved- og nogletal

Mio. kr. 2019 2018 2017 2016 2015
Nettoomsaetning 188 166 170 162 166
Resultat af ordinaer drift (0) 11) @) 4) 4
Resultat af finansielle poster 0 (0) 1 0 0
Arets resultat 29 23 30 24 29
Aktiver i alt 265 276 282 279 255
Investering materielle anlseg 2 14 13 6 0
Egenkapital 229 211 227 242 224
Antal ansatte 65 63 60 64 61
Negletal i % 2019 2018 2017 2016 2015
Daskningsgrad 26,2% 26,3% 27,.8% 27,1% 29,3%
Overskudsgrad -0,2% -6,3% -1,0% -2,3% 2,6%
Afkastningsgrad -0,3% -8,2% -1,5% -4,0% 5,2%
Egenkapitalens forrentning 13,0% 10,6% 12,8% 10,2% 13,7%
Soliditetsgrad 86,5% 764% 804% 868% 87,6%

Opgerelsesmetode for nagletal beskrives i note 1.
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Arsrapporten

Det er ledelsens opfattelse, at alle vaesentlige oplysninger til bedemmelse af selskabets akonomiske stilling, arets
resultat og den finansielle udvikling fremgar af arsrapporten.

Credin A/S

Selskabets aktiviteter omfatter produktion og salg af fedt- og pulverblandinger, herunder bredforbedrer,
bredblandinger, koncentrater og kageblandinger.

Resultat 2019

Aret 2019 udviser en bedre fremgang end forventet i det danske moderselskabs omsaetning, med en stigning pa
13,6% mod forventet 10%. Fremgangen i omsaetningen henfares til strukturaendringer igangsat tidligere ar for
styrkelse af selskabets markedsmaessige position pa de eksterne og interne markeder. Udviklingen i
omkostninger har tilsvarende vaeret lavere end oprindelig forventet, pa grund af en forsteerket effektmsenngs
indsats. Arets primaere driftsresultat bliver hermed negatlvt med tkr. 341, hvilket er en forbedrlng af resultatet pa
t.kr. 10.155 i forhold til sidste ars negative resultat pa t.kr. 10.496. Finansielle poster netto pé positivt tkr. 5 er
bedre end sidste ars negative tkr. 45. Det ordinzere resultat for 2019 er negativt med t.kr. 336 mod et negativt
resultat pa tkr. 10.541 i 2018.

Indteegter af kapitalandele i udenlandske selskaber fortseetter med at give et seerdeles attraktivt afkast.

Arets resultat efter skat ender hermed med et saerdeles tilfredsstillende positivt resultat pa t.kr. 28.623 i forhold til
tkr. 23.144 i 2018.

Disponering af arets resultat

Arets resultat efter skat pa t.kr. 28.623 foreslds henholdsvis udloddet og overfart til nseste ar. Selskabets
egenkapital udger t.kr. 229.092.

Efterfalgende begivenheder

Der er ikke efter regnskabsarets udlgb indtruffet haendelser, som vurderes at have vaesentlig indflydeise pa
bedemmelsen af arsrapporten.

Forventet udvikling 2020

Arsregnskabet for 2019 er pavirket positivt af virkningerne fra strukturaendringer i 2018. Disse eendringer vil forsat
have indflydelse pa 2020, og styrke selskabets markedsmaessige position yderligere og forventes samlet set at
skabe fornyet vaekst pd de eksterne og interne markeder. Med disse struktursendringer og de seneste ars
investeringer forventes det ligeledes at falge en fortsat forbedret effektivitet i forhold til 2019, der vil bidrage til en
forbedret konkurrenceevne.

For regnskabsaret 2020 forventes bruttoresultatet at stige og dermed bidrage til et fortsat forbedret positivt
driftsresultat i forhold til 2019.

Ledelsen har imidlertid i midten af marts 2020 konstateret en begyndende negativ effekt af Covid-19
virusudbruddet i form af mindre afssetning til kunderne. Da det p.t. er usikkert, hvordan det udvikier sig, er det ikke
muligt at estimere forventninger til fremtiden mere praecist, men det er dog ledelsens forventning pa
regnskabsaflaeggelsestidspunktet, at der er risiko for fald i omseetningen og det fortsatte positive resultat i forhold
til 2019.
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RESULTATOPG@RELSE FOR 2019

Nettoomsaetning

Vareforbrug

Andre driftsomkostninger
Andre eksterne omkostninger
BRUTTOFORTJENESTE
Personaleomkostninger
INDTJENINGSBIDRAG
Afskrivninger pa anleegsaktiver

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Finansielle indtaegter
Finansielle udgifter

RESULTAT ORDINAR DRIFT

Andel resultat datterselskaber
Andel resultat associerede selskaber

RESULTAT F@R SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Overfort til naeste ar

Arsrapport 2019
2018
2019 1.000 kr
188.483.792 165.873
(139.118.325) (122.238)
- (226)
(20.200.935) (25.007)
29.164.532 18.402
(26.098.545) (26.259)
3.065.987 (7.857)
(3.407.028) (2.639)
(341.041) (10.496)
141.232 56
(135.994) (101)
(335.803) (10.541)
28.182.859 31.220
743.308 200
28.590.364 20.879
32.169 2.265
28.622.533 23.144
29.000.000 12.000
28.926.167 31.419
(29.303.634) (20.276)
28.622.533 23.144
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019
AKTIVER 2019 2018
1.000 kr
ANLAEGSAKTIVER
Software 75.393 244
Immaterielle anlaegsaktiver 75.393 244
Tekniske anlzeg og maskiner 18.618.176 19.876
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 27.811 -
Indretning af lejede lokaler 1.082.134 1.250
Materielle anlaegsaktiver 19.728.121 21.126
Kapitalandele i dattervirksomheder 175.145.329 148.442
Kapitalandele i associerede virksomheder 859.092 86
Finansielle anlaegsaktiver 176.004.421 148.528
ANLAEGSAKTIVER 195.807.935 169.898
OMSATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger
Varebeholdninger 17.807.201 24.000
17.807.201 24.000
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg 8.008.145 11.291
Tilgodehavender tilknyttede selskaber 39.461.235 59.242
Tilgodehavender associerede selskaber 1.511.917 3.527
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 678.173 2.883
Andre tilgodehavender 1.367.434 3.663
Periodeafgreensningsposter 12.447 -
51.039.351 80.606
Likvide beholdninger 165.688 1.247
Omsaetningsaktiver i alt 69.012.240 105.853
AKTIVER | ALT 264.820.175 275.750
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

PASSIVER

EGENKAPITAL
Aktiekapital

Reserve nettoopskrivning indre vaerdis metode

Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Hensaettelse til udskudt skat

Langfristet galdsforpligtelser
Anden gaeld langsigtet
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Kortfristet geeldsforpligtelser

Geeld tilknyttede selskaber

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede geldsforpligtelser i alt
Gealdi alt

PASSIVER | ALT

Eventualforpligtelse

Leje og leasingforpligtelser
Neerstaende parter
Ejerforhold

10

Arsrapport 2019
2019 2018
1.000 kr

5.000.000 5.000
109.751.979 82.275
85.339.966 111.434
29.000.000 12.000
229.091.945 210.709
599.5654 364

612.237 -

612.237 -
9.822.337 41.322
17.696.199 12.679
6.997.903 10.676
34.516.439 64.677
35.128.676 64.677
264.820.175 275.750
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EGENKAPITALOPGQRELSE
Nettoopskrivning
efter indre Overfort Foreslaet
Aktiekapital vaerdis metode  resultat udbytte | alt
Egenkapitat 1/1 2019 5.000.000 82.275.054 111.434.200 12.000.000 210.709.254
Udbetalt udbytte (12.000.000)  (12.000.000)
Valutakursreguleringer 1.760.158 1.760.158
Reserve nettoopskrivning indre vaerdi 28.926.167 28.926.167
Modtaget udbytte fra datterselskaber {3.209.400) 3.209.400 -
Overfort jf. resultatdisponering (29.303.634) (29.303.634)
Foreslaet udbytte 29.000.000  29.000.000
Egenkapital 31/12 2019 5.000.000 109.751.979  85.339.966  29.000.000 229.091.945

1"
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PENGESTR@GMSOPGORELSE
2019 2018
1.000 kr

Arets resultat 28.622.533 23.144
Reguleringer (24.676.136) (27.780)
AEndring driftskapital 3.125.583 10.857
Pengestrgm fra primeer drift far finansielle poster 7.071.980 6.220
Renteindbetalinger og lignende 141.232 56
Renteudbetalinger og lignende (135.994) (101)
Betalt selskabsskat 2.472.921 602
Pengestrem fra ordineer drift 9.550.139 6.777
Pengestrem fra driftsaktivitet 9.550.139 6.777
Kgb af materielle aktiver (1.840.849) (1.365)
Keb af immaterielle aktiver - (309)
Pengestrgm til investeringsaktivitet (1.840.849) (1.674)
Modtaget udbytte 3.209.400 31.620
Udbetalt udbytte {12.000.000) (36.000)
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet (8.790.600) (4.380)
Arets pengestrgm (1.081.310) 723
Likvider primo 1.246.998 524
Likvider ultimo 165.688 1.247

12
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NOTER
1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(meliem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar. Arsregnskabet afleegges i danske kroner
(kr.).

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar seiskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedragrer regnskabsaret. Veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i
resultatopgerelsen som finansielle indtaegter eller finansielle omkostninger.

Koncernregnskab
I henhold til arsregnskabslovens §112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for Credin
AJS og dets tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskab for Orkla ASA, Norge.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i
resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Virksomheden har valgt IAS 11/18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning. Nettoomsaetning ved
salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til kaber har
fundet sted. Nettoomseetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til salgskampagner og reklameomkostninger,

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledeise og administration af selskabet.
Andre driftsindtagter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,
herunder fortjeneste ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver.

13
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Renteindtagter og renteudgifter
Renteindtaegter og renteudgifter omfatter realiserede renteindtaegter og -udgifter.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
Disse omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat og regulering af intern avance/tab.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligteiser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt aconto skat.

Udskudt skat indregnes og males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige under-skud,
indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlsegsaktiver og software afskrives over 3 - 5 ar.
Der foretages nedskrivningstest pa goodwill, séfremt der er indikationer for veerdifald.

Materielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler og andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte titknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivernes forventede brugstider med fglgende afskrivningssatser:

Personvogne 20% p.a.
Tekniske anleeg, maskiner og andre driftsmidler 15% p.a.
Indretning af lejede lokaler 10% p.a.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.
Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under selvsteendig linje.
Anlzegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, s&fremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males efter den indre veaerdis metode til den forholdsmeessigt
ejede andel af virksomhedernes egenkapital, med tillasg af beregnet koncerngoodwill og fradrag for koncern
interne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital méles til 0, idet den til den negative
veerdi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tiigodehavender, og belgb herudover indregnes
under posten hensatte forpligtelser.

Leasingkontrakter
Virksomheden har valgt IAS 17 som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter.
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Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen il laveste veerdi af dagsvaerdi og
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens
interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Izbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrarende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpematerialer,
direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af omkostninger, der
skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender

Virksomheden har vaigt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender.
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventet tab.

Finansielle forpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgorelsen
Pengestremsopgerelsen for selskabet preesenteres efter den indirekte metode og viser pengestremme
vedragrende drift, investeringer og finansiering samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter opgeres som driftsresultatet reguleret for ikke kontante driftsposter
samt aendring i driftskapital.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af
immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter zendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed, samt optagelse af Ian og afdrag pa rentebaerende
geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgaeld.

Egenkapitalen

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for opskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede
virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller zndring i regnskabsmaessige skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.
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Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes til
udbytte eller daekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til

egenkapitalens frie reserver.

Nogletal
Dackningsgrad
Overskudsgrad
Afkastningsgrad

Egenkapitalens forrentning

Soliditetsgrad = Egenkapital x 100 / Balancesum

= Daekningsbidrag x 100 / Nettoomsaetning

= Driftsresultat x 100 / Nettoomsaetning

= Driftsresultat x 100 / Gns. operationelle aktiver

= Arets resultat x 100 / Gennemsnitlige egenkapital

Gennemsnitlige operationelle aktiver beregnes som balancesummen fratrukket likvide beholdninger og

kapitalandele i tilknyttede selskaber.

Afkastningsgraden beregnes saledes: driftsresultat/(balancesum ultimo minus kapitalandele og likvide
beholdninger + balancesum primo minus kapitalandele og likvide beholdninger)/2 * 100

2 Nettoomsatning

Indenlandsk salg
Eksport
Ejendomsindtaegt
Licensindteegter

Personaleomkostninger

Len og gage
Pensioner og pensionsbidrag
Andre personaleomkostninger

Det gennemsnitlige antal fuldtids-
beskasftigede medarbejdere var

Direktionen og bestyrelsens vederlag for aret indgar med:
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2019 2018

1.000 kr.
84.407.707 76.991
103.909.191 88.680
144.000 144
22.894 58
188.483.792 165.873
22.446.885 22.684
3.122.504 3.127
529.156 449
26.098.545 26.259
65 63
2.138.022 2.469
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4 Anlzgsaktiver

Anskaffelsessum 1/1 2019
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31/12 2019

Afskrivninger 1/1 2019
Arets afskrivninger

Tilbagefarte afskrivninger
vedrgrende solgte aktiver

Afskrivninger 31/12 2019
Bogfart veerdi 31/12 2019

Bogfert vaerdi 31/12 2018

5 Renteudgifter
@ivrige renteudgifter

Arsrapport 2019
Immaterielle anlegsaktiver Materielle anlegsaktiver
Tekniske Andre indretning
anleg og anlaeg, drifts- af
Goodwill IT Software maskiner midler m.v. lejede lokaler | alt
3.820.000 1.145.700 63.694.315 114.260 4741217  73.515.492
- - 1.650.310 30.339 160.200 1.840.849
- - - 0
3.820.000  1.145.700  65.344.625 144.599 4901417 75.356.341
3.820.000 901.768  43.818.135 114.260 3491636 52.145.799
- 168.539 2.908.314 2.528 327.647  3.407.028
- - - 0
3.820.000 1.070.307  46.726.449 116.788 3.819.283  55.552.827
- 75.393  18.618.176 27.811 1.082.134 19.803.514
0 243.932  19.876.180 0 1.249.581 21.369.693
2019 2018
1.000 kr.
135.994 101
135.994 101
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6 Finansielle aktiver
Datterselskaber Associerede selskaber
2019 2018 2019 2018
1.000 kr. 1.000 kr.
Kostpris saldo pr. 1. januar 66.252.435 66.252 7 0
Avrets tilgang - . - -
Kostpris saldo pr. 31. december 66.252.435 66.252 7 0
Reguleringer pr. 1.januar 82.189.364 85.563 85.690 (112)
Udloddet udbytte (3.209.400) (31.620) - -
Kursregulering til ultimokurs 1.730.071 (2.973) 30.087 (2)
Arets resultatandel 28.182.859 31.220 743.308 200
Reguleringer pr. 31. december 108.892.894 82.189 859.085 86
Regnskabsmassig vardi pr. 31.december 175.145.329 148.442 859.092 86
(1.000 kr.) Egenkapital Udloddet Arets Andel af
Selskab Hjemsted Ejerandel primo udbytte resultat egenkapital
Credin Portugal Ltda. Portugal 100% 32.933 - 12.717 45.667
Credin Polska Sp.Z 0.0 Polen 100% 101.978 - 13.683 116.936
Credin LLC Rusland 100% 13.531 (3.209) 1.782 12.543
Sonnedin UK Ltd. England 40% 86 743 859

28.926 176.005

7 Tilgodehavender og geeld til tilknyttede virksomheder
Udover lan, der er afviklet til moderselskabet, indgar virksomheden i en Danske Bank cash pool-ordning
med koncernen.

2019 2018
1.000 kr.
8 Periodeafgransningsposter
Forudbetalte forsikringspraemier (7.168) -
Forudbetalte omkostninger 19.615 -
12.447 -
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Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt pa: Palydende  Antal aktier
500.000 kr 1
4.500.000 kr 1
Aktiekapitalen er ugendret for de seneste 5 ar.
2019 2018
1.000 kr.
Skat
Skat i resultatopgorelsen
Hensat til aktuel skat (268.173) (2.883)
Regulering af hensaettelse til udskudt skat/skatteaktiv 236.004 618
(32.169) (2.265)

Eventualforpligtelse

Selskabet er sambeskattet med sasterselskabet Orkla DK A/S som administrationsselskab og hasfter
solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med indkomstaret 2013
samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1. juli 2012 eller senere.

Leje og leasingforpligtelser

Lejeforpligtelser vedrarende uopsigelige lejemal udger t.kr. 7.726.

For arene 2020-2024 er indgaet leasingaftaler vedrarende biler og kopimaskiner.
Leasingforpligtelser udger t.kr. 2.809 for den resterende angivne periode.
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Nzertstaende parter
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse pa Credin A/S :
Orkla ( DK ) A/S 100%
Neertstdende parter som Credin A/S har haft transaktioner med i arets lgb :
2019 2018

1.000 kr.
Salg af varer til datterselskaber 10.720.878 12.961
Salg af varer til s@sterselskaber 105.030.273 86.798
Salg af varer til associerede seiskaber 16.824.211 13.720
Kab af varer fra datterselskaber 1.834.887 791
Kab af varer fra sgsterselskaber 14.420.235 6.869
Salg af serviceydelser moderselskab 131.944 22
Salg af serviceydelser datterselskaber 117.287 358
Salg af serviceydelser sgsterselskaber 102.243 109
Salg af serviceydelser associerede selskaber - 2
Keb af serviceydelser fra moderselskab 1.784.362 2.377
Kab af serviceydelser fra sgsterselskaber 5.152.580 6.501
Tilgodehavender tilknyttede selskaber 39.461.235 59.242
Tilgodehavender associerede selskaber 1.511.917 3.527
Geeld til tilknyttede selskaber 9.822.337 41.322
Ejerforhold
Credin A/S indgar i koncernregnskabet for Orkla ASA, Norge. Koncernrapport kan rekvireres hos : Orkla ASA,
Postboks 423, Skayen, 0213 Oslo, Norge eller hentes fra web siden: https://annualreport2019.orkla.com/

2019 2018

1.000 kr.
Pengestremsopgoarelse - reguleringer
Andre finansielle indteegter (141.232) (56)
Andre finansielle omkostninger 135.994 101
Afskrivning pa immaterielle og materielle aktiver 3.407.028 2.639
Avance/tab ved afheendelse af aktiver - 226
Andring i kapitalandele i dattervirksomhed (28.182.859) (31.220)
/Endring i kapitalandele i associeret virksomhed (743.308) (88)
Andring i Anden geeld langsigtet 612.237 -
AEndring i udskudt skat 236.004 618

(24.676.136) (27.780)
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16 Pengestremsopgerelse - 2ndring i driftskapital
Andring i tilgodehavender
Andring i varebeholdninger
AEndring i kortfristet geeld i evrigt
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2019 2018
1.000 kr.
27.093.297 748
6.192.758 551
(30.160.472) 9.558
3.125.583 10.857




