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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2018 for Credin A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse om de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Juelsminde, den 28. maj 2019

Direktion: E.QGQJL dﬂb

Rolf Ahdell
M | ]
Hans Ake Mars Lars Weibel
~__— Jimmy Hansen Henrik Skov Serensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Credin A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Credin A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestrsmsopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrsmme
for regnskabséret 1. januar — 31. december 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifzlge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har il
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sédan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de wskonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundtag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

Den uafh&ngige revisors revisionspategning

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28. maj 2019

ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Lone Ngrgaard Eskildsen
statsaut. revisor
mne32085
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LEDELSESBERETNING

Hoved- og negletal

Nettoomsaetning 166 170 162 156 160
Resultat af ordinger drift (11) m (4) 4 6
Resultat af finansielle poster (0) 1 0 0 (1M
Arets resultat 23 30 24 29 28
Aktiver i alt 276 282 279 255 216
Investering materielle anlaesg 14 13 6 0 1
Egenkapital 211 227 242 224 199
Antal ansatte 63 60 64 61 59
Nagletal i % 2018 2017 2016 2015 2014
Daskningsgrad 263% 278% 271% 29,3%  29,0%
Overskudsgrad 63% -10% -23% 2,6% 3,8%
Afkastningsgrad -8,2% -1,5% -4,0% 5.2% 8,6%
Egenkapitalens forrentning 10,6% 12,8% 10,2% 13,7% 14,8%
Soliditetsgrad 764% 804% 868% 876% 92,1%

Opgerelsesmetode for nggletal beskrives i note 1.
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Arsrapporten

Det er ledelsens opfattelse, at alle vaesentlige oplysninger til bedemmelse af selskabets gkonomiske stilling,
arets resultat og den finansielle udvikling fremgar af arsrapporten.

Credin A/S

Selskabets aktiviteter omfatter produktion og salg af fedt- og pulverblandinger, herunder brgdforbedrer,
bredblandinger, koncentrater og kageblandinger.

Resultat 2018

Aret 2018 udviser, i modsaetning til forventet en tilbagegang i det danske moderselskabs omsaetning pé 2%.
Tilbagegangen i omsaetningen skyldes hovedsageligt mindsket salg via koncernselskaber. Udviklingen i
omkostninger har veeret veesentligt hgjere end forventet, dette skyldes hovedsageligt omkostninger til
struktureendringer i selskabet foretaget i aret. Arets primaere driftsresultat bliver hermed negativt med tkr.
10.496, hvilket er en forvaerring af resultatet pa t.kr. 8.746 i forhold til sidste &rs negative resultat pa tkr.
1.750. Struktursendringerne er udfert med henblik pa mere rentabilitet af virksomheden fremover. Finansielle
poster netto er pa niveau med tidligere ar pa tkr. 101. Dog var finansielle poster netto i 2017 pévirket af
ggede indtaegter til i alt tkr. 949. Det ordinaere resultat for 2018 er negativt med t.kr. 10.541 mod et negativt
resultat pa tkr. 897 i 2017.

Indtaegter af kapitalandele i udenlandske selskaber udvikler sig stadigt saerdeles positivt med stet stigende
aktiviteter og omsaetning samt med et attraktivt afkast.

Arets resultat efter skat ender hermed med et mindre tilfredsstillende positivt resultat pa t.kr. 20.878 i forhold
til t.kr. 29.773 i 2017.

Disponering af arets resultat

Arets resultat efter skat pa t.kr. 23.144 foreslds henholdsvis udloddet og overfart til naeste ar. Selskabets
egenkapital udger t.kr. 210.709.

Efterfolgende begivenheder

Der er ikke efter regnskabsérets udlagb indtruffet haendelser, som vurderes at have vaesentlig indflydelse pa
bedemmelsen af arsrapporten.

Forventet udvikling 2019

Arsregnskabet for 2018 er kraftigt pavirket negativt af struktureendringer. Disse gendringer vil i forhold til 2018,
styrke selskabets markedsmaessige position og samlet set skabe fornyet veekst pa ca. 10 % péa de eksterne
og interne markeder. Med disse struktureendringer falger ligeledes en vaesentlig omkostningsreduktion pé
ca. 7 % i forhold til 2018, der vil bidrage til en forbedret konkurrenceevne. Samtidig forventes de senere ars

investeringer at give fuldt udbytte i 2019 gennem en forbedret effektivisering i produktionen.

For regnskabsaret 2019 forventes bruttoresultatet at stige med ca. 10 % og bidrager dermed til et vaesentligt
forbedret positivt driftsresultat i forhold til 2018.
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RESULTATOPGOYRELSE FOR 2018

Nettoomsaetning

Vareforbrug

Andre driftsomkostninger
Andre eksterne omkostninger
BRUTTOFORTJENESTE
Personaleomkostninger
INDTJENINGSBIDRAG
Afskrivninger pa anlsegsaktiver

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Finansielle indtaegter
Finansielle udgifter

RESULTAT ORDINAR DRIFT

Andel resultat datterselskaber
Andel resultat associerede selskaber

RESULTAT FOR SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Overfart til naeste ar

Arsrapport 2018
2017
2018 1.000 kr
165.872.913 169.745
(122.238.233) (122.521)
(225.520) -
(25.006.804) (21.655)
18.402.356 25.569
(26.259.429) (25.884)
(7.857.073) (315)
(2.639.004) (1.435)
(10.496.077) (1.750)
56.419 949
(101.272) (96)
(10.540.930) (897)
31.219.541 30.783
199.822 (113)
20.878.433 29.773
2.265.254 137
23.143.687 29.909
12.000.000 36.000
31.419.363 30.783
(20.275.676) (36.874)
23.143.687 29.909
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Software
Immaterielle anlaegsaktiver

Tekniske anlaeg og maskiner
Anlzeg under opbygning
Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlagsaktiver

ANLAE GSAKTIVER

OMS/AETNINGSAKTIVER

Varebeholdninger
Varebeholdninger

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg
Tilgodehavender tilknyttede selskaber
Tilgodehavender associerede selskaber
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Periodeafgraeensningsposter

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Arsrapport 2018

2018 2017

1.000 kr
243.932 30
243.932 30
19.876.180 8.901
- 12.037
1.249.581 1.593
21.125.761 22.531
148.441.799 151.815
85.697 -

148.527.496 151.815
169.897.189 174.376
23.999.959 24.551
23.999.959 24.551
11.291.312 8.590
59.241.709 68.629
3.527.006 1.452
2.882.921 602
- 254
3.662.621 2.658
- 25
80.605.569 82.210
1.246.998 524
105.852.526 107.285
275.749.715 281.661
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Credin A/S

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

PASSIVER

EGENKAPITAL
Aktiekapital

Reserve nettoopskrivning indre vaerdis metode

Overfart resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Henseettelse til udskudt skat

Kortfristet geldsforpligtelser

Geeld tilknyttede selskaber

Leveranderer af varer og tienesteydelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
Geld i alt

PASSIVER I ALT

Eventualforpligtelse

Leje og leasingforpligtelser
Naerstaende parter
Ejerforhold

10

Arsrapport 2018

2018 2017

1.000 kr
5.000.000 5.000
82.275.054 164.122
111.434.200 21.419
12.000.000 36.000
210.709.254 226.541
363.550 -

41.321.767 29.753
12.679.236 18.602
10.675.908 6.765
64.676.911 55.120
64.676.911 55.120
275.749.715 281.661
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EGENKAPITALOPGQRELSE
Nettoopskrivning
efter indre Overfart Foreslaet
Aktiekapital veerdis metode  resultat udbytte | alt
Egenkapital 1/1 2018 5.000.000 164.122.239 21.418.927 36.000.000 226.541.166
Udbetalt udbytte (36.000.000) (36.000.000)
Valutakursreguleringer (2.975.599) (2.975.599)
Reserve nettoopskrivning indre veerdi 31.419.363 31.419.363
Modtaget udbytte fra datterselskaber incl. tidligere ar (110.290.949) 110.290.949 -
Overfert jf. resultatdisponering (20.275.676) (20.275.676)
Foreslaet udbytte 12.000.000  12.000.000
Egenkapital 31/12 2018 5.000.000 82.275.054 111.434.200 12.000.000 210.709.254

11



Note

15
16

CRzZDIN

Credin A/S
Arsrapport 2018
PENGESTRGMSOPGORELSE
2018 2017
1.000 kr

Arets resultat 23.143.687 29.909
Reguleringer (27.780.365) (30.017)
Andring driftskapital 10.856.865 7.216
Pengestrem fra primaer drift for finansielle poster 6.220.187 7.107
Renteindbetalinger og lignende 56.419 949
Renteudbetalinger og lignende (101.272) (96)
Betalt selskabsskat 602.163
Pengestrgm fra ordinaer drift 6.777.497 7.960
Pengestrgm fra driftsaktivitet 6.777.497 7.960
Kgb af materielle aktiver (1.364.587) (12.617)
Kab af immaterielle aktiver (309.026)
Pengestrgm til investeringsaktivitet (1.673.613) (12.617)
Modtaget udbytte 31.619.544 53.513
Udbetalt udbytte (36.000.000) (50.000)
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet (4.380.456) 3.513
Arets pengestrgm 723.428 (1.144)
Likvider primo 523.570 1.667
Likvider ultimo 1.246.998 524
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NOTER
1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar. Arsregnskabet afleegges i danske
kroner (kr.).

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede péa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret. Vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i
resultatopgerelsen som finansielle indtaegter eller finansielle omkostninger.

Koncernregnskab
I henhold til &rsregnskabslovens §112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Credin A/S og dets tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskab for Orkla ASA, Norge.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gaeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i
resultatopgarelsen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Virksomheden har valgt IAS 11/18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning. Nettoomszetning

ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til
kaber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med
salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til salgskampagner og
reklameomkostninger.

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet.
Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
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Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver.

Renteindtagter og renteudgifter
Renteindtzegter og renteudgifter omfatter realiserede renteindtaegter og -udgifter.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
Disse omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat og regulering af intern avance/tab.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og zendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt aconto skat.

Udskudt skat indregnes og males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige under-skud,
indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anlsegsaktiver og software afskrives over 3 - 5 &r.
Der foretages nedskrivningstest pa goodwill, safremt der er indikationer for vaerdifald.

Materielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivernes forventede brugstider med folgende
afskrivningssatser:

Personvogne 20% p.a.
Tekniske anlaeg, maskiner og andre driftsmidier 15% p.a.
Indretning af lejede lokaler 10% p.a.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.
Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under selvstaendig linje.

Anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, s&fremt denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode til den forholds-
maessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital, med tillaeg af beregnet koncerngoodwill og fradrag for
koncern interne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til
den negative vaerdi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender, og belab
herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser.
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Leasingkontrakter
Virksomheden har valgt IAS 17 som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af
leasingkontrakter.

Leasingkontrakter vedrarende aktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved farste indregning i balancen til laveste vaerdi af
dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien
anvendes leasingaftalens interne rentefod eller den alternative I&nerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og svrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrarende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter
m.v.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillzeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lzn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af omkostninger,
der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender.
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imadegaelse af forventet tab.

Finansielle forpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopggrelsen
Pengestremsopgerelsen for selskabet praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestramme
vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter opgeres som driftsresultatet reguleret for ikke kontante
driftsposter samt s&ndring i driftskapital.

Pengestrgmme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af
immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter eendringer i starrelse eller sammensaetning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed, samt optagelse af lan og afdrag pa
rentebaerende geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.

Egenkapitalen

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder i forhold til kostpris.
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Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller zendring i regnskabsmeessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til
egenkapitalens frie reserver.

Nogletal

Deakningsgrad = Daekningsbidrag x 100 / Nettoomszetning
Overskudsgrad = Driftsresultat x 100 / Nettoomsaetning
Afkastningsgrad = Driftsresultat x 100 / Gns. operationelle aktiver
Egenkapitalens forrentning = Arets resultat x 100 / Gennemshnitlige egenkapital
Soliditetsgrad = Egenkapital x 100 / Balancesum

Gennemsnitlige operationelle aktiver beregnes som balancesummen fratrukket likvide beholdninger og
kapitalandele i tilknyttede selskaber.

Afkastningsgraden beregnes saledes: driftsresultat/(balancesum ultimo minus kapitalandele og likvide
beholdninger + balancesum primo minus kapitalandele og likvide beholdninger)/2 * 100

2018 2017
1.000 kr.
2 Nettoomsaetning
Indenlandsk salg 76.990.864 79.649
Eksport 88.680.035 90.113
Ejendomsindteegt 144.000 -
Licensindtaegter 58.014 (16)
165.872.913 169.746
3 Personaleomkostninger
Len og gage 22.683.505 22.510
Pensioner og pensionsbidrag 3.127.405 2.973
Andre personaleomkostninger 448.520 401
26.259.430 25.884
Det gennemsnitlige antal fuldtids-
beskeeftigede medarbejdere var 63 60
Direktionen og bestyrelsens vederlag for aret indgar med: 2.469.375 2.265
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4 Anlzgsaktiver

Anskaffelsessum 1/1 2018
Arets tilgang
Avets afgang

Anskaffelsessum 31/12 2018

Afskrivninger 1/1 2018
Arets afskrivninger

Tilbagefarte afskrivninger
vedrgrende solgte aktiver

Afskrivninger 31/12 2018
Bogfart vaerdi 31/12 2018

Bogfert veerdi 31/12 2017

5 Renteudgifter

@vrige renteudgifter

Credin A/S
Arsrapport 2018
Immaterielle anlagsaktiver Materielle anlzgsaktiver
Tekniske Andre Indretning Anlzg
anleeg og anleeg, drifts- af under
Goodwill IT Software maskiner midler m.v.  lejede lokaler  opbygning [ alt
3.820.000 836.674 54.648.101 114260  5.731.055 12.037.213 77.187.303
- 309.026 13.344.518 - 57.282 - 13.710.826
- - 4.298.304 - 1.047.120 12.037.213 17.382.637
3.820.000 1.145.700 63.694.315 114260  4.741.217 0 73.515.492
3.820.000 806.863  45.747.305 114.260  4.138.271 - 54.626.699
- 94905  2.272.786 - 271.313 - 2.639.004
- 5 4.201.956 - 917.948 5.119.904
3.820.000 901.768 43.818.135 114260  3.491.636 0 52.145.799
- 243932 19.876.180 0  1.249.581 0 21.369.693
0 29.811  8.900.796 0 1.592.784 12.037.213 22.560.604
39.116 %
39.116 96
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6 Finansielle aktiver
Datterselskaber Associerede selskaber
2018 2017 2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
Kostpris saldo pr. 1. januar 66.252.435 66.252 7 -
Arets tiigang - - - 0
Kostpris saldo pr. 31. december 66.252.435 66.252 7 0
Reguleringer pr. 1.januar 85.562.793 104.055 (111.952) -
Udloddet udbytte (31.619.544) (53.513) - -
Kursregulering til ultimokurs (2.973.426) 4238 (2.180) 1
Arets resultatandel 31.219.541 30.783 199.822 (113)
Reguleringer pr. 31. december 82.189.364 85.563 85.690 12)
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31.december 148.441.799 151.815 85.697 -112
(1.000 kr.) Egenkapital Udloddet Arets Andel af
Selskab Hjemsted Ejerandel primo udbytte resultat egenkapital
Credin Portugal Ltda. Portugal 100% 52.318 (29.781) 10.307 32.933
Credin Polska Sp.Z 0.0 Polen 100% 87.425 - 16.988 101.978
Credin LLC Rusland 100% 12.073 (1.838) 3.924 13.531
Sonnedin UK Ltd. England 40% (112) 200 86

3M.419  148.528

7 Tilgodehavender og geld til tilknyttede virksomheder
Udover Ian, der er afviklet til moderselskabet, indgar virksomheden i en Danske Bank cash pool-ordning
med koncernen.

2018 2017
1.000 kr.
8 Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte forsikrings preemier - (13)
Forudbetalte omkostninger - 38

- 25
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Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt pa: Palydende  Antal aktier
500.000 kr 1
4.500.000 kr 1
Aktiekapitalen er ugendret for de seneste 5 ar.
2018 2017
1.000 kr.
Skat
Skat i resultatopgorelsen
Hensat til aktuel skat (2.882.921) 27
Regulering af hensaettelse til udskudt skat/skatteaktiv 617.667 104
(2.265.254) 131

Eventualforpligtelse

Selskabet er sambeskattet med sgsterselskabet Orkla DK A/S som administrationsselskab og haefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med indkomstaret 2013
samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1. juli 2012 eller senere.

12 Leje og leasingforpligtelser

Lejeforpligtelser vedrarende uopsigelige lejemal udger t.kr. 13.854.
For arene 2019-2023 er indgaet leasingaftaler vedrarende biler og kopimaskiner.
Leasingforpligtelser udger t.kr. 2.935 for den resterende angivne periode.
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Nartstaende parter
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse pa Credin A/S :
Orkla (DK) A/'S 100%
Neertstaende parter som Credin A/S har haft transaktioner med i arets Igb :

2018 2017
1.000 kr.

Salg af varer til datterselskaber 12.960.637 20.476
Salg af varer til sgsterselskaber 86.797.947 93.786
Salg af varer til associerede selskaber 13.720.498 2.053
Kab af varer fra datterselskaber 790.624 953
Kab af varer fra sesterselskaber 6.868.766 4.603
Salg af serviceydelser moderselskab 22.402 22
Salg af serviceydelser datterselskaber 357.681 -
Salg af serviceydelser sgsterselskaber 109.058 141
Salg af serviceydelser associerede selskaber 2.142 -
Kab af serviceydelser fra moderselskab 2.377.446 2.314
Kab af serviceydelser fra datterselskaber - 21
Kab af serviceydelser fra sgsterselskaber 6.501.326 5.299
Renteindtaegter sa@sterselskaber - 1.159
Tilgodehavender tilknyttede selskaber 59.241.709 69.231
Tilgodehavender associerede selskaber 3.527.006 1.452
Geeld til tilkknyttede selskaber 41.321.767 29.753

Ejerforhold

Credin A/S indgar i koncernregnskabet for Orkla ASA, Norge. Koncernrapport kan

rekvireres hos : Orkla ASA, Postboks 423, Skeyen, 0213 Oslo, Norge.
eller hentes fra web siden: https://annualreport2018.orkla.com/

Pengestremsopgerelse - reguleringer
Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Afskrivning pa immaterielle og materielle aktiver

Avance/tab ved afhandelse af aktiver
/AEndring i kapitalandele i dattervirksomhed

/Andring i kapitalandele i associeret virksomhed

AEndring i udskudt skat
Andre reguleringer
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2018 2017
1.000 kr.
(56.419) (949)
101.272 96
2.639.004 1.435
225.520 -
(31.219.541) (30.783)
(87.870) 1
617.667 182
2 -
(27.780.365) (30.017)
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16 Pengestromsopgarelse - &ndring i driftskapital

Andring i tilgodehavender
Andring i varebeholdninger
/Andring i kortfristet geeld i avrigt
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2018 2017
7 1.000 kr.
748.343 (8.964)
550.908 (1.970)
9.557.614 18.149
10.856.865 7.216




