KILOO

Kiloo A/S
Bilowsgade 68, st.
8000 Aarhus C
CVR-nr. 26429463

ARSRAPPORT

Godkendt pa selskabets
generalforsamling, den 30.09.2019

Svend Jwrg\e\n)énsen
Dirigent



KILOO

Virksomhedsoplysninger
Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Resultatopggrelse for 2018/19

Balance pr. 30.4.2019
Egenkapitalopggrelse for 2018/2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis

O 00 o WIN

(N
12
18



KILOO

Kiloo A/S
Biilowsgade 68, st.
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 26429463
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 01.05.2018 - 30.04.2019

Svend Jgrgen Jensen, formand
Jacob Mgller Jensen
Simon Mgller

Jacob Mgller Jensen

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Veerkmestergade 2
8000 Aarhus C



KILOO 2

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.05.2018 - 30.04.2019 for Kiloo A/S.

,&rsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30.04.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.05.2018 - 30.04.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

,&rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 30.09.2019

Jacob l\%sen

Svend Jgrge sen Jacob Mﬂl&ér Jensen Simon r
Formand
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Vi har revideret arsregnskabet for Kiloo A/S for regnskabsaret 01 .05.2018 - 30.04.2019, der omfatter resultatopggrelse,
balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30.04.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.05.2018 - 30.04.2019 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisions-
pategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler] og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraeekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sik-
kerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:
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Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisions-
bevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
saettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften.

Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til &rsregn-
skabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Aarhus C, den 30.09.2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

s s

Morten Gade Steinmetz
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34145
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2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 78.736 59.599  123.960 142.602 68.535
Driftsresultat 49.714 10.617 48.686 74.181 38.814
Resultat af finansielle poster 1.208 2.398 (4.947) (2.630) 4.548
Arets resultat 39.760 10.202 32.223 56.832 33.089
Samlede aktiver 122.751 124.780  154.998 150.843  147.305
Investeringer i materielle anleegsaktiver 198 3.874 69 235 b4
Egenkapital 56.478 24.698 32.723 57.332 33.589
Gennemsnitligt antal medarbejdere (stk.) 56 71 89 88 79
Egenkapitalens forrentning (%) 98,0 55 71,6 125,0 43,3
Soliditetsgrad (%) 46,0 19,8 21,1 38,0 22,8

Perioden "2015" omfatter alene 01.01.2015 - 30.04.2015 og er dermed ikke direkte
sammenlignelig med de gvrige perioder.

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finans-
forenings geeldende version af “Anbefalinger & Nggletal”.

Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
kapital, som ejerne har investeret i

Gns. egenkapital _
virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Selskabets aktiviteter er i lighed med tidligere ar udvikling af software til tablets og smartphones.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende. Ledelsen forventede sidste ar en bruttofortjeneste
i niveauet 60 mio. kr. for indevaerende ar, men den realiserede bruttofortjeneste udggr 79 mio. kr.
Ledelsen forventede desuden sidste ar et forbedret resultat, hvor resultatet er 40 mio. kr. for inde-
vaerende &r mod 10 mio. kr. sidste ar. Arets bruttofortjeneste samt resultat er positivt pavirket af om-
kostningsreduktioner, engangsaftaler samt effekten af flere initiativer til forggelse af omsaetningen.

Selskabet investerer i udvikling af spil mv. til tablets og smartphones. Udgifterne i udviklingsfasen
aktiveres til kostpris ved fgrste indregning og veerdiansattes lgbende af selskabets ledelse.
Selskabets ledelse vurderer feerdigggrelsesomkostninger og forventede fremtidige pengestramme
for hvert udviklingsprojekt. Der foretages nedskrivning, safremt ledelsen vurderer, at de fremtidige
nettoindtaegter udggr mindre end vaerdien af udviklingsprojektet.

De fremtidige nettoindteegter er baseret pa vaesentlige skgn og er dermed forbundet med en vis usikkerhed.

Ledelsen forventer en lavere bruttofortjeneste og deraf lavere resultat i regnskabsaret 2019/2020.
Pavirkningen forventes af vaere -10 mio. kr. pga. omsatningsnedgang i 2020 samt at regnskabs-
aret 2018/2019 var pavirket af engangsaftaler.

Hovedparten af selskabets pengestremme afregnes i amerikanske dollars (USD). Selskabet har
indgaet kontrakter om sikring af valutakurser, og er dermed eksponeret mod udsving i disse,
herunder primeert i USD.

Selskabets primaere videnressourcer er medarbejdere og den historisk opbyggede know-how
inden for udvikling af applikationer til tablets og smartphones. Selskabets fremtidige indtjening er
derfor betinget af videnressourcerne inden for spiludvikling, men i seerdeleshed ogsa i forhold til
kendskab til markedet.

Selskabet har ikke aktiviteter, der direkte pavirker miljget. Det er selskabets interesse at fgre en
miljgmaessig forsvarlig drift.

Selskabets udviklingsaktiviteter omfatter udvikling af spil til tablets og smartphones. Der er i aret
feerdiggjort ét udviklingsprojekt, mens selskabet fortsat har to udviklingsprojekter under udfgrelse
pr. 30.04.2019 med en samlet regnskabsmaessig vaerdi pa 10.625 t.kr.

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Note 2018/19 2017/18

kr. kr.

Bruttofortjeneste 78.735.526 99.599.272
Personaleomkostninger 1 (20.345.104) (25.116.372)
Af- og nedskrivninger 2 (8.676.226) (23.866.366)
Driftsresultat 49.714.196 10.616.534
Andre finansielle indtaegter 1.571.581 3.754.759
Andre finansielle omkostninger A (363.630) (1.356.950)
Resultat fgr skat 50.922.147 13.014.343
Skat af arets resultat 5 (11.162.220) (2.812.116)
Arets resultat 6 39.759.927 10.202.227
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Note 2018/19 2017/18
kr. kr.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 11.034.306 6.479.569
Udviklingsprojekter under
udfgrelse 10.624.633 15.812.299
Immaterielle anlaegsaktiver 7 21.658.939 22.291.868
Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar 2.499.577 3.731.417
Materielle anlaegsaktiver 8 2.499.577 3.731.417
Anlaegsaktiver 24.158.516 26.023.285
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 36.692.219 25.095.441
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 29.357.255 252.458
Andre tilgodehavender 9 5.092.031 62.758.850
Tilgodehavende selskabsskat 1.447.758 5.838.928
Periodeafgraensningsposter 10 2.298.182 915.922
Tilgodehavender 74.887.445 94.861.599
Likvide beholdninger 23.705.178 3.895.073
Omsatningsaktiver 98.592.623 98.756.672
Aktiver 122.751.139 124.779.957
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Note 2018/19 2017/18
kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for udviklingsomkostninger 15.724.825 16.218.512
Forslag til udbytte for regnskabsaret 40.253.614 7.979.817
Egenkapital 96.478.439 24.698.329
Udskudt skat 11 4.639.000 4.879.000
Hensatte forpligtelser 4.639.000 4.879.000
Skyldige sambeskatningsbidrag 5.464.408 3.731.421
Langfristede gaeldsforpligtelser 5.464.408 3.731.421
Bankgeeld 295.806 5.074.137
Modtagne forudbetalinger fra kunder 20.046.150 4.492.925
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 28.788.451 29.601.275
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 36.649.654
Skyldige sambeskatningsbidrag 2.972.964 645.506
Anden gald 12 4.065.921 15.007.710
Kortfristede gaeldsforpligtelser 96.169.292 91.471.207
Galdsforpligtelser 61.633.700 95.202.628
Passiver 122.751.139 124.779.957
Ikke-indregnede leje-
og leasingforpligtelser 13
Eventualforpligtelser 14
Neaertstdende parter
med bestemmende indflydelse 15
Koncernforhold 16
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(N

Virksomheds- Reserve for  Overfgrt overskud

kapital udviklingsomkostninger eller underskud

kr. kr. kr.

Egenkapital primo 500.000 16.218.512 0

Udbetalt ordineert
udbytte 0 0 0
Overfart til reserver 0 (493.687) 493.687
Arets resultat 0 0 (493.687)
Egenkapital ultimo 500.000 15.724.825 0
Forslag til udbytte for

regnskabsaret | alt

kr. kr.

Egenkapital primo 7.979.817 24.698.329
Udbetalt ordinaert udbytte (7.979.817) (7.979.817)
Overfgrt til reserver 0 0
Arets resultat 40.253.614 39.759.927
Egenkapital ultimo 40.253.614 96.478.439
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Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Personaleomkostninger overfgrt til aktiver

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte
medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

12

2018/19 2017/18

kr. kr.
21.486.616 29.525.132
2.302.994 2.933.599
434.236 502.282
1.218.484 1.671.233
(5.097.226) (9.515.874)
20.345.104 25.116.372
56 71

Ledelsesvederlag

2018/19
kr.

11.913.128
11.913.128

Ledelsesvederlag

2017/18
kr.

11.643.128
11.643.128

| henhold til ARL § 98 stk. 3 har ledelsen valgt, at angive det samlet vederlag for begge kategorier

under et samlet belgb.

Vederlag til ledelsen indgar ikke i personaleomkostninger, idet ledelsen vederlaegges i sgster-
koncernen. Der er indregnet management fee under andre eksterne omkostninger, og det oplyste
ledelsesvederleg omfatter saledes den andel heraf, som kan henfgres til vederlag til ledelsen.

Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver

Nedskrivninger af immaterielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

2018/19
kr.

7.246.487

0
1.429.739
8.676.226

2017/18
kr.

3.024.231

20.500.000
342.135
23.866.366




KILOO

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter i gvrigt
Valutakursreguleringer

Dagsveerdireguleringer

Finansielle omkostninger fra tilknyttede
virksomheder

Renteomkostninger i gvrigt
Dagsveerdireguleringer

@vrige finansielle omkostninger

Aktuel skat
ZAndring af udskudt skat

Ordineaert udbytte for regnskabsaret

Overfart resultat

13

2018/19 2017/18

kr. kr.

168.440 169.875
525.680 1.907.162
877.461 1.463.522

0 214.200
1.571.581 3.754.759
0 1.172.351

285.551 106.053
3.815 0
74.264 78.546
363.630 1.356.950
11.402.220 3.912.421
(240.000) (1.100.305)
11.162.220 2.812.116
40.253.614 7.979.817
(493.687) 2.222.410
39.759.927 10.202.227
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Feerdiggjorte
udviklingsprojekter

14

Udviklingsprojekter
under udfgrelse

kr. kr.
Kostpris primo 80.193.730 34.312.299
Overfgrsler 6.799.664 (6.799.664)
Tilgange 5.001.560 1.611.998
Kostpris ultimo 91.994.954 29.124.633
Af- og nedskrivninger primo (73.714.161) (18.500.000])
Arets afskrivninger (7.246.487) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (80.960.648) (18.500.000]
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 11.034.306 10.624.633

Selskabets aktiverede udviklingsomkostninger omfatter udvikling af to applikationer til smartphones
og tablets, som begge bliver kategoriseret under “spil” hos applikationsudbydere. Begge spil er af
internationale karakterer, hvorfor markedet daekker hele verden, hvor primaert Google og Apple
opererer. Da selskabet fremstar som en velkendt spiludbyder hos Google og Apple, kan spilud-
givelserne have stort potentiale. Faerdigggrelsen af igangvaerende udviklingsprojekter forventes
inden for 1-2 ar.

Indtaegter fra udviklingsprojekter forventes at vaere i form af reklameindtaegter via pop-ups,
visning af videoer samt "in game” kgb i spillene. DAU (Daily Active Users) og ARPDAU (Average
Revenue Per Daily Active User] er de to vaesentlige parametre i budgettering af fremtidige penge-
strgmme for hvert udviklingsprojekt i dets afskrivningsperiode. DAU fastsaettes konservativt ud fra
ledelsens professionelle vurdering, historiske analyser og erfaringer fra soft launch. | soft launch
frigives spillet til et afgreenset antal testbrugere inden endelig udgivelse af spillet. ARPDAU fast-
saettes i intervallet 0,05 DKK - 0,50 DKK ud fra kendskabet til branchen og historisk performance
fra selskabets tidligere udviklingsprojekter.

Alle faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives over 1-3 ar. Ledelsen vurderer eventuelt yderligere
nedskrivningsbehov for hvert enkelt udviklingsprojekt minimum én gang arligt, ud fra en forvent-
ning af fremtidige pengestramme underbygget af historiske analyser og trends samt forventning
til DAU og ARPDAU.
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Andre anlaeg, drifts-
materiel og inventar

kr.
Kostpris primo 4.242.983
Tilgange 197.899
Kostpris ultimo 4.440.882
Af- og nedskrivninger primo (511.566)
Arets afskrivninger (1.429.739)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.941.305)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.499.577
2018/19 2017/18
kr. kr.
@vrige tilgodehavender 0.092.031 62.758.850
5.092.031 62.758.850
| andre tilgodehavender indgar der i regnskabsaret 2017/18 et tilgodehavende hos Kiloo Proper-
ties ApS pa i alt stort 51.047 t.kr. samt et tilgodehavende hos Massive Leasing ApS pa i alt stort
6.194 t.kr. Disse tilgodehavender er i regnskabsaret 2018/19 udlignet.
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger,
der vedrgrer efterfglgende regnskabsar.
2018/19 2017/18
kr. kr.
Immaterielle anlaegsaktiver 4.765.000 4.906.000
Materielle anleegsaktiver (126.000) (27.000)
4.639.000 4.879.000
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2018/19
kr.
Primo 4.879.000
Indregnet i resultatopggrelsen (240.000)
Ultimo 4.639.000
2018/19 2017/18
kr. kr.
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 4.056.553 4.268.179
Andre skyldige omkostninger 9.368 10.739.531
4.065.921 15.007.710

| anden geeld indgar der i regnskabsaret 2017/18 en kortfristet geeld til Kiloo Ventures A/S pai alt
stort 10.733 t.kr.

2018/19 2017/18
kr. kr.

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter
frem til udlgb i alt 4.432.228 10.461.944

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Vantage Capital ApS som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv.
for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat
pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers
samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets ars-
regnskab.

| USA er Kiloo sammen med andre parter blevet sagsg@gt af tre foraeldre, der havder, at der ved
reklamerne i app-spillet, Subway Surfers i forbindelse med deres bgrns brug heraf er sket en
overtraedelse af bgrnenes privacy rights. Kiloo bestrider sagsggernes pastande som grundlgse og
har anmodet den amerikanske domstol om at afvise kravene.
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Kiloo Capital A/S, Aarhus ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.
Vantage Capital ApS har via sin ejerandel bestemmende indflydelse i Kiloo Capital A/S, Aarhus,
og har dermed bestemmende indflydelse pa Kiloo A/S.

| arsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstaende parter, der ikke er gennemfgrt pa

markedsvilkar. Der er ikke gennemfgrt sadanne transaktioner i regnskabsaret.

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Vantage Capital ApS, Aarhus C, CVR-nr. 27763340
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,&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regn-
skabsklasse C (mellem).

,&rsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 2 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at frem-
tidige gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden ars-
rapporten aflaeegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der op-
star mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen,
indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver,
varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til
historiske kurser.

Faellesledet aktivitet er aktiviteter, hvor indgaet kontrakt eller aftale fastlaegger den falles kontrol,
og hvor ingen af parterne ensidigt kan kontrollere aktivitetens aktiver, gkonomi samt ledelse og
dermed ingen parter alene kan udfgre bestemmende indflydelse.

Indtaegter og omkostninger fra feellesledet aktivitet indregnes forholdsmaessigt hos de involvere-
de parter. Aktiver og forpligtelser indregnes forholdsmaessigt hos de involverede parter, hvis den
feellesledet aktivitet indgar som den juridiske part. Safremt parterne i den fallesledet aktivitet
erhverver ret til aktiver eller indgar forpligtelser pa vegne af den fallesledet aktivitet, indregnes
de fuldt ud hos den kontraktlige part indtil de senere fordeles forholdsmaessigt.
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Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, omkostninger til
ravarer og hjelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til keber
har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse
med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primeaere akti-
viteter, herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger
mv. | posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner
o.L. for virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og
nedskrivninger og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anleegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende transaktioner i fremmed valuta
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra
gaeld til titlknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt
tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og faerdiggjorte udviklingsprojekter med
tilknyttede immaterielle rettigheder samt erhvervede immaterielle rettigheder.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare,
hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markeds-
fore eller anvende det pagaeldende produkt eller den pagaeldende proces, indregnes som imma-
terielle anleegsaktiver. @vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatop-
gerelsen, nar omkostningerne afholdes. Ved indregning af udviklingsprojekter som immaterielle
anlaegsaktiver bindes et belgb svarende til de afholdte omkostninger med fradrag af udskudt skat
pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af- og ned-
skrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger,
der direkte og indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezert over den forventede brugstid, der fastsaettes ud
fra en konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. For udviklingsprojekter, der er beskyttet
af immaterielle rettigheder, udggr den maksimale afskrivningsperiode restlgbetiden for de pageeldende
rettigheder. De anvendte afskrivningsperioder udger 1-3 ar.

lgangvaerende og faerdiggjorte udviklingsprojekter nedskrives til genindvindingsvardien, hvis denne

er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkost-
ninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.
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Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi,
med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraeensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalfor-
samlingen. Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.
Ekstraordinare udbytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlod-
ning og vises som en sarskilt post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med ud-
gangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen
over leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel
vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstids-
punktet.
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Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i
balancen opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.
Ved skattemassige underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis under-
skuddet forventes udnyttet i sambeskatningen.

Selskabet har i overenstemmelse med arsregnskabsloven §86, stk. 4, undladt at udarbejde en

pengestrgmsopggrelse, da denne er udarbejdet for koncernregnskabet for Vantage Capital ApS,
hvortil der henvises.



