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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
01.05.2016 - 30.04.2017 for Kiloo A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.04.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.05.2016 -
30.04.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 30.09.2017

DIREKTION

JACOB M#LLER JENSEN

BESTYRELSE

/A
SV{ND JQR&MENSEN JACOB M#LLER JENSEN SIMON(RAG‘d.ER
FORMAND



KILOO

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

TIL KAPITALEJEREN I KILOO A/S

KONKLUSION

Vi har revideret arsregnskabet for Kiloo A/S for regnskabsaret 01.05.2016 - 30.04.2017, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30.04.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.05.2016 -30.04.2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere

krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at goere dette.

REVISORS ANSVAR FOR REVISIONEN AF ARSREGNSKABET

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.

Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:
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e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effekti-
viteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbun-
det med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne tilat fortseette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

e Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30.09.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

LA s P m

MORTEN GADE STEINMETZ MADS FAUERSKOV
STATSAUTORISERET REVISOR STATSAUTORISERET REVISOR
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Hoved- og nggletal
Hovedtal

Bruttofortjeneste
Driftsresultat

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Samlede aktiver

Investeringer i materielle
anleegsaktiver

Egenkapital

Gennemsnitligt antal medarbejdere
(stk.)

Nogletal
Egenkapitalens forrentning (%)
Soliditetsgrad (%)

2016/17 2015/16 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
123.960 142.602 68.535 185.201 142.516
48.686 74.181 38.814 146.214 114.771
(4.947) (2.630) 4.548 10.126 (2.171)
32.223 56.832 33.089 118.753 84.457
154.998 150.843 147.305 221.825 152.749
69 235 64 343 831
32.723 57.332 33.589 119.253 76.984
89 88 79 64 48

71,6 125,0 43,3 121,0 176,9
21,1 38,0 22,8 53,8 50,4

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finans-

analytikerforenings “Anbefalinger & Nogletal 2015".

Nagletal

Egenkapitalens
forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Arets resultat x 100

Gns. egenkapital

Egenkapital x 100

Samlede aktiver

Nagletal udtrykker
Virksomhedens forrentning af den

kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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HOVEDAKTIVITET

Selskabets aktiviteter er i lighed med tidligere ar udvikling af software til tablets og smartphones.

UDVIKLING | AKTIVITETER OG SKONOMISKE FORHOLD
Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

USIKKERHED VEDRGRENDE INDREGNING OG MALING

Selskabet investerer i udvikling af spil mv. til tablets og smartphones. Udgifterne i udviklingsfasen aktiveres til
kostpris ved forste indregning og veerdiansaettes lobende af selskabets ledelse. Selskabets ledelse vurderer
feerdiggerelsesomkostninger og forventede fremtidige pengestremme for hvert udviklingsprojekt.

Der foretages nedskrivning, safremt ledelsen vurderer, at de fremtidige nettoindteegter udger mindre end
veerdien af udviklingsprojektet. De fremtidige nettoindteegter er baseret pa vaesentlige skon og er dermed
forbundet med en vis usikkerhed.

FORVENTET UDVIKLING

Ledelsen forventer et lavere aktivitetsniveau i regnskabsaret 2017/18 som felge af en naturlig tilbagegang af
brugere blandt selskabets spil. Bruttofortjenesten forventes at ligge i niveauet 100-120 mio. kr., mens resultatet
forventes at veere tilsvarende det realiserede i indevaerende ar, idet man ikke forventer nedskrivninger i samme
omfang som indeveaerende ar.

SZARLIGE RISICI

Hovedparten af selskabets pengestramme afregnes i amerikanske dollars (USD). Selskabet har indgaet
kontrakter om sikring af valutakurser, og er dermed eksponeret mod udsving i disse, herunder primaert i USD.

VIDENRESSOURCER

Selskabets primaere videnressourcer er medarbejdere og den historisk opbyggede know-how inden for
udvikling af applikationer til tablets og smartphones. Selskabets fremtidige indtjening er derfor betinget af
videnressourcerne inden for spiludvikling, men i seerdeleshed ogsa i forhold til kendskab til markedet.

MILJOMASSIGE FORHOLD

Selskabet har ikke aktiviteter, der direkte pavirker miljget. Det er selskabets interesse at fore en miljgmaessig
forsvarlig drift.

FORSKNINGS- OG UDVIKLINGSAKTIVITETER

Selskabets udviklingsaktiviteter omfatter udvikling af spil til tablets og smartphones. Der er i aret faerdiggjort
ét udviklingsprojekt, mens selskabet fortsat har fire udviklingsprojekter under udfgrelse pr. 30.04.2017 med en
samlet regnskabsmaessig veerdi pa 23.806 t.kr.

BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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RESULTATOPGYJRELSE FOR 2016/17

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger fra
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

123.959.937 142.601.663

1 (45.991.445) (38.361.804)
2 (29.282.048) (30.058.551)
48.686.444 74.181.308

3 3.508.255 1.198.737
(965.684) (487.358)

4 (7.489.903) (3.341.093)
43.739.112 71.551.594

5 (11.516.393) (14.719.199)
6 32.222.719 56.832.395
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BALANCE PR. 30.04.2017

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede lignende rettigheder

Udviklingsprojekter under
udfarelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavender hos associere-
de virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

3.904.700 11.402.351

0 20.833

23.806.500 24.200.829

7 27.711.200 35.624.013
199.525 319.076

0 164.353

8 199.525 483.429
860.337 844.562

860.337 844.562

28.771.062 36.952.004

48.780.046 47.617.823

1.035.389 4.882.638

1.333.521 2.435.224

62.889.709 37.113.094

7.850.491 4.366.000

9 1.217.428 855.066
123.106.584 97.269.845

3.119.856 16.621.459

126.226.440 113.891.304
154.997.502 150.843.308




KILOO

BALANCE PR. 30.04.2017

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 10 500.000 500.000
Reserve for udviklingsomkostninger 13.996.102 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret 18.226.617 56.832.395
Egenkapital 32.722.719 57.332.395
Udskudt skat 11 5.979.305 5.858.400
Hensatte forpligtelser 5.979.305 5.858.400
Skyldige sambeskatningsbidrag 6.024.501 10.631.267
Langfristede gaeldsforpligtelser 6.024.501 10.631.267
Bankgeeld 496.621 227.554
Modtagne forudbetalinger fra kunder 33.127.724 849.759
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.595.180 36.952.144
Geeld til tilknyttede virksomheder 45.034.238 24.953.268
Skyldige sambeskatningsbidrag 5.592.267 7.156.669
Anden geeld 5.424.947 6.881.852
Kortfristede gaeldsforpligtelser 110.270.977 77.021.246
Gaeldsforpligtelser 116.295.478 87.652.513
Passiver 154.997.502 150.843.308

Ikke-indregnede leje-
og leasingforpligtelser 12

Eventualforpligtelser 13

Koncernforhold 14
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Egenkapital primo
Udbetalt ordinaert
udbytte

@vrige egenkapi-
talposteringer
Overfort til reserver

Arets resultat
Egenkapital ultimo

Egenkapital primo
Udbetalt ordineert
udbytte

@vrige egenkapi-
talposteringer

Overfort til reser-
ver

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Virksomheds-

Reserve for

Overfort overskud Forslag til udbytte

kapital udviklingsomkostninger eller underskud for regnskabsaret
kr. kr. kr. kr.
500.000 0 0 56.832.395
0 0 0 (56.832.395)
0

0 (7.020.015) 7.020.015
0 21.016.117 (21.016.117) 0
0 0 13.996.102 18.226.617
500.000 13.996.102 0 18.226.617
| alt
kr.
57.332.395

(56.832.395)
0

0
32.222.719

32.722.719

@vrige egenkapitalposteringer bestar af arets afskrivninger pa bundne udviklings-
omkostninger samt korrektion af udskudt skat forbundet med arets aktiverede udviklings-

omkostninger.
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NOTER

1. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger
Personaleomkostninger overfort til aktiver

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte
medarbejdere

Direktion

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver

Nedskrivninger af immaterielle
anleegsaktiver

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og mate-
rielle anleegsaktiver

3. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder
Renteindteegter i gvrigt

Dagsveerdireguleringer

12
2016/17 2015/16
kr. kr.
49.149.229 48.198.915
3.512.754 3.412.242
529.315 586.615
1.856.938 2.102.866
(9.056.791) (15.938.834)
45.991.445 38.361.804
89 88

Ledelsesvederlag

Ledelsesvederlag

2016/17 2015/16

kr. kr.
11.643.128 11.973.069
11.643.128 11.973.069
2016/17 2015/16

kr. kr.
11.928.968 3.160.514
17.000.000 18.000.000
353.080 437.418

0 8.460.619
29.282.048 30.058.551
210.345 227.741
71.878 838.148
3.226.032 107.877
0 24.971
3.508.255 1.198.737
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NOTER

4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt
Valutakursreguleringer
Dagsveerdireguleringer

@vrige finansielle omkostninger

5. Skat af arets resultat

Aktuel skat

Zndring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

6. Forslag til resultatdisponering
Ordineert udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

2016/17 2015/16

kr. kr.

177.123 1.423.957
1.857.710 749.528
5.394.227 1.076.700
60.843 90.908
7.489.903 3.341.093
11.403.501 15.670.267
120.905 (1.088.500)
(8.013) 137.432
11.516.393 14.719.199
18.226.617 56.832.395
13.996.102 0
32.222.719 56.832.395
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7. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Feerdiggjorte Erhvervede  Udviklingsprojekter
udviklingsprojekter lignende rettigheder under udferelse
kr. kr. kr.
51.184.146 350.000 36.200.829
21.410.484 0 16.485.352
0 0 (28.879.681)
72.594.630 350.000 23.806.500
(39.781.795) (329.167) (12.000.000)
(17.000.000) 0 0
(11.908.135) (20.833) 0
0 0 12.000.000
(68.689.930) (350.000) 0
3.904.700 0 23.806.500

Udviklingsprojekter under udferelse
Selskabets aktiverede udviklingsomkostninger omfatter udvikling af applikationer til smartphones og tablets,

som alle bliver kategoriseret under “spi

hos applikationsudbydere. Alle spil er af internationale karakterer,

hvorfor markedet deekker hele verden, hvor primaert Google og Apple opererer. Da selskabet fremstar som

en velkendt spiludbyder hos Google og Apple, kan spiludgivelserne have stort potentiale.

Feerdiggerelsen af igangvaerende udviklingsprojekter forventes inden for 1-3 ar. Indteegter forventes at vaere

i form af reklameindtaegter via pop-ups, visning af videoer samt "in games kab” i spillene.

Alle udviklingsprojekter afskrives over 3 ar. Ledelsen vurderer eventuelt yderligere nedskrivningsbehov for
hvert enkelt udviklingsprojekt minimum én gang arligt, ud fra en forventning af fremtidige pengestremme
underbygget af historiske analyser og trends.
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Andre anleeg, drifts- Indretning af
materiel og inventar lejede lokaler
kr. kr.
8. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 705.898 767.838
Tilgange 69.176 0
Kostpris ultimo 775.074 767.838
Af- og nedskrivninger primo (386.822) (603.485)
Arets afskrivninger (188.727) (164.353)
Af- og nedskrivninger ultimo (575.549) (767.838)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 199.525 0

9. Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger,
der vedrorer efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Palydende veerdi Nominel veerdi
Antal kr. kr.
10. Virksomhedskapital

Aktiekapital 500.000 1 500.000
500.000 500.000
2016/17
kr.

11. Udskudt skat

Bevaegelser i aret
Primo 5.858.400
Indregnet i resultatopgerelsen 120.905

Ultimo 5.979.305
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NOTER
2016/17 2015/16
kr. kr.
12. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkon-
trakter med tredjemand frem til udlgb 1.782.570 2.839.000

13. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Vantage Capital ApS som administrations-
selskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med
regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med
1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties
og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte
nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

14. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den storste
koncern:

Vantage Capital ApS, Aarhus

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste
koncern:

Vantage Capital ApS, Aarhus
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REGNSKABSKLASSE

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C mellem.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog med enkelte reklassifikationer.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs

og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anleegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der

er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

FALLESLEDET AKTIVITET

Feellesledet aktivitet er aktiviteter, hvor indgaet kontrakt eller aftale fastlaegger den feelles kontrol, og hvor
ingen af parterne ensidigt kan kontrollere aktivitetens aktiver, gkonomi samt ledelse og dermed ingen parter
alene kan udfgre bestemmende indflydelse.

Indteegter og omkostninger fra feellesledet aktivitet indregnes forholdsmeessigt hos de involverede parter.
Aktiver og forpligtelser indregnes forholdsmaessigt hos de involverede parter, hvis den feellesledede aktivitet
indgdr som den juridiske part. Safremt parterne i den feellesledede aktivitet erhverver ret til aktiver eller
indgar forpligtelser pa vegne af den faellesledede aktivitet, indregnes de fuldt ud hos den kontraktlige part,
indtil de senere fordeles forholdsmaessigt.
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RESULTATOPGYJRELSEN
BRUTTOFORTJENESTE ELLER -TAB

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

NETTOOMSATNING

Nettoomseetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomseaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

VAREFORBRUG

Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

PERSONALEOMKOSTNINGER
Personaleomkostninger omfatter lon og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

AF- OG NEDSKRIVNINGER

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og
nedskrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemforte nedskrivningstest.

ANDRE FINANSIELLE INDTAGTER
Andre finansielle indteegter bestar af renteindteegter, herunder renteindtsegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

FINANSIELLE OMKOSTNINGER FRA TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra geeld til tilknyttede
virksomheder.

ANDRE FINANSIELLE OMKOSTNINGER

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrerende transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg under aconto-
skatteordningen mv.

SKAT

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pad egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN
IMMATERIELLE RETTIGHEDER MV.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og faerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder samt erhvervede immaterielle rettigheder.

Udviklingsprojekter vedrerende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende det

pageeldende produkt eller den pageaeldende proces, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver.

@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, ndr omkostningerne
afholdes. Ved indregning af udviklingsprojekter som immaterielle anleegsaktiver bindes et belgb svarende til de
afholdte omkostninger pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med
af- og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henferes til udviklingsprojekterne.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linesert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger
3 ar. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale afskrivnings-
periode restlgbetiden for de pagaeldende rettigheder. Udviklingsprojekter nedskrives til genindvindingsveerdi,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Patenter afskrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives lineaert over aftaleperioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 3ar

Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.
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Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmeessige
veerdi.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

LIKVIDE BEHOLDNINGER

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

UDBYTTE

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

UDSKUDT SKAT

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

ANDRE FINANSIELLE FORPLIGTELSER

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

MODTAGNE FORUDBETALINGER FRA KUNDER

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

SKYLDIG OG TILGODEHAVENDE SELSKABSSKAT

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

PENGESTROMSOPGJRELSEN
Selskabet har i overenstemmelse med arsregnskabsloven 8§86, stk. 4, undladt at udarbejde en pengestroms-
opgoerelse, da denne er udarbejdet for koncernregnskabet for Vantage Capital ApS, hvortil der henvises.



