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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for
Startex ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 1. november 2017

Direktion:

Heine Lind @stergaard Lene Nielsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Startex ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Startex ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfat-
ter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskab-
et udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 1. november 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Seren Engelund Baerentsen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Driftsresultat.........c.cooovvieiiiiiiiiii,
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat.......ooooeeeeeeeeeieeeeeeeeeeeee

Balance

Balancesum.........ccovevviiiiiiiiie,
Egenkapital..........cooeevieeiiiiiiiiii

Nogletal
Afkast af investeret ka

pital..............ee

Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieiii

Egenkapitalforrentning

2016/17
tkr.

15.257
-220
11.720

61.282
11.849

156,3
19,3
119,4

2015/16
tkr.

10.153
-315
7.664

48.274
7.789

152,4
16,1
112,6

2014/15
tkr.

7.890
-337
5.695

29.883
5.820

175,2
19,5
119,1

2013/14
tkr.

5.097
-307
3.616

30.836
3.742

147,5
12,1
97,0

2012/13
tkr.

5.275
-481
3.591

27.815
3.716

152,9
13,4
94,2
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HOVED- OG NGGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkast af investeret kapital:

Investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

*Bemaerk debitorernes omsaetningshastighed i perioden fra 2012/13 til 2015/16 er beregnet uden
korrektion af moms pa danske debitorer, og saledes ikke fuldt ud sammenlignelige med 2016/17.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i import/eksport af egne varemaerker samt engros
maerkevaretgj.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret realiseret en omsaetningsfremgang pa 22% i forhold til 2015/16.

Selskabet har realiseret det @gede aktivitetsniveau, uden at det har medfert tilsvarende oget
pengebinding i varebeholdning og debitorer pa statustidspunktet. Selskabets fortsatte stramme
likviditetsstyring har sikret, at beholdningen af varer, der pa statustidspunktet ikke er i ordre til kunder
er begraenset. Pa statustidspunktet er 90 % af varebeholdningen saledes i ordre til fremtidig levering.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Da de forhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt af
noterne henvises hertil.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabets resultat er som forventet forbedret i forhold til tidligere ar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer for 2017/18 et aktivitetsniveau og resultat pa niveau med 2016/17.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30.

RESULTAT FOR SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

JUNI

Note

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer.................
Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

2016/17
kr.

30.588.827

-14.782.144
-549.796

15.256.887
-4.141
123.604
-339.593
15.036.757
-3.317.151

11.719.606

10

2015/16
kr.

21.365.737

-10.960.364
-252.491

10.152.882
10.495
92.806

-418.215
9.837.968
-2.173.795

7.664.173
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER..................

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn...

Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter......cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Tilgodehavender..................

Likvider......ccoovvviiiiiiiiinnnn...

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......cooeviiiiiiininen,

Note 2017
kr.

647.316
5 647.316

1.190.227
0
6 1.190.227

1.250
7 1.250

1.838.793
14.073.915
4.416.453
18.490.368
31.439.320
2.034.308
348.064

8 449.650
34.271.342
6.681.422
59.443.132

61.281.925

11

2016
kr.

0
0

398.535
86.042
484.577

5.391
5.391

489.968
13.770.363
587.244
14.357.607
24.582.830
3.774.799
326.745
237.931
28.922.305
4.503.733
47.783.645

48.273.613
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BALANCE 30. JUNI
PASSIVER

ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Forslag til udbytte...ccveirniiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiiiienneeneenenens

Selskabsskat......cvieiiiiiiiiiii e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiiin...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiiin...
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiinnennns
ANden gaeld...oiiiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Note

10

10

11

12

13

2017
kr.

125.000

0
11.723.747
11.848.747
66.446
66.446

3.259.608
3.259.608

2.162.072
13.027.320
953.914
23.648.886
6.314.932
46.107.124

49.366.732

61.281.925

12

2016
kr.

125.000
4.141
7.660.032
7.789.173
8.903
8.903

2.162.072
2.162.072

1.849.850
11.942.876
1.030.623
19.466.851
4.023.265
38.313.465

40.475.537

48.273.613
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 30. juni 2016..
Praksisaendringer............
Korrigeret egenkapital 1.
Betalt udbytte...............
Forslag til arets resultatdis

Egenkapital 30. juni 2017

juli 2016......

ponering.......

Anpartskapital
125.000

125.000

125.000

Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis
metode

4.141
-4.141
0

Overfort Forslag til

overskud udbytte
0 7.660.032

4.141
4.141 7.660.032
-7.660.032

-4.141 11.723.747

0 11.723.747

13

| alt
7.789.173
7.789.173
-7.660.032
11.719.606

11.848.747
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
31 (2015/16: 27)

LN 08 QaGET 1 tuneetteeeeeineeeereeeannneeeseeesnnneeesseesnnnsassseanns
[ a1y (o] 3 =] S PPN
Andre omkostninger til social sikring........cccoviiiiiiiiiininnnn...

Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiinennees
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaae,

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiininennnns

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvcveeeerininenenenennnns
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Immaterielle anlaegsaktiver

LI 10T o T« S PO
Kostpris 30. juni 2017 .....coiuiiiiiiiiii it eeie s

Arets afsKrVIINGEr .. ..c..iuieiiiiie e
Afskrivninger 30. juni 2017.....ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireieeaes

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017..........cooveiiiiiiinnnnnn...

2016/17
kr.

13.597.197
1.088.870
96.077

14.782.144

123.604
0

123.604

3.259.608
57.543

3.317.151

11.723.747

0
-4.141

11.719.606

2015/16
kr.

10.121.089
752.692
86.583

10.960.364

92.523
283

92.806

2.162.072
11.723

2.173.795

7.660.032

4.141
0

7.664.173

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

706.164
706.164

58.848
58.848

647.316

14

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. juli 2016......cccevviiiiiiiiniiininenennnennn.
NEdSKIIVIING ..ttt i i e e e ia e
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiie e,
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017........ccocviiieiiiiiiniinnnnnn,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017..........cccevieivinnnnnnn..

Finansielle anlaegsaktiver

KOStPris 1. JULi 2016, . cieneeieieeieieieiieeeeneeeeaneerenneeeennnenones
Kostpris 30. juni 2017 .....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeiae s

Opskrivninger 1. Juli 2016....cciiuiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeiaaenas
PraksisaNdring ...cceeueierieeiriiieitereieeeeneeeeeneerenneesennnennnes
Opskrivninger 30. juni 2017.....cccoiriiiiiiieiiniiiieieneeaneeeneeans

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017.........ccccvviiiiennnnnnn..

Periodeafgransningsposter
OMKOSENINGE . ettt iiiit e iiiiiriieeieeeeneeeeaneerenneeeanneeannes

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

922.814
1.573.523
-376.925
2.119.412

524.279
141.334
263.572
929.185

1.190.227

449.650

449.650

Indretning af
lejede lokaler

430.206
0

0
430.206

344.164
0

86.042
430.206

0

Andre
vardipapirer

1.250
1.250

4.141
-4.141
0

1.250

237.931

237.931

Periodeafgraensningsposter omfatter afholdte omkostninger vedragrende de efterfalgende ar.

15

Note
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NOTER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Udskudt skat, 1. juli 2016....ccviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceiieeeaeen
[ LA 1= A T U =L N

Udskudt skat 30. juni 2017......ccceiiiiiiiniiiiiiinieniennnennnes

Langfristede geeldsforpligtelser
1/7 2016
geeld i alt

Selskabsskat......ccovvvvvvvvnnnnnnnnnn, 4.011.922

4.011.922

30/6 2017
gaeldi alt

5.421.680

5.421.680

Afdrag
naeste ar

2.162.072

2.162.072

2016
kr.

-2.820
11.723

8.903

Restgaeld
efter 5 ar

0

0

16

Note

10
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 11
Eventualforpligtelser
Leasingkontrakter
Selskabet har indgaet en raekke operationelle leasingkontrakter pa kontorinventar og person-
biler. Den samlede restleasingforpligtelse pr. 30. juni 2017 udggr 92 tkr. og udlgber indenfor 2
ar.
Huslejekontrakt
Selskabet har indgaet lejekontrakter vedrerende lejemal, med opsigelsesvarsler pa 6
maneder. Restforpligtelsen udger pa statustidspunktet 333 tkr.
Sikringsinstrumenter
Til sikring af pengestremme i fremmed valuta, har selskabet indgaet terminsforretninger, hvis
veaerdi pa statustidspunktet udger 10.585 tkr. Samt et remburs engagement pa 412 tkr.
Tvister
Selskabet er part i et muligt sagsanlaeg ivaerksat af en konkurrent. Det er ledelsens opfattelse
at det pa nuvaerende tidspunkt er usikkert om igangvaerende bevissikringssag ender i et
egentligt segsmal, hvorfor det ikke er muligt at vurdere den eventuelle belgbsmaessige effekt.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for HL@ Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der afgivet falgende sikkerheder:
Virksomhedspant efter Tinglysningslovens § 47c pa 18.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter
debitorer, varelager, driftsmidler og goodwill samt andre rettigheder.
Neertstaende parter 13

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Heine @stergaard, Splinten 36, 9260 Gistrup, der er reel ejer.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabets lanemellemvaerende med tilknyttede virksomheder forrentes ikke indenfor
sambeskatningskredsen.

Selskabets handelsmellemvaerender med tilknyttede virksomheder foregar pa basis interne
koncernaftaler, og bestar udover administrative services af almindelige varekab.

Grundlaget for forbindelsen med de nartstaende parter er via sammenfald i direkte/indirekte
ejerandele og ledelsesmedlemmer.

Selskabet har desforuden ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet
pa markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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Arsrapporten for Startex ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er aandret som konsekvens af selskabets overgang fra regnskabsklasse B til C.
Zndringen har dog ingen akkumulerende virkning for hverken arets resultat efter skat, balancesummen
eller egenkapitalen.

Foruden aendringer som folge af andret regnskabsklasse er der sket fglgende andringer:

. Andre veerdipapirer indregnes til kostpris Praksisaendringen er indregnet direkte pa
egenkapitalen primo. Praksisaendringen pavirker reserver pa egenkapitalen, der pr. 1. juli 2016
er formindsket med 4 tkr. og pr. 30. juni 2017 er formindsket med 8 tkr. Resultatet i 2016/17 er
negativt pavirket med 8 tkr.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser er sammenligningstal vedrgrende praksis-
a@ndringerne ikke tilrettet for perioden 2012/13 - 2015/16. Praksisaendringerne er indregnet direkte pa
egenkapitalen primo, jf. egenkapitalnoten.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringerne udgaer en foringelse af arets resultat for skat med 8
tkr., og arets resultat efter skat er forringet med 8 tkr. Balancesummen formindskes med 8 tkr., mens
egenkapitalen pr. 30. juni 2017 formindskes med 8 tkr.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien,
hvor denne er lavere. Licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn., 3-8ar 0-30 %
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiii i eir e eieeenaeenas 3-8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden unoterede anparter, der ikke forventes afhandet. Disse
anparter males til kostpris.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestramsopggrelse udeladt.



