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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2015
for Charles Gulve Engros A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Albertslund, den 19. april 2016

Direktion

an ri. Jacoosen

iL\, (

N. E. Nielsen Johan Peter Charles Chyistensen  Pia Secher

Allan H. Jacobsen




Den uafthzengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Charles Gulve Engros A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Charles Gulve Engros A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifzlge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udforer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.
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En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede presentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreckkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafthgengige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Keobenhavn, den 19. april 2016

Christensen Kjzerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

SN ™y
John\ Mikkelsen

statsautoriseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Charles Gulve Engros A/S

Lahegnet 71-73

2620 Albertslund

CVR-nr.: 26421519
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
N. E. Nielsen

Johan Peter Charles Christensen
Pia Secher
Allan H. Jacobsen

Michael Jensen

Allan H. Jacobsen

Christensen Kjaerulff Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
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Hovedtal og nggletal

Resultatopgerelse:

Bruttofortjeneste

Resultat af ordineer primeer drift
Finansielle poster, netto

Resultat af ekstraordinzre poster
Arets resultat

Balance:
Balancesum
Egenkapital
Nagletal i %: *)

Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

linger & Nogletal 2015".

2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr.
9.845 9.992 11.392
-433 835 -1.969
-353 -765 -384
0 0 0
-786 70 -2.353
15.889 19.312 19.024
3.187 3.973 3.902
20,1 20,6 20,5
-22,0 1,8 -46,3
"Anbefa-




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er engrossalg af gulve og gulvbelegningsmaterialer.

Udvikling i aktiviteter og akonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud for dret. Dette anser ledelsen ikke for tilfredsstillende.

12016 forventes der en positiv udvikling i resultatet.
Begivenheder efter regnskabsarets udlsb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vesentligt.




Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Driftsresultat

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Finansiering netto

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat
Disponeret fra overfort resultat

Disponeret i alt

2015 2014
9.845.028 9.991.773
-8.146.005 -6.846.422
-2.132.200 -2.309.932
~433.177 835.419
350.920 177.293
-703.679 -942.315
-352.759 -765.022
-785.936 70.397

0 0

-785.936 70.397

0 70.397

-785.936 0
-785.936 70.397




Balance 31. december

Aktiver

Anlsegsaktiver

Indretning af lejede lokaler

Materielle anleegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Oms=tningsaktiver

Ravarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

2015 2014
161.931 197.931
161.931 197.931
161.931 197.931

9.487.227 9.732.932
9.487.227 9.732.932
4.046.723 5.077.778
26.448 2.342.524
1.651.789 1.651.789
456.255 7.901
52.222 263.521
6.233.437 9.343.513
6.671 37.596
15.727.335 19.114.041
15.889.266 19.311.972
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014
Egenkapital
Virksomhedskapital 2.000.000 2.000.000

5 Overfert resultat 1.186.653 1.972.586

Egenkapital i alt 3.186.653 3.972.586
Gzldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 6.273.640 9.049.469
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.976.527 5.693.546
Anden gzld , 2.452.446 596.371
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt 12.702.613 15.339.386
Geeldsforpligtelser i alt 12.702.613 15.339.386
Passiveri alt 15.889.266 19.311.972

6 Pantsazetninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter

8 Nertstiende parter




Noter

2015 2014
1.  Finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 703.679 942.315
703.679 942.315
2.  Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2015 0 312.379
Kostpris 31. december 2015 0 312.379
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 0 -312.379
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 0 -312.379
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 0 0
3.  Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2015 269.931 269.931
Kostpris 31. december 2015 269.931 269.931
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -72.000 -36.000
Arets afskrivninger -36.000 -36.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -108.000 -72.000
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 161.931 197.931
4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 2.000.000 2.000.000
2.000.000 2.000.000

Aktiekapitalen er fordelt séledes:
A-aktier, 1 stk. 4 nom.kr. 2.000.000
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015 1.972.589 1.902.189
Arets overforte overskud eller underskud -785.936 70.397
1.186.653 1.972.586

Pantsaxtninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, har selskabet stillet virksomhedspant pd nominelt 7.000
t.kr. Pantet ligger endvidere til sikkerhed for geld til pengeinstitut for selskabets sasterselskab,
Charles Christensen A/S. Selskabet har endvidere til sikkerhed for sesterselskabets gald til
pengeinstitut afgivet selvskyldnerkaution herfor.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Sambeskatning

Fra indkomstéret 2005 hzftes alene for seiskabets egen skat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Neertstaende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Allan H. Jacobsen ApS, som er moderselskab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Charles Gulve Engros A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.




Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste omfatter periodens fakturerede nettoomsetning reduceret med direkte medgéet
vareforbrug og andre eksterne udgifter.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Distributionsomkostninger
I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt til distribution af varer solgt i &ret

samt til arets gennemforte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i ret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Andre driftsiﬁdt&gter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende tilgodehavender og geeld samt transaktioner i fremmed
valuta. Finansielle indtzgter og udgifter indregnes med de belab, der vedrerer regnskabsaret.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med sine sesterselskaber og moderselskab. Moderselskabet betaler den
samlede skat af disse virksomheders skattepligtige indkomst, ligesom udskudt skat for virksomhederne
hensettes til moderselskabet.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i moderselskabets
resultatopgerelse med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser.




Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlasg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
derer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi. Der
nedskrives til imgdegielse af forventede tab til nettorealisationsverdien.

Kostpris for handelsvarer opgeres som salgspris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.
Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af savel faerdiggorel-

sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hzfter Charles Gulve Engros A/S solidarisk og ubegranset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méales pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver.

Geeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til ldnets restgzeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som 14-
nets underliggende kontantverdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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