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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for PB Cartrading ApS for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for koncernens

0g selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 31. maj 2017
Direktion: T

Martin Bagge Lautr - Themas Bagg_e:_gfﬁ;jﬁ/
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i PB Cartrading ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for PB Cartrading ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er na@rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet". Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revi-
sionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et rsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyides besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hpjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at kon-
cernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

- Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede

heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for iedelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledeisesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made sy-
nes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 31. maj 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

Peter E n
statsaut. revisor
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PB Cartrading ApS
Albuen 2A, 6000 Kolding
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10. januar 2002

Kolding

1. januar - 31. december

www.pbcartrading.com
martin@pbcartrading.com

755028 44

Martin Bagge Lautrup
Thomas Bagge

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, 5000 Odense C
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

[ t.kr. 2016 2015 2014 2013 2012
Hovedtal
Bruttoresultat 22.325 12.169 13.233 11.936 1.902
Resultat af ordinaer primaer drift 14.821 2.017 3.982 2.926 =5!358
Resultat af finansielle poster -409 530 -830 -734 1.429
Arets resultat 10.610 1.399 2.209 1.495 =3.113
| Anlaegsaktiver B 6.798 2.434 5.844 8.189 11.158
Omsatningsaktiver 116.155 85.530 74,971 65.891 50.322
Aktiveri alt 122,954 87.964 81.165 74.130 61.480
Heraf til investering i materielle
anlaegsaktiver 5.582 1.617 2.078 2.883 7.010
Egenkapital 28.969 18.859 18.060 16.251 14.755
Langfristede gaeldsforpligtelser 3.635 0 0 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 88.510 67.906 62.153 57.420 46.395
| Pengestrem fra driftsaktiviteten 14.836 -6.566 9.252 -9.167 12.363
Pengestrem til investerings-
aktiviteten -4.763 2.338 250 1.490 -4.876
Pengestrem fra finansierings-
aktiviteten 3.294 -800 -400 0 -800
Pengestrom i alt 13.367 -5.028 9.102 -7.677 6.687
Nggletal
| Overskudsgrad 3,22% 0,52 % 1,13% 097 % -2,22%
Afkastningsgrad 11,83 % 2,21% 491 % 3.98% -8,72%
Bruttomargin 494 % 3,52% 3.77% 3,94% 0.79%
Soliditetsgrad 23,54 % 21,44 % 22,25 % 21,92 % 24,00 %
Egenkapitalforrentning 44,37 % 7,58% 12,88 % 9.34% -22,00 % |
Gennemsnitligt antal fuldtids-
beskaftigede L1 16 13 12 11

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nagletal 2015".
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Nagletal
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De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Bruttomargin

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Driftsresultat (EBIT) x 100
Nettoomsaetning

Driftsresultat (EBIT) x 100
Balancesum

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet bestdr primaert i at drive agentvirksomhed med biler, kebt i Danmark og vide-
resolgt i Tyskland. Herudover beskaftiger koncernen sig med handel med nye og brugte biler til bade
erhverv og privat i Danmark samt import og videresalg af dagligvarer.

Koncernen bestar af moderselskabet PB Cartrading ApS samt de 100 % ejede datterselskaber MTPL
Consult A/S og Car-Lease Scandinavia ApS. Endvidere indgar datterselskabet Food Solutions ApS i kon-

cernen, med en ejerandel pa 55 %.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen har i regnskabsaret realiseret et overskud efter skat pa 10.610 t.kr. mod et overskud i 2015
pa 1.399 t.kr. Koncernens egenkapital udger pr. 31. december 2016 28.969 t.kr. mod 18.859 t.kr. pr.

31. december 2015.
Ledelsen betragter arets resultat som tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Koncernen forventer en tilfredsstillende udvikling for regnskabsaret 2017.
Risikoforhold

Renterisici

Koncernen er finansieret med en kortfristet variabel forrentet kassekredit. Pr. 31. december 2016 er
der fortsat en ubrugt kreditramme i stgrrelsesordenen 23 mio. kr.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har vaesentlig betydning for vurdering af
koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primeaer drift
Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Resultatandele efter skat i datter-
virksomheder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat fordeler sig saledes:
Anpartshavere i PB Cartrading ApS
Minoritetsinteresser

PB Cartrading ApS
Arsrapport 2016

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
22.325.263 12.168.515 6.610.308 5.873.095
-7.105.465 -8.752.888 -4.447.836 -3.061.797
-398.534 -1.398.326 -95.755 -298.193
14.821.264 2.017.301 2.066.717 2.5135105
-268.716 -74.461 -253.716 -32.320
14.552.548 1.942.840 1.813.001 2.480.785
0 0 9.863.538 174.858
1.257.359 2.244.070 289.171 264.910
-1.666.166 -1.714.061 -1.091.941 -1.099.387
14.143.741 2.472.849 10.873.769 1.821.166
-2.803.874 -637.943 -263.764 -422.330
11.339.867 1.834.906 10.610.005 1.398.836
10.610.005 1.398.836
729.862 436.070
11.339.867 1.834.906

10
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Balance

Note

11

12

13

AKTIVER
Anlagsaktiver

Immaterielle anlagsaktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Udviklingsprojekter under udferelse

Goodwill

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Indretning af lejede lokaler

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Leasingaktiver

Finansieile aniagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede varer og handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjeneste-

ydelser

Titlgodehavender hos dattervirksomheder
Tilgodehavender hos associerede

virksomheder

Udskudt skatteaktiv
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Verdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger

Omsetningsaktiver i alt

AKTIVER [ ALT

PB Cartrading ApS
Arsrapport 2016

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
215.780 322.823 0 0
466.450 0 466.450 0
24.661 37.513 0 0
706.891 360.336 466.450 0
5.046.348 0 0] 0
70.769 119.857 70.769 119.857
624.407 1.239.083 273.333 1.011.216
0 364.644 0 0
5.741.524 1.723.Eﬁ 344.102 1.131.073
0 0 32.474.036 22.720.499
350.000 350.000 350.000 350.000
350.000 350.000 32.824.036 23.070.499
6.798.415 2.433.920 33.634.588 24.201.572
62.125.996 27.933.057 19.035.430 5.061.572
62.125.996 27.933.057 19.035.430 5.061.572
38.522.342 53.287.327 12.302.160 4.550.919
0 0 2.754.864 11.697.393
61.256 0 61.256 0
437.109 417.185 521.109 554.306
11.574.532 3.318.169 2.499.520 2.182.428
554.293 17.186 102.798 0
51.149.532 57.039.867 18.241.707 18.985.046
344.435 507.393 344.435 507.393
2.535.364 49.891 0 0
116.155.327 85.530.208 37.621.572 24.554.011
122.953.742 87.964.128 71.256.160 48.755.583

11
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Balance
Koncern Modervirksomhed )
Note 2016 2015 2016 2015
PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Nettoopskrivning efter den indre vardis
metode 0 0 17.585.236 7.831.699
Reserve for udviklingsomkostninger 557.026 0 466.450
Overfort resuitat 28.286.853 18.233.874 10.792.193 10.402.175
Foresldet udbytte 0 500.000 0 500.000
Anpartshavere i PB Cartrading ApS 28.968.879 18.858.874 28.968.879 18.858.874
Minoritetsinteresser 1.839.136 1.199.274 0 0
Egenkapital i alt 30.808.015 20.058.148 28.968.879 18.858.874
Gealdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
14 Realkreditinstitutter 2.769.600 0 0 0
Kreditinstitutter 865.844 0 0 0
3.635.444 0
Geldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
14 Kortfristede del aflangfristede geaelds-
forpligtelser 248.238 0 0 0
13 Kreditinstitutter 24.391.348 35.435.780 19.654.148 11.953.232
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 51.708.212 11.990.949 12.729.336 6.326.964
Skyldig selskabsskat 823.798 967.670 823.798 967.670
Geeld til tilknyttede virksomheder 188.289 92.672 1.885.183 4.026.210
Geaeld til ejerselskaber 5.810.143 5.764.317 5.810.143 5.764.317
Anden gald 5.340.255 13.617.592 1.384.673 858.316
15 Periodeafgransningsposter 0 37.000 0 o}
88.510.283 67.905.980 42.287.281 29.896.709
Geaeldsforpligteiser i alt 92.145.727 67.905.980 42.287.281 29.896.709
PASSIVER | ALT 122.953.742 87.964.128 71.256.160 48.755.583
1 Anvendt regnskabspraksis
16 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
17 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Neertstdende parter
Resultatdisponering for moderselskabet
Zndringer i driftskapital

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

- S Konciern
- Reserve for a

Overfort udvikiingsom- Foreslaet Minoritets- Egenkapital
Note t.kr. Ar?partslfapital o result7a7t !(gstninge[_ udby}te o lalt ) J"t,ﬁs,s,er, ia)t
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 17.335.038 0 600.000 18.060.038 853.204 18.913.242
Udloddet udbytte 0 0 0 -600.000 -600.000 -90.000 -690.000
Overfgrt via resultatdisponering 0 898.836 0 500.000 1.398.836 436.070 1.834.906
Egenkapital 1. januar 2016 125.000 18.233.874 0 500.000 18.858.874 1.199.274 20.058.148
Udloddet udbytte 0 0 0 -500.000 -500.000 -90.000 -590.000
Overfort via resultatdisponering 0 10.052.979 557.026 0 10.610.005 729.862 11.339.867
Egenkapital 31. december 2016 125.000 28.286.853 557.026 0 28.968.879 1.839.136 30.808.015

k)
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Egenkapitalopggrelse

Note

19

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Udloddet udbytte
Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2016
Udloddet udbytte
Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

PB Cartrading ApS

Arsrapport 2016
. : _ Moresiklented S
Netto- 7
opskrivning
efter indre Reserve for
vaerdis udviklings- Overfart Foreslaet
Anpartﬂag)&al metodg o;pkostninger rgﬂjltat 7udbytte7 ] Irali
125.000 4.085.086 0 13.249.952 600.000 18.060.038
0 0 0 0 -600.000 -600.000
3.746.613 0 -2.847.777 500.000 1.398.836
125.000 7.831.699 0 10.402.175 500.000 18.858.874
0 0 0 0 -500.000 -500.000
0 94585317 466.450 390.018 0 10.610.005
125.000 17.585.236 466.450 10.792.193 0 28.968.879

14
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Pengestremsopggrelse

Note

20

0o~~~

13
13

Resultat far finansielle poster
Afskrivninger

Pengestrgm fra primaer drift for aendring i driftskapital
Andring i driftskapital

Pengestrem fra primaer drift
Renteindtaegter, betalt
Renteomkostninger, betait

Betalt selskabsskat
Pengestrgm fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anlagsaktiver
Salg af immaterielle anlaeegsaktiver
Kob af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlagsaktiver
Gevinst/tab ved salg af anlaegsaktiver

Pengestrgm til investeringsaktivitet
Kapitalejerne:

Udbetalt udbytte
Nettofradrag pa geeld kreditinstitutter og realkreditinstitutter

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

PB Cartrading ApS

Arsrapport 2016

Koncern
2016 2015
14.552.548 1.942.840
398.534 1.398.326
14.951.082 3.341.166
3.261.691 -10.394.844
18.212.773 -7.053.678
1.279.893 2.244.070
-1.628.488 -1.603.019
-3.027.880 -153.019
14.836.298 -6.565.646
-557.026 -172.693
0 73.826
-5.581.863 -1.617.303
1.107.142 4,183.581
268.716 -129.610
-4,763.031 2.337.801
-590.000 -800.000
3.883.680 o]
3.293.680 -800.000
13.366.947 -5.027.845
-34.878.496 -29.850.651
-21.511.549 -34.878.496

Pengestromsopgerelisen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets @vrige bestanddele.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PB Cartrading ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder (meilem).

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfg-
rer fglgende &ndringer til indregning og maling for:

1. Arlig revurdering af restvardier p& materielle aktiver
2. Afskrivningsperiode pd immaterieile aktiver
3. Reserve for udviklingsomkostninger.

Punkt 1: Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pd materielle aktiver. Selskabet
har ingen veaesentlige restvardier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfert til selskabets
grunde. Z£ndringen foretages derfor i henhold til overgangsbekendtgorelsens § 41 alene med fremad-
rettet virkning som en &ndring af regnskabsmeessigt sken og har ingen effekt for egenkapitalen.

Punkt 2: Immaterielle aktiver afskrives over brugstiden. Afskrivningsperioden pa goodwill straekker sig
fra 5 ar. Tidligere var den maksimale afskrivningsperiode pa immaterielle aktiver 10 ar.

Punkt 3: Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pa en sarlig re-
serve under egenkapitalen benavnt "Reserve for udviklingsomkostninger”. Belpbet bindes pa en sarlig
reserve, der ikke kan benyttes til udbytte eller til deekning af underskud. Hvis de indregnede udviklings-
omkostninger salges eller pa anden made udgar af virksomhedens drift, reduceres eller oplgses reser-
ven. Dette sker ved overfersel direkte til egenkapitalens frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsom-
kostninger nedskrives, skal en del af reserven for udviklingsomkostninger tilbagefgres. Den del, der til-
bagefores, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkostningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsom-
kostningerne efterfglgende tilbagefores, retableres reserven for udviklingsomkostninger. Reserven for
udviklingsomkostninger reduceres ogsa med foretagne afskrivninger. Herved vil reserven ikke overstige
det belsb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkostninger.

Ingen af ovenstdende andringer har nogen belpbsmaessig effekt for resultatopgerelsen eller balancen
for 2015 eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstaende samt nye og a&ndrede praesentations- og oplysningskrav som falge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden PB Cartrading ApS og dattervirksomheder, hvori PB
Cartrading ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pd anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dattervirk-
somheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne ind-
teegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede fortje-
nester ved transaktioner med associerede virksomheder elimineres i forhold til koncernens ejerandel i
virksomheden. Urealiserede tab elimineres pa samme méade som urealiserede fortjenester, i det omfang
de ikke er udtryk for vaerdiforringelse.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat og af egenkapitalen i dattervirksomheder, der ikke ejes 100 %, indgar som en del
af koncernens resultat henholdsvis egenkapital, men prasenteres separat.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Minoritetsinteresser

Ved forste indregning males minoritetsinteresser enten til dagsveerdien af minoritetsinteressernes
ejerandel eller til minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dagsveerdien af den overtagne
virksomheds identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.

| forstnaevnte tilfaelde indregnes der saledes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes ejerandel i
den overtagne virksomhed, mens der i sidstnavnte tilfaelde ikke indregnes goodwill vedrgrende
minoritetsinteressernes ejerandel. Maling af minoritetsinteresser valges transaktion for transaktion og
anfores i noterne i forbindelse med beskrivelsen af overtagne virksomheder.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under fi-
nansielle indtegter og omkostninger.

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt bruttoresultat.

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de
veesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling for-
ventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredje-
part. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets omsaetning

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Andre driftsindtegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhandelse af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
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Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved afhandelse af immaterielle og materielle aniagsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gerelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapi-
rer, g&ld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
leeg og godtgegrelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af PB Cartrading-kon-
cernens danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt,
hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konso-
lideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestdr af rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og e&ndring i udskudt
skat - herunder som fglge af @&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.
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Balance
Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelpb mellem kostpris og brugsveerdien af overtagne aktiver og forpligtelser
i virksomhedsoverdragelisen. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske levetid, der
fastlaagges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiden er
fastlagt ud fra en vurdering af i hvilket omfang, der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med
en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer
tidsbegransede immaterielle ressourcer, som det ikke er muligt at udskille og indregne som saerskilte
aktiver. Hvis brugstiden ikke skpnnes palideligt fastseettes den til 10 &r. Brugstiden revurderes arligt. De

anvendte afskrivningsperioder udger 5 ar.
Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfgres
til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemfeorlighed,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsf@re eller anvende projektet, indregnes som immaterielle
anlaegsaktiver, hvis kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstrakkelig sikkerhed for, at den frem-
tidige indtjening kan dakke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsom-
kostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkost-
ningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
0g nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linegert over den vurderede
pkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sadvanligvis 3 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler, andre anlag, driftsmateriel og inventar samt leasing-
aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa

grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er kliar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger 30ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

19



- 4 PB Cartrading ApS
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget opgegres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestids-
punktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskriv-

ning.
Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.
Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag

af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmasssige andel af virksomhedernes indre vardi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til O DKK, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underba-
lance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris.

Vardiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeaessige vardi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger i PB Cartrading ApS, MTPL Consult A/S og Car-Lease Scandinavia ApS males til speci-
fikke kostpriser, mens varebeholdningen i Food Solutions ApS males til kostpris efter FIFO-metoden. Er
nettorealisationsvardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

20



PB Cartrading ApS
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til
omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefplje af tilgodehavender er veardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen meliem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-

hedsstillelser.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omseatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfelgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(berskurs) pa balancedagen.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirk-
somheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belagb.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplases, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til egenkapita-

lens frie reserver.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligteise pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.
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Selskabsskat og udskudt skat

PB Cartrading ApS overtager som administrationsselskab haeftelsen for dattervirksomhedernes sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremtorselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og

jurisdiktion.
Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfgplgende perioder males de finansielie forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Qvrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, omfatter forudbetalinger
fra kunder m.v.

Pengestromsopggrelse

Pengestramsopggrelsen viser koncernens pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, drets forskydning i likvider og koncernens likvider ved &rets begyndelse og slut-

ning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immaterielie,
materielle og finansielle anlagsaktiver.
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Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i starrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende
geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for

vaerdiaendringer.
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Noter

Personaleomkostninger

Gager og Ignninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
@vrige personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

Vederlag og pension til direktion (t.kr.)

Ned- og afskrivninger
Immaterielle anlaegsaktiver
Materietle anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter
@vrige renteindtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til associerede virksomheder
@vrige renteomkostninger

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets regulering af udskudt skat

PB Cartrading ApS
Arsrapport 2016

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
6.143.608 8.194.134 3.552.566 2.830.297
749.235 266.347 700.000 80.000
63.695 172.543 46.343 38.567
148.927 119.865 148.927 113.201
7.105.465 8.752.888 4.447.836 3.061.797
11 16 6 5
2.982 22501 2.163 1.475
210.471 256.842 0 0
188.063 1.141.484 95.755 298.193
398.534 1.398.326 95.755 298.193
1.257.359 2.244.070 289.171 264.910
1.257.359 2.244.070 289.171 264.910
260.442 264.670 277.359 276.794
1.405.724 1.449.391 814.582 822.593
1.666.166 1.714.061 1.091.941 1.099.387
2.823.798 1.153.632 230.567 494.520
-19.924 -515.689 33.197 -72.190
2.803.874 637.943 263.764 422.330
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Immaterielle anlaeegsaktiver

PB Cartrading ApS
Arsrapport 2016

Koncernvirksomhed

Udviklings-

Faerdiggjorte projekter

udviklings- under
projekter udferelse Goodwill | alt
Kostpris 1. januar 2016 1.643.447 0 240.000 1.883.447
Afgang 0 0 0 0
Tilgang 90.576 466.450 0 557.226
Kostpris 31. december 2016 1.734.023 466.450 240.000 2.440.673
Ned- og afskrivninger 1. januar 2016 1.320.624 0 202.487 1.523:111
Arets afskrivninger 197,619 0 12.852 210.471
Afskrivninger pa afhaeendede anlagsaktiver 0 0 0 0
Ned- og afskrivninger 31. december 2016 1.518.243 0 215.339 1.733.582
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2016 215.780 466.450 24.661 707.091

Afskrives over 3ar n.a. 3ar

Faerdiggjorte udviklingsprojekter

Feerdiggjorte udviklingsprojekter omfatter udvikling af emballage og produkter. Faerdiggjorte udviklings-
projekter afskrives linesert over den forventede brugstid, der fastsaettes ud fra en konkret vurdering af
det enkelte udviklingsprojekt. Den anvendte afskrivningsperiode for nuvaerende udviklingsprojekter ud-

gor 3 ar.

Ledelsen har ikke konstateret indikation pa nedskrivningsbehov i forhold til den regnskabsmaessige

veerdi.

Igangvarende udviklingsprojekter

lgangveerende udviklingsprojekter omfatter udvikling af IT-program. Omkostninger sammensaetter sig
udelukkende af eksterne omkostninger i form af honorar til udvikler.

Den regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2016 udggr i alt 466 t.kr. Systemet forventes faerdigud-
vikiet i lebet af 2017, hvorefter implementering og ibrugtagning pabegyndes. Ledelsen forventer at
skulle anvende 500 t.kr. i omkostninger til faerdiggerelse af systemet.

De nye systemer forventes at medfere betydelige konkurrencemaessige fordele og resultat for selskabet

fra 2017.

Begrundelse for afskrivningsperioder for goodwill

Goodwill afskrives linezert over den vurderede gkonomiske Igbetid, der er vurderet til 5 &r, idet der er

tale om en fangsigtet strategisk investering.
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PB Cartrading ApS
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat)

Modervirksomhed

Udviklings-
projekter
under
udfgreise lalt
Kostpris 1. januar 2016 0 0
Tilgang 466.450 466.450
Kostpris 31. december 2016 466.450 466.450
Ned- og afskrivninger 1. januar 2016 0 0
Arets afskrivninger 0 0
Ned- og afskrivninger 31. december 2016 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 466.450 466.450
Afskrives over 0
Materielle anleegsaktiver
Koncern
Iﬁrétﬁing Andre anlag,
Grunde og byg- af lejede driftsmateriel Leasing-
ninger lokaler og inventar aktiver lalt
Kostpris 1. januar 2016 0 286.695 1.624.947 911.104 2.822.746
Tilgang 5.053.338 0 528.525 0 5.581.863
Afgang 0 0 -1.161.816 -911.104  -2.072.920
Kostpris 31. december 2016 5.053.338 286.695 991.656 0 6.331.689
Ned- og afskrivninger 1. januar
2016 0 166.838 385.864 546.460 1.099.162
Afskrivninger 6.990 49.088 131.985 0 188.063
Afgang 0 0 -150.600 -546.460 -697.060
Ned- og afskrivninger 31. de-
cember 2016 6.990 215.926 367.249 0 590.165
Regnskabsmeessig vaerdi
31. december 2016 5.046.348 70.769 624.407 0 5.741.524
Afskrives over 304r 5&r 3-54r 3-58r
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlagsaktiver (fortsat)

PB Cartrading ApS
Arsrapport 2016

Modervirksomhed

Andre an-

Indretning af leg, drifts-

lejede materiel og
lokaler inventar lalt
Kostpris 1. januar 2016 286.695 1.161.816 1.448.511
Tilgang 0 320.000 320.000
Afgang 0 -1.161.816 -1.161.816
Kostpris 31. december 2016 286.695 320.000 606.695
Ned- og afskrivninger 1. januar 2016 166.838 150.601 317.439
Afskrivninger 49.088 46.667 95.755
Afgang 0 -150.601 -150.601
Ned- og afskrivninger 31. december 2016 215.926 46.667 262.593
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 70.769 273.333 344.102

Afskrives over 5ar 5ar

Modervirksomhed
2016 2015
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 2016 14.888.800 14.888.800
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostpris 31. december 2016 14.888.800 14.888.800
Verdireguleringer 1. januar 2016 7.831.699 4.085.086
Udloddet udbytte -110.000 -110.000
Afskrivning af mervaerdi ved kgb af selskab 0 -25.000
Arets resultat 9.863.537 199.858
Koncerntilskud 0 3.681.755
Veerdireguleringer 31. december 2016 17585:236 7.831.699
Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 2016 32.474.036 22.720.499
Heraf udger ikke-afskrevet forskelsbelgb 0 0
Stemme- og Resultat Egenkapital
Navn og hjemsted ejerandel t.kr. t.kr.
MTPL Consult A/S, Seborg, Danmark 100 % 1.602 2.118
Car-Lease Scandinavia ApS, Kolding, Danmark 100 % 7.369 28.108
Food Solutions ApS, Egad, Danmark 55% 1.622 4.087

Alle dattervirksomheder er selvstaendige enheder.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Modervirksomhed
2016 2015
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 350.000 350.000
Kostpris 31. december 2016 350.000 350.000
Verdireguleringer 1. januar 2016 0 0
Arets nedskrivning 0 0
Veerdireguleringer 31. december 2016 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 350.000 350.000
Heraf udger ikke-afskrevne forskelsbelgb 0 0
Stemme- og Resultat Egenkapital
Navn og hjemsted ejerandel t.kr. tkr.
Autoproff Tysland ApS, Kolding, Danmark 33% -36 90

Ovenstdende regnskabstal er fra selskabets seneste aflagte arsrapport pr. 31. december 2015.

Udskudte skatteaktiver

Koncernen har pr. 31. december 2016 et indregnet skatteaktiv pa i alt 437 t.kr. Skatteaktivet sammen-
satter sig af uudnyttede skattemaessige fradrag i form af tidsmaessige forskelle pa 437 t.kr.

Ledeisen har pa baggrund af budgetterne frem til 2017 vurderet det sandsynligt, at der vil vaere fremti-
dig skattepligtig indkomst til rd@dighed, hvori uudnyttede skattemaessige fradrag kan udnyttes.

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
Udskudt skat
Udskudt skat 1. januar -417.185 98.504 -554.306 -482.116
Arets requlering af udskudt skat -19.924 -515.:689 33.197 -72.190
-437.109 -417.185 -521.109 -554.306
Udskudt skat vedrarer:
Immaterielle anlegsaktiver 152.687 73.617 102.619 0
Materielle anlaegsaktiver 11.475 85.480 -22.409 21.772
Omsetningsaktiver -601.271 -576.282 -601.319 -576.078
-437.109 =417.185 -521.109 -554.306

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter forudbetalinger pa diverse kontingenter, periodiserede leasing-
ydelser m.v.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Likvider

Likvider 31. december omfatter:
Veerdipapirer, lebetid under 3 maneder
Likvide beholdninger

Kortfristet geeld til kreditinstitutter

Geeld til real- og andre kreditinstitutter
Geeldsforpligtelserne fordeles saledes:
Realkreditinstitutter

Langfristet

Kortfristet

Kreditinstitutter
Langfristet
Kortfristet

Galdsforpligtelseri alt

Gealdsforpligtelserne er indregnet sdledes i

balancen:

Langfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Lanafristede qaldsforpligtelser. der forfalder efter
5 ar fra regnskabsérets udigb (regnskabsmassig

veerdi)

Periodeafgransningsposter

PB Cartrading ApS
Arsrapport 2016

Koncern
2016 2015
344.435 507.393
2.535.364 49.891
-24.391.348 -35.435.780
-21.511.549 -34.878.496
Koncern Modervirksomhed

2016 2015 2016 2015
2.769.600 0 0 0
135.742 0 0 0
2.905.342 0 0 0]
865.844 0 0 0
112.496 ¢} 0 0
978.340 0 0 0
3.883.682 0 0 0
3.635.444 0 0 0
248.238 0 0] 0

3.883.682 0 0
2.851.029 0 0 0

Periodeafgraensningsposter under forpligtelser udger O t.kr. (2015: 37 t.kr.) og bestar af modtagne ind-
betalinger fra kunder, der forst kan indtaegtsferes i det efterfalgende regnskabsar.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Koncernen har indgdet lejekontrakt vedrerende lokaler i Slotsarkaderne, Hillergd. Lejemalet er uopsige-
ligt frem til 1. marts 2019. Aftalen kan herefter opsiges med 6 maneders varsel. Lejeforpligtelsen udger
256 t.kr. Forpligtelser i henhold til leje- og leasingkontrakter udggr herudover 11 t.kr.

Modervirksomheden er sambeskattet med den danske dattervirksomhed. Som administrationsselskab
hafter selskabet ubegranset og solidarisk med dattervirksomheden for danske selskabsskatter og kilde-
skatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen

Koncernen har til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter afgivet pant i grunde og bygninger med en
regnskabsmaessig vaerdi pd 5.046 t.kr.

Koncernen har til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter afgivet virksomhedspant pa 29.000
t.kr. med pant i goodwill, domanenavn og rettigheder, lagre af motorkeretgjer, der ikke er eller tidligere
har vaeret registreret, simple fordringer hidrerende fra salg af varer og tjenesteydelser, driftsinventar
og driftsmateriel.

Koncernen har overfor SKAT stillet garanti, 400 t.kr.

Moderseiskabet

Selskabet har til sikkerhed for engagement med Sydbank afgivet virksomhedspant pa 15.000 t.kr. med
pant i goodwill, domanenavn og rettigheder, lagre af motorkeretojer, der ikke er eller tidligere har vae-
ret registreret, simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser, driftsinventar og drifts-
materiel.

Selskabet har stillet kaution for MTPL Consult A/S og Food Solutions ApS' engagement i pengeinstitut-
ter.

Nartstaende parter
PB Cartrading ApS' neertstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Der er ingen nartstdende parter med bestemmende indflydelse.

Ejerforhold

Fglgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mini-
mum 5 % af anpartskapitalen:

MCOM+ Holding ApS

Albuen 2A

6000 Kolding

TSI Holding 2007 ApS
Albuen 2A
6000 Kolding
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Nartstdende parter (fortsat)

Transaktioner med naertstaende parter

PB Cartrading ApS
Arsrapport 2016

[ overensstemmelse med arsregnskabsloven § 98 c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, der ikke er

indgaet pa markedsmaessige vilkar.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for udviklingsomkostninger

Overfert til egenkapitalreserver

Andring i driftskapital

Andring i varebeholdninger

Zndring i tilgodehavender

Zndring i andre tilgodehavender og periodeafgraensningsposter
Andring i leverandgrer og geeld til tilknyttede virksomheder
Zndringer i gald til associerede

Zndring i anden gaeld og periodeafgraensningsposter

Modervirksomhed

2016 2015

0 500.000
9.753.537 3.746.613
466.450 0

390.018 -2.847.777
10.610.005 1.398.836

Koncern

2016 2015

-34.192.939 13.893.742

6.892.822 -23.059.374
-8.341.975 -1.740.450
39.370:211 -8.443.460
-61.256 0
-405.172 8.954.698

3.261.691 -10.394.844
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