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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for PB Cartrading ApS for regnskabsåret
1. januar – 31. december 2018.

Årsrapporten er af lagt  i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det  er vores opfattelse, at  koncernregnskabet  og årsregnskabet  giver et  retvisende billede af koncer-
nens og selskabets akt iver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt  af  resultatet  af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret  1. januar –
31. december 2018.

Det  er endvidere vores opfattelse, at  ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets akt iviteter og økonomiske forhold, årets resultat  og for koncernens
og selskabets f inansielle st illing.

Årsrapporten indstilles t il generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 8. maj 2019
Direkt ion:

Mart in Bagge Lautrup Thomas Bagge
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i PB Cartrading ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for PB Cartrading ApS for regnskabsåret 1. januar
– 31. december 2018, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herun-
der anvendt  regnskabspraksis, for såvel koncernen som selskabet  samt  pengestrømsopgørelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det  er vores opfattelse, at  koncernregnskabet  og årsregnskabet  giver et  retvisende billede af koncer-
nens og selskabets akt iver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt  af  resultatet  af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret  1. januar –
31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført  vores revision i overensstemmelse med internat ionale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskre-
vet  i revisionspåtegningens afsnit  "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet  og årsregnska-
bet"  (herefter benævnt  "regnskaberne"). Det  er vores opfattelse, at  det  opnåede revisionsbevis er til-
strækkeligt  og egnet  som grundlag for vores konklusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt  vores øvrige
et iske forpligtelser i henhold t il disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret  for udarbejdelsen af et  koncernregnskab og et  årsregnskab, der giver et  retvi-
sende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret  for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at  udarbejde et  koncernregnskab og et  årsregnskab
uden væsentlig fejlinformation, uanset  om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet  og årsregnskabet  er ledelsen ansvarlig for at  vurdere koncer-
nens og selskabets evne t il at  fortsætte drif ten; at  oplyse om forhold vedrørende fortsat  drif t , hvor dette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat  drif t , medmindre ledelsen enten har t il hensigt  at  likvidere koncernen eller selskabet, indstille
drif ten eller ikke har andet  realistisk alternativ end at  gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at  opnå høj grad af  sikkerhed for, om koncernregnskabet  og årsregnskabet  som helhed er
uden væsentlig fejlinformation, uanset  om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at  afgive en revisions-
påtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et  højt  niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
rant i for, at  en revision, der udføres i overensstemmelse med internat ionale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, alt id vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan
f indes. Fejlinformat ioner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige,
hvis det  med rimelighed kan forventes, at  de enkeltvis eller samlet  har indf lydelse på de økonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internat ionale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

► · Ident if icerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformat ion i regnskaberne, uanset  om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt  opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt  og egnet  til at  danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at  opdage væsentlig fejlinformat ion forårsaget  af  besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformat ion forårsaget  af  fejl, idet  besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af  intern kontrol.

► Opnår vi forståelse af  den interne kontrol med relevans for revisionen for at  kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at  kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af  koncernens og selskabets interne kontrol.

► ·Tager vi stilling t il, om den regnskabspraksis, som er anvendt  af  ledelsen, er passende, samt  om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. ·

► Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af  regnskaberne på grundlag af regnskabsprincippet  om
fortsat  drif t  er passende, samt  om der på grundlag af det  opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet  med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne t il at  fortsætte drif ten. Hvis vi konkluderer, at  der er en væsentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis så-
danne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
på det  revisionsbevis, der er opnået  f rem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at  koncernen og selskabet  ikke længere kan fortsætte drif -
ten.

► ·Tager vi stilling t il den samlede præsentation, struktur og indhold af  regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt  om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på
en sådan måde, at  der gives et  retvisende billede heraf.

► ·Opnår vi t ilstrækkeligt  og egnet  revisionsbevis for de f inansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsakt iviteterne i koncernen t il brug for at  udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at  lede, føre t ilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det  planlagte omfang og den tidsmæssige placering
af revisionen samt  betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet  og årsregnskabet  omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I t ilknytning til vores revision af  koncernregnskabet  og årsregnskabet  er det  vores ansvar at  læse ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt  inkonsistent  med
koncernregnskabet  eller årsregnskabet  eller vores viden opnået  ved revisionen eller på anden måde sy-
nes at  indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at  overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold til årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Baseret  på det  udførte arbejde er det  vores opfattelse, at  ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet  og årsregnskabet  og er udarbejdet  i overensstemmelse med årsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet  væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 8. maj 2019
ERNST & YOUNG
Godkendt  Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Peter Klindt  Eilertsen
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne16625
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

PB Cartrading ApS
Albuen 2A, 6000 Kolding

CVR-nr.
St if tet
Hjemstedskommune
Regnskabsår

26 42 05 47
10. januar 2002
Kolding
1. januar – 31. december

Hjemmeside
E-mail

www.pbcartrading.com
mart in@pbcartrading.com

Telefon 75 50 28 44

Direkt ion Mart in Bagge Lautrup
Thomas Bagge

Revision Ernst  & Young Godkendt  Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, 5000 Odense C
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

PB Cartrading
ApS

100 %

MTPL Consult
A/ S

100 %

Car-Lease
Scandinavia

ApS

55 %

Food
Solut ions A/ S
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Ledelsesberetning

Hoved- og nøgletal for koncernen

t.kr. 2018 2017 2016 2015 2014

Hovedtal
Bruttoresultat 28.901 18.238 22.325 12.169 13.233
Resultat af ordinær primær drif t 18.439 9.843 14.821 2.017 3.982
Resultat af f inansielle poster -375 -937 -409 530 -830
Årets resultat 14.048 6.358 10.610 1.399 2.209

Anlægsakt iver 18.718 8.462 6.798 2.434 6.194
Omsætningsakt iver 81.097 158.352 116.155 85.530 74.971
Aktiver  i alt 99.814 166.814 122.954 87.964 81.165
Heraf t il investering i materielle

anlægsaktiver 2.372 1.133 5.582 1.617 2.078
Egenkapital 41.876 35.327 28.969 18.859 18.060
Langfr istede gældsforpligtelser 2.520 2.650 3.635 0 0
Kortf ristede gældsforpligtelser 53.287 126.505 88.510 67.906 62.153

Pengest røm fra drift sakt iviteten 113.889 -63.353 14.836 -6.566 9.252
Pengest røm t il investerings-

akt iviteten -11.546 -2.329 -4.763 2.338 250
Pengest røm fra f inansierings-

akt iviteten -7.808 -1.187 3.294 -800 -400
Pengestrøm i alt 94.534 -66.869 13.367 -5.028 9.102

Nøgletal
Overskudsgrad 4,79 % 2,09 % 3,22 % 0,52 % 1,13 %
Afkastningsgrad 18,47 % 5,90 % 11,83 % 2,21 % 4,91 %
Bruttomargin 7,51 % 3,87 % 4,94 % 3,52 % 3,77 %
Soliditetsgrad 41,95 % 21,18 % 23,54 % 21,44 % 22,25 %
Egenkapitalforrentning 39,66 % 19,78 % 44,37 % 7,58 % 12,88 %

Gennemsnitligt antal fuldtids-
beskæftigede 13 12 11 16 13

Nøgletallene er beregnet  i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nøgletal 2015".
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Ledelsesberetning

Nøgletal

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet  således:

Overskudsgrad
Drif tsresultat  (EBIT) x 100

Nettoomsætning

Afkastningsgrad
Drif tsresultat  (EBIT) x 100

Balancesum

Bruttomargin
Bruttoresultat  x 100

Nettoomsætning

Soliditetsgrad
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ult imo x 100

Passiver i alt , ult imo

Egenkapitalforrentning
Årets resultat  ef ter skat  ekskl. minoritetsint. x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint .
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Koncernens hovedakt ivitet  består primært  i at  drive agentvirksomhed med biler, købt  i Danmark og vide-
resolgt  i Europa. Herudover beskæftiger koncernen sig med handel med nye og brugte biler t il både er-
hverv og privat  i Danmark samt  import  og videresalg af  dagligvarer.

Koncernen består af moderselskabet PB Cartrading ApS samt de 100 % ejede datterselskaber MTPL
Consult  A/ S og Car-Lease Scandinavia ApS. Endvidere indgår datterselskabet  Food Solutions ApS i kon-
cernen, med en ejerandel på 55 %.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Koncernen har i regnskabsåret  realiseret  et  overskud efter skat  på 14.048 t .kr. mod et  overskud i 2017
på 6.358 t .kr. Koncernens egenkapital udgør pr. 31. december 2018 41.876 t.kr. mod 35.327 t .kr. pr.
31. december 2017.

Ledelsen betragter årets resultat  som tilf redsst illende.

Forventet udvikling

Koncernen forventer en t ilf redsst illende udvikling for regnskabsåret  2019.

Risikoforhold

Renterisici

Koncernen er finansieret  med en kortf ristet  variabel forrentet  kassekredit .

Markedsmæssige risici

Selskabets største risiko, er ændringen i registreringsafgif ter i Danmark.

Betydningsfulde hændelser efter balancedagen

Der er ikke indtruffet  begivenheder ef ter balancedagen, der har væsent lig betydning for vurdering af
koncernregnskabet og årsregnskabet.
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Resultatopgørelse

Koncern Modervirksomhed

Note 2018 2017 2018 2017

Bruttoresultat 28.901.155 18.237.668 14.058.471 7.711.792
3 Personaleomkostninger -9.015.989 -7.729.519 -5.373.558 -4.622.652
4 Afskr ivninger -1.445.673 -665.589 -774.935 -100.219

Resultat af primær drift 18.439.493 9.842.560 7.909.978 2.988.921

Resultat før finansielle poster 18.439.493 9.842.560 7.909.978 2.988.921
Resultatandele ef ter skat i datter-

virksomheder 0 0 8.590.005 4.572.647
5 Finansielle indtægter 1.048.616 709.973 237.146 356.204
6 Finansielle omkostninger -1.423.166 -1.647.021 -1.075.699 -979.006

Resultat før skat 18.064.942 8.905.512 15.661.430 6.938.766
7 Skat  af årets resultat -4.049.371 -1.964.430 -1.613.080 -580.438

Årets resultat 14.015.572 6.941.082 14.048.350 6.358.328

Koncernens resultat fordeler sig således:
Anpartshavere i PB Cart rading ApS 14.048.350 6.358.328
Minoritet sinteresser -32.778 582.754

14.015.572 6.941.082
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Balance

Koncern Modervirksomhed

Note 2018 2017 2018 2017

AKTIVER
Anlægsaktiver

8 Immaterielle anlægsaktiver
Færdiggjorte udviklingsprojekter 1.471.589 1.696.748 1.353.618 1.472.738
Goodwill 0 11.809 0 0

1.471.589 1.708.557 1.353.618 1.472.738

9 Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger 5.122.980 5.237.295 0 0
Indretning af lejede lokaler 30.331 50.550 30.329 50.550
Andre anlæg, drif tsmateriel og inven-

tar 1.485.328 1.115.790 847.140 193.333
Produkt ionsanlæg og maskiner 1.257.501 0 0 0

7.896.140 6.403.635 877.469 243.883

Finansielle anlægsaktiver
10 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 20.306.690 36.936.684
11 Kapitalandele i associerede virksomhe-

der 0 350.000 0 350.000
12 Andre værdipapirer og kapitalandele 9.350.000 0 9.350.000 0

9.350.000 350.000 29.656.690 37.286.684

Anlægsaktiver i alt 18.717.729 8.462.192 31.887.777 39.003.305

Omsætningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede varer og handelsvarer 44.419.644 97.627.216 4.097.500 7.800.795

44.419.644 97.627.216 4.097.500 7.800.795

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og t jeneste-

ydelser 11.854.979 37.372.885 582.553 9.149.082
Tilgodehavender hos dat tervirksomhe-

der 0 0 29.031.365 58.082.834
Tilgodehavender hos associerede

virksomheder 0 1.417.371 0 1.417.371
13 Udskudt skatteakt iv 232.929 674 0 0

Andre t ilgodehavender 12.788.701 18.584.826 4.533.053 4.292.137
14 Periodeafgrænsningsposter 122.596 48.122 0 0

24.999.206 57.423.878 34.146.971 72.941.424

Værdipapirer og kapitalandele 118.886 150.922 118.886 150.922

15 Likvide beholdninger 11.558.866 3.149.763 62.465 0

Omsætningsaktiver i alt 81.096.601 158.351.779 38.425.822 80.893.141

AKTIVER I ALT 99.814.328 166.813.971 70.313.600 119.896.446
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Balance

Koncern Modervirksomhed

Note 2018 2017 2018 2017

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Nettoopskrivning efter den indre vær-

dis metode 0 0 5.417.890 22.047.883
Reserve for udviklingsomkostninger 1.192.400 1.368.024 1.055.821 1.148.735
Overført resultat 40.558.157 33.834.183 19.276.846 12.005.589
Foreslået udbytte 0 0 16.000.000 0

Anpartshavere i PB Cartrading ApS 41.875.557 35.327.207 41.875.557 35.327.207
Minoritet sinteresser 2.119.112 2.331.890 0 0

Egenkapital i alt 43.994.669 37.659.097 41.875.557 35.327.207

Gældsforpligtelser

Langfristede gældsforpligtelser
13 Udskudt  skat 0 0 316.869 214.225
16 Realkredit inst itut ter 2.520.212 2.650.253 0 0

2.520.212 2.650.253 316.869 214.225

Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser

16 Kortf ristede del af langf ristede gælds-
forpligtelser 137.940 135.946 0 0

15 Kredit inst itutter 5.524.808 91.681.997 5.375.254 73.065.755
Leverandører af varer og
t jenesteydelser 29.894.935 20.212.643 0 542.378
Skyldig selskabsskat 3.605.625 1.321.995 3.593.320 1.321.995
Gæld t il t ilknyt tede virksomheder 0 0 8.156.687 0
Gæld t il ejerselskaber 10.157.295 4.676.852 10.157.295 4.676.852
Gæld t il virksomhedsdeltagere og ejere 477.626 287.616 0 0
Anden gæld 3.501.219 8.187.572 838.618 4.748.034

53.299.448 126.504.621 28.121.174 84.355.014

Gældsforpligtelser i alt 55.819.660 129.154.874 28.438.043 84.569.239

PASSIVER I ALT 99.814.328 166.813.971 70.313.600 119.896.446

1 Anvendt regnskabspraksis
16 Kontrakt lige forpligtelser og eventualposter m.v.
17 Pantsætninger og sikkerhedsst illelser
18 Nærtstående parter
19 Resultatdisponering for moderselskabet
20 Ændringer i drif t skapital
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Egenkapitalopgørelse

Koncern

Note t.kr. Anpartskapital
Overført
resultat

Reserve for
udviklingsomk

ostninger
Foreslået

udbytte I alt
Minoritets-
interesser

Egenkapital
i alt

Egenkapital 1. januar 2017 125.000 28.286.853 557.026 0 28.968.879 1.839.136 30.808.015
Udloddet udbytte 0 0 0 0 0 -90.000 -90.000
Overført via resultatdisponering 0 5.547.330 810.998 0 6.358.328 582.754 6.941.082

Egenkapital 1. januar 2018 125.000 33.834.183 1.368.024 0 35.327.207 2.331.890 37.659.097
Udloddet udbytte 0 0 0 -7.500.000 -7.500.000 -180.000 -7.680.000
Overført via resultatdisponering 0 6.723.974 -175.624 7.500.000 14.048.350 -32.778 14.015.572

Egenkapital 31. december 2018 125.000 40.558.157 1.192.400 0 41.875.557 2.119.112 43.994.669
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Egenkapitalopgørelse

Modervirksomhed

Note t.kr. Anpartskapital

Netto-
opskrivning
efter indre

værdis
metode

Reserve for
udviklings-

omkostninger
Overført
resultat

Foreslået
udbytte I alt

Egenkapital 1. januar 2017 125.000 17.585.236 466.450 10.792.193 0 28.968.879
Udloddet udbytte 0 0 0 0 0 0
Overført via resultatdisponering 0 4.462.647 682.285 1.213.396 0 6.358.328

Egenkapital 1. januar 2018 125.000 22.047.883 1.148.735 12.005.589 0 35.327.207
Udloddet udbytte 0 0 0 -7.500.000 0 -7.500.000

20 Overført via resultatdisponering 0 -16.629.993 -92.914 14.771.257 16.000.000 14.048.350

Egenkapital 31. december 2018 125.000 5.417.890 1.055.821 19.276.846 16.000.000 41.875.557
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Pengestrømsopgørelse

Koncern

Note 2018 2017

Resultat før finansielle poster 18.439.493 9.842.560
Afskr ivninger 1.445.673 665.589

Pengest røm fra primær drif t  før ændring i drif tskapital 19.885.166 10.508.149
21 Ændring i dr if tskapital 96.543.196 -71.894.219

Pengest røm fra primær drif t 116.428.362 -61.386.070
Renteindtægter, betalt 1.067.332 716.635
Renteomkostninger , betalt -1.441.883 -1.653.693

Betalt  selskabsskat -2.165.198 -1.029.788

Pengestrøm fra driftsaktivitet 113.888.614 -63.352.916

8 Køb af immaterielle anlægsakt iver -505.184 -1.196.851
8 Salg af immaterielle anlægsaktiver 10.412 0
9 Køb af mater ielle anlægsaktiver -2.371.539 -908.808
9 Salg af materielle anlægsakt iver 226.000 0

12 Køb af andre værdipapirer og kapitalandele -9.000.000 0
Gevinst / tab ved salg af anlægsakt iver 94.000 -223.707

Pengestrøm til investeringsaktivitet -11.546.311 -2.329.366

Kapitalejerne:
Udbetalt  udbytte -7.680.000 -90.000
Nettofradrag på gæld kredit inst itutter og realkredit inst itutter -128.047 -1.097.481

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet -7.808.047 -1.187.481

Årets pengestrøm 94.534.256 -66.869.763
15 Likvider , primo -88.381.312 -21.511.549

15 Likvider, ultimo 6.152.943 -88.381.312

Pengest rømsopgørelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og årsregnskabets øvrige bestanddele.
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for PB Cartrading ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Årsregnskabet er af lagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet  omfatter modervirksomheden PB Cartrading ApS og dattervirksomheder, hvori PB
Cartrading ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerett ighederne eller på anden
måde har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet  er udarbejdet  som et  sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dattervirk-
somheders regnskaber opgjort  ef ter koncernens regnskabspraksis, elimineret  for koncerninterne ind-
tægter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemværender og udbytter samt  realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede fortje-
nester ved transakt ioner med associerede virksomheder elimineres i forhold til koncernens ejerandel i
virksomheden. Urealiserede tab elimineres på samme måde som urealiserede fortjenester, i det  omfang
de ikke er udtryk for værdiforringelse.

I koncernregnskabet  indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
andel af  årets resultat  og af  egenkapitalen i dattervirksomheder, der ikke ejes 100 %, indgår som en del
af  koncernens resultat  henholdsvis egenkapital, men præsenteres separat.

Minoritetsinteresser

Ved første indregning måles minoritetsinteresser enten til dagsværdien af minoritetsinteressernes
ejerandel eller t il minoritetsinteressernes forholdsmæssige andel af  dagsværdien af den overtagne
virksomheds ident ificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.

I førstnævnte tilfælde indregnes der således goodwill vedrørende minoritetsinteressernes ejerandel i
den overtagne virksomhed, mens der i sidstnævnte t ilfælde ikke indregnes goodwill vedrørende
minoritetsinteressernes ejerandel. Måling af  minoritetsinteresser vælges transaktion for transakt ion og
anføres i noterne i forbindelse med beskrivelsen af overtagne virksomheder.

Omregning af fremmed valuta

Transakt ioner i f remmed valuta omregnes ved første indregning til t ransaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgørelsen som en f inansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i f remmed valuta omregnes t il balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på t idspunktet  for t ilgodehavendets eller gælds-
forpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under fi-
nansielle indtægter og omkostninger.

Resultatopgørelse

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsætning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre drif tsindtægter er med
henvisning t il årsregnskabslovens § 32 sammendraget t il en regnskabspost benævnt bruttoresultat .
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettoomsætning

Indtægter f ra salg af  handelsvarer og færdigvarer indregnes i nettoomsætningen, når overgang af de
væsentligste fordele og risici t il køber har fundet  sted, indtægten kan opgøres pålideligt  og betaling for-
ventes modtaget. Nettoomsætningen indregnes ekskl. moms og afgif ter opkrævet  på vegne af t redje-
part . Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsætningen.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen på de varer, som er medgået til at opnå årets omsætning

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet, der
er afholdt  i årets løb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administrat ion, lokaler, tab
på debitorer, ydelser på operat ionelle leasingkontrakter m.v.

Andre driftsindtægter

Andre drif tsindtægter indeholder regnskabsposter af  sekundær karakter i forhold til virksomhedernes
akt iviteter, herunder fortjeneste ved afhændelse af  immaterielle og materielle anlægsakt iver.

Andre driftsomkostninger

Andre drif tsomkostninger indeholder regnskabsposter af  sekundær karakter i forhold t il virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved afhændelse af  immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt  andre omkostninger
t il social sikring m.v. af  selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er f ratrukket  modtagne godt-
gørelser f ra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af  de enkelte dattervirk-
somheders resultat  ef ter skat  ef ter fuld eliminering af  intern avance/ tab.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende værdipapi-
rer, gæld og transaktioner i f remmed valuta, amort isering af  f inansielle aktiver og forpligtelser samt  til-
læg og godtgørelser under acontoskatteordningen m.v.
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af årets resultat

Modervirksomheden er omfattet  af  de danske regler om tvungen sambeskatning af  PB Cartrading-kon-
cernens danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det  t idspunkt,
hvor de indgår i konsolideringen i koncernregnskabet  og frem t il det  tidspunkt, hvor de udgår f ra konso-
lideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle
betalinger af  selskabsskat  med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat  fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I t ilknytning hert il modtager virk-
somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsættelse af  eget  skattemæssigt  overskud.

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat, årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt
skat  – herunder som følge af ændring i skattesats – indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan
henføres t il årets resultat , og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbeløb mellem kostpris og brugsværdien af overtagne akt iver og forpligtelser
i virksomhedsoverdragelsen. Goodwill afskrives lineært  over den vurderede økonomiske levetid, der
fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Brugstiden er
fastlagt  ud fra en vurdering af  i hvilket  omfang, der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med
en stærk markedsposit ion og langsigtet  indtjeningsprofil og i hvilket  omfang goodwillbeløbet  inkluderer
t idsbegrænsede immaterielle ressourcer, som det  ikke er muligt  at  udskille og indregne som særskilte
akt iver. Hvis brugstiden ikke skønnes pålideligt  fastsættes den t il 10 år. Brugstiden revurderes årligt. De
anvendte afskrivningsperioder udgør 5 år.

Goodwill nedskrives t il genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henføres
t il udviklingsakt iviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart  def inerede og identif icerbare, og hvor den tekniske gennemførlighed,
t ilstrækkelige ressourcer og et  potent ielt  f remtidigt  marked eller udviklingsmulighed kan påvises, og
hvor det  er hensigten at  f remstille, markedsføre eller anvende projektet , indregnes som immaterielle
anlægsaktiver, hvis kostprisen kan opgøres pålideligt, og der er t ilstrækkelig sikkerhed for, at  den frem-
t idige indt jening kan dække produktions-, salgs- og administrat ionsomkostninger samt  udviklingsom-
kostningerne. Øvrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen, ef terhånden som omkost-
ningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet  i balancen, måles t il kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet  afskrives udviklingsomkostninger lineært  over den vurderede
økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 3 år.
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, indretning af  lejede lokaler, andre anlæg, drif tsmateriel og inventar samt  leasing-
akt iver måles t il kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på
grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet  anskaffelsen indtil det  t ids-
punkt, hvor aktivet er klar t il brug.

Kostprisen på et  samlet  aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret  på følgende vurdering af  akt i-
vernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger 30 år
Indretning af  lejede lokaler 5 år
Andre anlæg, drif tsmateriel og inventar 3-5 år

Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen til aktivets restværdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestids-
punktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskriv-
ning.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret -
tet  som en ændring i regnskabsmæssigt  skøn.

Afskrivninger indregnes i resultatopgørelsen under henholdsvis produkt ions-, distributions- og admini-
strat ionsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved salg af  materielle akt iver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fort jeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgørelsen under andre drif tsindtægter henholdsvis andre drif tsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles ef ter den indre værdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder måles t il den forholdsmæssige andel af  virksomhedernes indre værdi
opgjort  ef ter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller t illæg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med t illæg eller f radrag af resterende værdi af  positiv eller negat iv goodwill opgjort  ef ter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssig negat iv indre værdi måles t il 0 DKK, og et
eventuelt  tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det  omfang, t ilgodehavendet  er uerholde-
ligt. I det  omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse t il at  dække en underba-
lance, der overst iger tilgodehavendet, indregnes det  resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af  kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning ef ter den
indre værdis metode i egenkapitalen i det  omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder måles til kostpris.
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af  børsnoterede akt ier og obligat ioner, måles t il dagsværdi
(børskurs) på balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget  til handel på et  akt ivt  marked, måles til
kostpris.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af  immaterielle og materielle anlægsaktiver samt  kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt  for indikat ioner på værdiforringelse, ud over
det  som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest  af  hvert  enkelt  akt iv hen-
holdsvis gruppe af akt iver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af  nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien
opgøres som nutidsværdien af  de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet  eller akt iv-
gruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af  akt ivet  eller aktivgruppen efter endt  brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere be-
står. Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger i PB Cart rading ApS, MTPL Consult  A/ S og Car-Lease Scandinavia ApS måles til speci-
f ikke kostpriser, mens varebeholdningen i Food Solut ions ApS måles til kostpris ef ter FIFO-metoden. Er
nettorealisationsværdien lavere end kostprisen, nedskrives t il denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt  råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med t illæg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisat ionsværdi for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdiggørelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at  effektuere salget, og fastsættes under hensyntagen til
omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet  salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret  kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af  tab, hvor der vurderes at  være indtruffet  en objektiv indi-
kat ion på, at  et  t ilgodehavende eller en portefølje af  t ilgodehavender er værdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objekt iv indikat ion på, at  et  individuelt  tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning
på individuelt  niveau.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af  tilgodehavender og nu-
t idsværdien af  de forventede pengestrømme, herunder realisat ionsværdi af  eventuelle modtagne sikker-
hedsst illelser.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet  under omsætningsakt iver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rørende ef terfølgende regnskabsår.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af  børsnoterede akt ier og obligat ioner, måles t il dagsværdi
(børskurs) på balancedagen.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning ef ter indre værdi omfatter nettoopskrivning af  kapitalandele i dattervirk-
somheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisat ion af  kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et  negat ivt  beløb.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller dækning af underskud. Reserven reduceres eller opløses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger udgår af  virksomhedens drif t . Dette sker ved overførsel direkte til egenkapita-
lens frie reserver.

Udbytte

Foreslået  udbytte indregnes som en forpligtelse på t idspunktet  for vedtagelse på den ordinære general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt  for året , vises som en særskilt
post  under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

PB Cartrading ApS overtager som administrat ionsselskab hæftelsen for dat tervirksomhedernes sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne i takt  med dattervirksomhedernes betaling af  sambeskat-
ningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og t ilgodehavende aktuel skat  indregnes i balancen som beregnet  skat  af
årets skattepligt ige indkomst, reguleret  for skat  af  t idligere års skattepligt ige indkomster og for betalte
acontoskat ter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat"  eller "Skyldig selskabsskat" .

Udskudt  skat  måles ef ter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlert idige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af  aktiver og forpligtelser. I de t ilfælde, hvor opgørelse af
skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles udskudt  skat  på grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet  henholdsvis afvikling af  forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af  f remførselsberettigede skattemæssige underskud,
indregnes med den værdi, hvort il de forventes at  blive anvendt, enten ved udligning i skat  af  f remtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdikt ion.

Der foretages regulering af  udskudt  skat  vedrørende foretagne elimineringer af  urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det  modtagne provenu efter f radrag af af-
holdte t ransakt ionsomkostninger. I ef terfølgende perioder måles de f inansielle forpligtelser t il amort ise-
ret  kostpris, svarende t il den kapitaliserede værdi ved anvendelse af  den effektive rente, så forskellen
mellem provenuet  og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisat ionsværdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet  under kort f ristede gældsforpligtelser, omfatter forudbetalinger
fra kunder m.v.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt  på drif ts-, investerings- og f inansie-
ringsakt ivitet  for året , årets forskydning i likvider og koncernens likvider ved årets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra drif tsakt ivitet  opgøres som koncernens andel af  resultatet  reguleret  for ikke-kon-
tante drif tsposter, ændring i drif tskapital og betalt  selskabsskat.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet  omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af  immaterielle,
materielle og f inansielle anlægsakt iver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra f inansieringsakt ivitet  omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncer-
nens akt iekapital og omkostninger forbundet  hermed samt  optagelse af  lån, afdrag på rentebærende
gæld og betaling af  udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kort f ristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og
som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for
værdiændringer.
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

2 Særlige poster

Modervirksomhed

Selskabet  har i regnskabsåret  modtaget  6,6 mio.kr. i moms vedrørende tidligere år, heri er 1,1 mio.kr.
indtægtsført  i regnskabsåret  2017 og 5,5 mio.kr. er indtægtsført  i regnskabsåret  2018 som en regule-
ring af omsætningen.

Koncern

Koncernen har i regnskabsåret  modtaget  8,6 mio.kr. i moms vedrørende tidligere år, heri er 1,8 mio.kr.
indtægtsført  i regnskabsåret  2017 og 6,8 mio.kr. er indtægtsført  i regnskabsåret  2018 som en regule-
ring af omsætningen.

Særlige poster for året  er specificeret  nedenfor, herunder hvor disse er indregnet  i resultatopgørelsen.

Koncern Modervirksomhed

t.DKK 2018 2017 2018 2017

Indtægter
Momst ilbagetaling 6.786.995 1.793.733 5.489.590 1.067.537

Særlige poster indgår på følgende linjer i årsregn-
skabet

Nettoomsætning 6.786.995 1.793.733 5.489.590 1.067.537

Resultat af særlige poster, netto 6.786.995 1.793.733 5.489.590 1.067.537

Koncern Modervirksomhed

2018 2017 2018 2017

3 Personaleomkostninger
Gager og lønninger 7456.581 6.737.079 4.089.810 3.720.172
Pensioner 1.280.308 764.446 1.072.000 672.000
Andre omkostninger t il social sikring 104.010 41.781 49.009 44.267
Øvrige personaleomkostninger 175.090 186.213 162.739 186.213

9.015.989 7.729.519 5.373.558 4.622.652

Gennemsnit ligt antal fuldt idsbeskæft igede 13 12 6 6

Veder lag og pension t il direkt ion (t .kr .) 3.965 3.493 2.896 2.536

Vederlag bestyrelsen (t .kr.) 125 25 0 0

4 Ned- og afskrivninger
Immaterielle anlægsaktiver 737.051 195.185 604.094 0
Mater ielle anlægsaktiver 708.622 470.404 170.840 100.219

1.445.673 665.589 774.934 100.219
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

5 Finansielle indtægter
Øvrige renteindtægter 1.048.616 709.973 237.146 356.204

1.048.616 709.973 237.146 356.204

6 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger t il associerede virksomheder 110.443 147.559 110.876 154.221
Øvrige renteomkostninger 1.312.723 1.499.462 964.823 824.785

1.423.166 1.647.021 1.075.699 979.006

7 Skat af årets resultat
Årets aktuelle skat 4.281.626 1.527.995 1.510.436 -154.896
Årets regulering af udskudt skat -232.255 436.435 102.644 735.334

4.049.371 1.964.430 1.613.080 580.438

8 Immaterielle anlægsaktiver
Koncernvirksomhed

Færdiggjorte
udviklings-

projekter Goodwill I alt

Kostpris 1. januar 2018 3.397.324 240.000 3.637.324
Tilgang 500.083 0 500.083

Kostpris 31. december 2018 3.897.407 240.000 500.083

Ned- og afskrivninger 1. januar 2018 1.700.576 228.191 1.928.767
Årets afskrivninger 725.242 11.809 737.0510

Ned- og afskrivninger 31. december 2018 2.425.818 240.000 2.665.818

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 1.471.589 0 1.471.589

Afskr ives over 3 år 5 år

Færdiggjorte udviklingsprojekter

Færdiggjorte udviklingsprojekter omfat ter udvikling af emballage og produkter samt udvikling af IT-program.

Omkostninger t il udvikling af IT-program sammensæt ter sig udelukkende af eksterne omkostninger i form af honorar
t il udvikler. Den regnskabsmæssige værdi udgør 1.472 t.kr. Systemet er færdigudviklet ult imo 2017 og taget i brug
den 1. januar 2018. Der er afskrevet på IT-programmet i 2018.

Færdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineært over den forventede brugstid, der fastsæt tes ud fra en konkret
vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. Den anvendte afskrivningsper iode for nuværende udviklingsprojekter ud-
gør 3 år.

Ledelsen har ikke konstateret indikat ion på nedskrivningsbehov i forhold t il den regnskabsmæssige værdi.

Begrundelse for afskrivningsperioder for goodwill

Goodwill afskr ives lineært over den vurderede økonomiske løbetid, der er vurderet t il 5 år, idet der er tale om en
langsigtet strategisk investering.
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Noter

9 Immaterielle anlægsaktiver (fortsat)

Modervirksomhed

Færdiggjorte
udviklings-

projekter I alt

Kostpris 1. januar 2018 1.472.738 1.472.738
Tilgang 484.974 484.974

Kostpris 31. december 2018 1.957.712 1.957.712

Ned- og afskrivninger 1. januar 2018 0 0
Årets afskrivninger 604.094 604.094

Ned- og afskrivninger 31. december 2018 604.094 604.094

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 1.353.618 1.353.618

Afskr ives over 3
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Noter

9 Materielle anlægsaktiver
Koncernvirksomhed

Grunde og bygninger

Indretning
af lejede

lokaler
Andre anlæg, drifts-
materiel og inventar

Produk-
t ionsanlæg og

maskiner I alt

Kostpr is 1. januar 2018 5.434.969 286.695 1.742.540 0 7.464.204
Tilgang 0 0 1.057.217 1.314.322 2.371.539
Afgang 0 0 -330.412 0 -330.412

Kostpris 31. december 2018 5.434.969 286.695 2.469.345 1.314.322 9.505.331

Ned- og afskrivninger 1. januar 2018 197.674 236.145 626.750 0 1.060.569
Afskr ivninger 114.315 20.219 517.267 56.821 708.622
Tilbageførsel af t idligere års af - og nedskrivninger 0 0 -160.000 0 -160.000

Ned- og afskrivninger 31. december 2018 311.989 256.364 984.017 56.821 1.609.191

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 5.122.980 30.331 1.485.328 1.257.501 7.896.140

Afskr ives over 30 år 5 år 3-5 år
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9 Materielle anlægsaktiver (fortsat)
Modervirksomhed

Indretning af
lejede

 lokaler

Andre
anlæg,

driftsmateri
el og

inventar I alt

Kostpris 1. januar 2018 286.695 320.000 606.695
Tilgang 0 964.429 964.429
Afgang 0 -320.000 -320.000

Kostpris 31. december 2018 286.695 964.429 1.251.124

Ned- og afskrivninger 1. januar 2018 236.147 126.667 362.814
Afskr ivninger 20.219 150.622 170.841
Afgang 0 -160.000 -160.000

Ned- og afskrivninger 31. december 2018 256.366 117.289 373.655

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 30.329 847.140 877.469

Afskr ives over 5 år 5 år

Modervirksomhed

2018 2017

10 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 2018 14.888.800 14.888.800

Kostpris 31. december 2018 14.888.800 14.888.800

Værdireguleringer 1. januar 2018 22.047.884 17.585.237
Udloddet udbytte -25.220.000 -110.000
Årets resultat 8.590.006 4.572.647

Værdireguleringer 31. december 2018 5.417.890 22.047.884

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 20.306.690 36.936.684

Heraf udgør ikke-afskrevet forskelsbeløb 0 0

Navn og hjemsted
Stemme- og

ejerandel
Resultat

t.kr.
Egenkapital

t.kr.

MTPL Consult  A/ S, Søborg, Danmark 100 % 3.056 5.982
Car-Lease Scandinavia ApS, Kolding, Danmark 100 % 5.574 36.735
Food Solutions ApS, Egå, Danmark 55 % -73 4.709

Alle dattervirksomheder er selvstændige enheder.
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Modervirksomhed

2018 2017

11 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 350.000 350.000
Afgang -350.000 0

Kostpr is 31. december 2018 0 350.000

Værdireguleringer 1. januar 2018 0 0

Værdireguleringer 31. december 2018 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 0 350.000

Heraf udgør ikke-afskrevne forskelsbeløb 0 0

Modervirksomhed

2018 2017

12 Andre værdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2018 0 0
Afgang 9.350.000 0

Kostpris 31. december 2018 9.350.000 0

Værdireguleringer 1. januar 2018 0 0

Værdireguleringer 31. december 2018 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 9.350.000 0

Heraf udgør ikke-afskrevne forskelsbeløb 0 0

13 Udskudte skatteaktiver

Koncernen har pr. 31. december 2018 et indregnet skatteaktiv på i alt  233 t .kr . Skatteaktivet sammensæt ter sig af
uudnyttede skattemæssige f radrag i form af t idsmæssige forskelle på -674 t.kr. udskudt skat vedrørende immateri-
elle anlægsaktiver på 298 og udskudt skat af materielle anlægsaktiver på 143 t.kr .

Ledelsen har på baggrund af budget terne f rem t il 2019 vurderet det sandsynligt, at der vil være f remt idig skatteplig-
t ig indkomst t il rådighed, hvori uudnyt tede skattemæssige f radrag kan udnyttes.
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Koncern Modervirksomhed

2018 2017 2018 2017

Udskudt skat
Udskudt  skat  1. januar -674 -437.109 214.225 -521.109
Årets regulering af udskudt skat -232.255 436.435 102.644 735.334

-232.929 -674 316.869 214.225

Udskudt skat vedrører:
Immaterielle anlægsaktiver 297.796 375.882 297.796 324.002
Mater ielle anlægsaktiver 143.073 51.673 19.073 -18.817
Omsætningsakt iver -673.798 -428.229 0 -90.960

-232.929 -674 316.869 214.225

14 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter omfatter forudbetalinger på diverse kontingenter, per iodiserede leasingydelser m.v.

Koncern

2018 2017

15 Likvider
Likvider 31. december omfatter:
Værdipapirer, løbetid under 3 måneder 118.886 150.922
Likvide beholdninger 11.558.866 3.149.763
Kortf ristet gæld t il kredit inst itut ter -5.524.808 -91.681.997

6.152.944 -88.381.312
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Koncern Modervirksomhed

2018 2017 2018 2017

15 Gæld til real- og andre kreditinstitutter
Gældsforpligtelserne fordeles således:
Realkreditinstitutter
Langfr istet 2.520.212 2.650.253 0 0
Kortf ristet 137.940 135.946 0 0

2.658.152 2.786.199 0 0

Gældsforpligtelser i alt 2.658.152 2.786.199 0 0

Gældsforpligtelserne er indregnet således i
balancen:

Langfr istede gældsforpligtelser 2.520.212 2.650.253 0 0
Kortf ristede gældsforpligtelser 137.940 135.946 0 0

2.658.152 2.786.199 0 0

Langfr istede gældsforpligtelser, der forfalder ef ter
5 år fra regnskabsårets udløb (regnskabsmæssig
værdi) 2.061.682 2.201.702 0 0

17 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Koncernen har indgået  lejekontrakt  vedrørende lokaler i Slotsarkaderne, Hillerød. Lejemålet  er uopsige-
ligt  f rem til 1. marts 2019. Aftalen kan herefter opsiges med 6 måneders varsel. Lejeforpligtelsen udgør
160 t.kr.

Modervirksomheden er sambeskattet  med den danske dattervirksomhed. Som administrat ionsselskab
hæfter selskabet  ubegrænset  og solidarisk med dattervirksomheden for danske selskabsskatter og kilde-
skatter på udbytte, renter og royalt ies inden for sambeskatningskredsen.

18 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen

Koncernen har til sikkerhed for gæld til realkredit institut ter afgivet  pant  i grunde og bygninger med en
regnskabsmæssig værdi på 5.237 t.kr.

Koncernen har til sikkerhed for engagement  med kreditinst itut ter afgivet  virksomhedspant  på 29.000
t.kr. med pant  i goodwill, domænenavn og ret tigheder, lagre af  motorkøretøjer, der ikke er eller tidligere
har været  registreret, simple fordringer hidrørende fra salg af  varer og t jenesteydelser, drif tsinventar
og drif tsmateriel.

Koncernen har overfor SKAT stillet  garanti, 200 t .kr.
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18 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Moderselskabet

Selskabet  har til sikkerhed for engagement  med Sydbank afgivet  virksomhedspant  på 15.000 t .kr. med
pant  i goodwill, domænenavn og ret t igheder, lagre af  motorkøretøjer, der ikke er eller t idligere har væ-
ret  registreret, simple fordringer hidrørende fra salg af  varer og tjenesteydelser, drif tsinventar og drif ts-
materiel.

Selskabet  har st illet  kaution for MTPL Consult  A/ S og Food Solutions ApS' engagement  i pengeinst itut-
ter.

19 Nærtstående parter

PB Cartrading ApS' nærtstående parter omfatter følgende:

Bestemmende indflydelse

Der er ingen nærtstående parter med bestemmende indflydelse.

Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret  i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mini-
mum 5 % af anpartskapitalen:

MCOM+ Holding ApS
Albuen 2A
6000 Kolding

TSI Holding 2007 ApS
Albuen 2A
6000 Kolding

Transaktioner med nærtstående parter

I overensstemmelse med årsregnskabsloven § 98 c, stk. 7 oplyses alene om transakt ioner, der ikke er
indgået  på markedsmæssige vilkår.

Der har ikke været transakt ioner med nærtstående parter, som ikke er foretaget på normale markeds-
mæssige vilkår.
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Koncern- og årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

Modervirksomhed

2018 2017

20 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for net toopskrivning ef ter den indre værdis metode -16.629.993 4.462.647
Reserve for udviklingsomkostninger -92.914 682.285
Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 16.000.000 0
Overført t il resultat 14.771.257 1.213.396

14.048.350 6.358.328

Koncern

2018 2017

21  Ændring i driftskapital
Ændring i varebeholdninger 53.207.572 -35.501.220
Ændring i t ilgodehavender 25.517.906 1.149.457
Ændring i andre t ilgodehavender og periodeafgrænsningsposter 5.721.619 -6.955.587
Ændring i leverandører og gæld t il t ilknyttede virksomheder 15.175.070 -32.177.396
Ændring i gæld fra virksomhedsdeltagere og ledelse 1.607.381 -1.256.788
Ændring i anden gæld og periodeafgrænsningsposter -4.686.352 2.847.315

96.543.196 -71.894.219
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