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Virksomhedsoplysninger
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L edel sespategning

Direktionen og bestyrelsen har aflagt &rsrapport for 2015. Arsrapporten er behandlet og
vedtaget dags dato.

Der er vores opfattelse, at arsrapporten er aflagt efter lovgivningens krav og kravene i
henhold til danske regnskabsvejledninger. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmaessig og de udevede regnskabsmaessige skan for forsvarlige. Arsrapporten
giver efter vores opfattel se et retvisende billede af sel skabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling, samt resultatet.

Roskilde, den 13/06/2016

Direktion

Sys Nielsen Randi Marie Nielsen

Direkter Direkter

Bestyrelse

Marlene Winther Plas Thorsen Evan Lynnerup Olesen
Bestyrel sesmediem Bestyrel sesformand
René With Dalskov Bjarne Wolff Haugbglle
Bestyrelsesmediem Bestyrelsesmediem
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjereni FORLAGET DELTA HOLDING ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for FORLAGET DELTA HOLDING ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herringlgse, 13/06/2016

Claus Nielsen

Reg. Revisor HD (R)

GUNDSQZ REVISION REGISTRERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 76475512
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L edelsesberetning

Aktivitet

Selskabets aktivitet er at drive forlagsvirksomhed via dattersel skab, samt investering og formuepleje.

Usaedvanlige forhold

Til dakning af risiko ved udlan til associerede virksomheder er der valgt hensat kr. 7.035.057.
Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er ingen vaesentlig usikkerhed.

@konomisk udvikling

Selskabet er stiftet pr. 01.01.2002

Arets resultat udger kr. -1.152.013

Egenkapitalen pr. 31.12.2015 sammensadter sig saledes:

Anpartskapital 125.000
Overfart resultat 31.960.255
Andre reserver 6.719.799
| alt 38.805.054

Arets ordinaare resultat anses for at vage tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er fraregnskabsarets afslutning og frem til i dag ikke indtruffet begivenheder, der forrykker
billedet af selskabets resultat for aret 2015 og den gkonomiske stilling pr. 31. december 2015.

Forventet udvikling

L edelsen ser positivt pa fremtiden.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
og danske regnskabsvejledninger.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning
sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaay/fradrag af den akkumulerede amortisering

af forskellen mellem kostpris og nominelt bel gb.

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes alle
omkostninger med de bel @b, der vedrarer regnskabsaret, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnesi resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, omregnes il balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaddens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnesi resultatopgerel sen under
finansielle poster. For andre poster i balancen benyttes transaktionsdagens kurs.

Koncernregnskab

Der udarbejdes ikke koncernregnskab jaevnfer undtagel sesbestemmelserne i arsregnskabslovens
par. 110.

Resultatopger elsen

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, tab pa debitorer mv.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belab, der
vedrerer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger,
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finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan
samt tillaeg og godtgerel se under acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre veadis
metode, hvilket indebazrer, at i resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de
enkelte virksomheders resultat. | balancen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders indre vaardi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang,
den regnskabsmasssige vaadi overstiger anskaffel sesvaardien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
Vaadien reduceres med nedskrivning til imegdegael se af forventede tab.

Veardipapirer
Veaadipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster

samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier og aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks
vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skattevaadien kan foretages efter alternative beskatnings-
regler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt underskud,
malestil den veadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaare gaddende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring
I udskudt skat som fglge af aandringer | skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For
indevagrende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaddsforpligtelser
Gadd igvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Bruttor @SUITAL .....ooeeeeeeeeeeeeeee e

Resultat af ordinaer primaer drift

Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaggter

Nedskrivning af finansielle aktiver
@vrige finansielle omkostninger

Ordineert resultat far skat

Skat af aretsresultat ........ccceeveenn..

Aretsresultat ....ocoooeveceeveeerereann,

Fordag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ..............

Overfart resultat .....cooovveeeveeeeennnee..

Note 2015
kr.

-181.061

-181.061

3.524.577
4.032.539
-7.035.057
-738.197

-397.199
1 -754.814
-1.152.013

3.524.577
-4.676.590

-1.152.013
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2014
kr.

-74.789

-74.789

6.645.235
808.524

0
-332.774

7.046.196
-92.855
6.953.341
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt .................

Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder ...........cccceeneenee.
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............ccceeee.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver i alt oo

Note 2015
Kr.

7.023.887

0

24.531.324

2 31.555.211

31.555.211

3.017.554
3.015.024
1.858.469

7.891.047
456.119
8.347.166

39.902.377
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2014

kr.
9.194.468
0
20.566.782

29.761.250

29.761.250

0
10.050.081
1.618.821

11.668.902
240.136
11.909.038

41.670.288
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .
OVErfart reSUltal .......ccccceeeerieeeee e
Fordag til udbytte ........cccooieie e

Egenkapital i alt

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..o
Skyldig Selskalsskat ........cccooeiiiiniiise
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse ........coveviiiiiiinieieee
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooovveeveecenceeceee

Gaddsforpligtelser i alt ......coveeeiiecece e

Passiver i alt

Note

2015

Kr.
125.000
6.719.799
31.960.255
0

38.805.054

0
749.304

0
348.019
1.097.323

1.097.323

39.902.377
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2014

kr.
125.000
8.890.380
31.636.845
49.000

40.701.225

670.186
0

12
298.865
969.063

969.063

41.670.288
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

. Reservefor Foreslet
Riga';ti;:etnettoopskrivning Overfort ir?grbe)gr:(;t | alt
efter indre resultat
mv. veardis metode undgr
egenkapitalen
Kr. Kr. Kr. kr. Kr.

Egenkapital, primo .................... 125.000 8.890.380 31.636.845 49.000 40.701.225
Forhgjelse (nedsedtel se) af
egenkapital som falge af 0 -695.158 0 0 -695.158
praksisandringer ..........ccocceeeeee.
Udbytte ..o 0 0 0 -49.000 -49.000
Aretsresultat ......ccoovveveveennnn 0 3.524.577 -4.676.590 0 -1.152.013
Udloddet udbytte fra tilknyttede
Vi rksomhedery ................. y ......... 0 -5.000.000  5.000.000 0 0
Egenkapital, ultimo .................. 125.000 6.719.799 31.960.255 0 38.805.054

Anpartskapitalen fordeler sig pa anparter akr. 1.000.

Udover ovenstadende har der ikke vaaret aandringer i selskabets anpartskapital de seneste 5 &r.
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar

Den udskudte skat andrager kr.
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2015 2014

kr. kr.

749.304 106.016

0 0

5.510 -13.161

754.814 92.855
0 0
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2. Finansielle anlaegsaktiver i alt

KapitalandeleK apitalandele
i tilknyttede i associerede
virksomheder virksomheder

Kr. kr.

Kostpris primo 7.527.328 3.000.000
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostprisultimo 7.527.328 3.000.000
Nettoopskrivninger primo 1.667.140  -3.000.000
Andel i aretsresultat jf. note 3.524.577 0
Arets op- og nedskrivninger -5.695.158 0
Udloddet udbytte 0 0
Nettoopskrivninger ultimo -503.441  -3.000.000
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 7.023.887 0
Regnskabsmaessig vaer di af indregnet goodwill 0 0
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets

’ resultat
Forlaget Delta ApS, Roskilde 100%  7.023.887  3.524.577
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets

’ resultat

H.S. Nielsen ApS %
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3. Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet har udlant kr. 10.050.081 til associerede virksomheder.

Den gkonomiske udvikling i de associerede virksomheder er ikke helt tilfredsstillende.
Til dakning af forventet risiko er der hensat kr. 7.035.057 til tab.

4. Oplysning om eventualfor pligtelser

Koncernens selskaber hadter fraog med 1. juli 2012 ubegramset og solidarisk for kildeskatter
paudbytter, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Selskabet har pa statusdagen et udlan stort kr. 10.050.081 til associerede virksomheder,
vaadiansat til kr. 3.015.024.

Af udlanet er der udstedt tilbagetraadel seserklaaing i forhold til de associerede virksomheders
bankforbindelse for kr. 6.250.000.

5. Oplysning om gerskab

Naertstdende parter

Naatstdende parter med bestemmende indflydel se pa sel skabet er selskabets direktegrer Randi
Marie Nielsen og Sys Nielsen, samt bestyrelsesmedlemmer Evan Lynnerup Olesen, Bjarne Wol ff
Haugbglle, Rene With Dalskov og Marlene Winther Plas Thorsen.

Selskabet har i aret haft falgende transaktioner med naartstaende parter:

Rente af mellemregning mellem selskabsdeltagere og ledelse t.kr. 13.

Sel skabets direktion modtager almindelige vederlag for udfart arbejde for selskabets
kapitalintereser. Selskabets bestyrel sesmedlemmer modtager vederlag for andre udferte opgaver
for selskabet og/eller selskabets kapitalinteresser.

Alle transaktioner med naatstdende parter sker pa markedsbaserede vilkar.
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