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GLB REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1, januar - 31. december 2016 for Vibeke
Hartmann Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kage, den 11. februar 2017

Direktion

sttt

Vibeke Hartmann
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GLB REVISION

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Vibeke Hartmann Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vibeke Hartmann Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver ef retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31, december 2016 i overensstermmelse med drsregnskabsloven.,

Grundlag for konlklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet
i revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafheengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som. ledelsen an-

ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgjl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnska-
bet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores méal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzl-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nir sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pé grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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GLB REVISION

Den uathzengige revisors revisionspitegning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere
end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol,

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeassige sken og tilknyitede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opniede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften, Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er bascret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laongere kan fortsztte driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kege, den 11, februar 2017

GLB REVISION

Statsautoriserede-Revisorer A/S
VR-nr. 30 82 19 43
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GL.B REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet Vibeke Hartmann Holding ApS
Pedersvej 84
4600 Kege
CVR-nr.: 264081 72
Stiftet: 1. januar 2002
Hjemsted: Koge
Regnskabsar: 1. januar - 31, december
15. regnskabsar
Direktion Vibeke Hartmann
Revision GLB REVISION Statsautoriserede Revisorer A/S
Fendediget 13
4600 Koge
Dattervirksomhed Belegningsteknik ApS, ApS, Ishej
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GLB REVISION

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2016 2015
Note kr., kr.
Bruttofortjeneste 114.585 114.622
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -156.734 -127.055
Driftsresultat -42,149 -12.433
2 Indtegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 2.002.459 1.069.443
Andre finansielle indtaegter 184.179 256,153
@vrige finansielle omkostninger -179.922 -536.839
Resultat for skat 1.964.567 776.324
Skat af &rets resultat 96.876 -43.685
Arets resultat 2.061.443 732.639
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 2.002.459 1.069.443
Udbytte for regnskabséret 103.400 101.200
Disponeret fra overfort resultat -44.416 -438.004
Disponeret i alt 2.001.443 732,639
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Balance 31. december

GLB REVISION

Altiver
2016 2015
Note kr. kr.
Anl=gsaltiver
3 Grunde og bygninger 7.607.546 7.283.512
3 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 7.936 13,616
Materielle anlegsaktiver 1 alt 7.615.482 7.297.128
4 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 4.728.710 2.827.451
Finansielle anlagsaktiver i alt 4.7728.710 2.827.451
Anlegsaktiver i alt 12.344.192 10.124.579
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 785.506 998.406
Tilgodehavende selskabsskat 479.511 198.300
Andre tilgodehavender 0 78.111
Tilgodehavender i alt 1.265.017 1.274.817
Andre veerdipapirer og kapitalandele 10.101 1.246.696
Verdipapirer i alt 10.101 1.246.696
Likvide beholdninger 1.010.934 202.645
Omssetningsaktiver i alt 2.2806.052 2.724.158
Aktiver i alt 14.630.244 12.848.737
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Balance 31. december

GLB REVISION

Passiver
2016 2015
Note kr, kr,
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 130,000 130.000
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 4.473.710 2.572.451
7  Overfort resultat 6.239.726 6.182.942
8 Foresliet udbytte for regnskabsfret 103.400 101.200
Egenkapital i alt 10.946.836 8.986.593
Hensatte forpligtelser
Hensezettelser til udskudt skat 97.806 119.356
Hensatte forpligtelser i alt 97.806 119.356
Geeldsforpligtelser
Gaeld til realkreditinstitutter 1.508.467 1.592.267
Geld til pengeinstitutter 1.401.874 1.860.146
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.910.341 3.452.413
9  Geldsforpligtelser 322.000 87.733
Geld til pengeinstitutter 99.454 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 30.000 30.000
Anden geeld 223.807 172.642
Kortfristede geeldsforpligtelseri alt 675.261 290.375
Geeldsforpligtelser i alt 3.585.602 3.742.788
Passiver i alt 14.630.244 12.848.737
1 YVirksomhedens vaesentligste. aktiviteter
10 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventnalposter
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Noter

GLE REVISION

1. Virksomhedens veesentligste aktiviteter

2016

2015

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestet i at cje anparter i dattervirksomheder samt

udlejning af ejendomme,

2.  Indtmgt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Belaegningsteknik ApS 2.002.459 1.069.443
2.002.459 1.069.443

3.  Materielle anlzegsaktiver
Andre anlzaeg,
Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
kr. kr,
Kostpris primo 7.902.735 28.400
Tilgang 475.087 0
Kostpris ultimo 8.377.822 28.400
Af- og nedskrivninger primo 619.222 14.784
Arets afskrivninger 151.054 5.680
Af- og nedskrivninger ultimo 770.276 20.464
Regnskabsmeaessig veerdi ultimo 7.607.546 7.936
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GLB REVISION

Noter

31/12 2016 31/12 2015
ker. kr,
4.  Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Anskaffelsessum, primo primo 255.000 255.000
Kostpris ultimo 255,000 255.0600
Opskrivninger primo primo 2.572.451 3.003.008
Arets resultat far afskrivninger p& goodwill 2.002.459 1.069.443
Udbytte -101.200 -1.500.000
Opskrivninger wltimo 4.473.710 2.572.451
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4,728.710 2.827.451
Tilknyitet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Belagningsteknik ApS Ishej 100 %
5.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 130.000 130.000
130.000 130.000
6.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger primo 2.572.451 3.003.008
Resultatandel 2.002.459 1.069.443
Udloddet udbytte -101.200 -1.500.000
4.473.710 2.572.451
7. Overfart resultat
Overfart resultat primo 6.182.942 53.120.946
Arets overfarte overskud eller underskud -44.416 -438.004
Udloddet udbytte fra datterselskab 101.200 1.500.000
6.239.726 6.182.942
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GLB REVISION

Noter
31/12 2016 31/12 2015
kr, kr.
8.  Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte primo 101.200 1.500.000
Udloddet udbytte -101.200 -1.500.000
Udbytte for regnskabséret 103.400 101.200
103.400 101.200
9.  Galdsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Gzld i alt Geeldialt
forste dr efter 5 r 31/12 2016 31/12 2015
kr. kr. kr. kr.
Geeld til
realkreditinstitutter 83.800 1.257.067 1.592.267 1.680.000
Geeld til pengeinstitutter 238.200 678.274 1.640.074 1.860.146
322.000 1.935.341 3.232.341 3.540.146
10. Pantseetninger og silkkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 1.592 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmeassige veerdi pr. 31. december 2016 udger 3.378 t.kr.
Selskabet har deponeret ejerpantebreve pd i alt 1.320 t.kr. til sikkerhed for bankgzld. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstiende grunde og bygninger.
11. Eventualposter

Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for det tilknyttede virksomheds banklan. Det tilknyttede virksomheds
bankgzeld udger pr. 31. december 2016 i ali 0 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat,
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GLB REVISION

Noter

11. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet haefier ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Vibeke Hartmann Holding ApS - Arsrapport for 2016 11



GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vibeke Hartmann Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og afleegges i danske kroner,
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesie indeholder nettoomsatning, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgereclsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden drets udgang, og sifremt indtesgten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtzegter vedrorende investeringsejendomme

Lejeindtegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede faellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrarer. Indizgter vedrerende varmeregnskabet
indregnes 1 balancen som mellemvaerender med lgjere.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration og lokaler.

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrarende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostnin-
ger vedrerende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver.

Finansielle indt=gter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indteegter og omkostninger ind-
regnes 1 resultatopgarelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af den tilknyttede virksomheds resuliat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngoodwill,
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GLE REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes 1 resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
feres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne,

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efier afsluttet brogstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastswties pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvardien aktivets regnskabsmassige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en a&ndring i regnskabsmaessigt skan,

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig,

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Andre anlaeg, drifismateriel og inventar 3-5 ar

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeassige veerdi pé salgstidspunkiet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes 1 balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalande] i tilknyttet virksomhed overfares under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nzerveerende &rs-
rapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
tilknyttet virksomhed.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til neftorealisationsverdien med henblik pi at imedegs forventede tab,

Vardipapirer og kapitalandcle

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsztningsaktiver, males til dagsveerdi (berskurs)
pé balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

LEgenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
tervirksomheder i forhold til kostpris,

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinaere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodchavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig,

Efter sambeskatningsreglerne heefter Vibeke Hartmann Holding ApS som administrationsselskab solida-
risk og ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royaliies
og udbytter opstiet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som Tilgodehavende selskabs-
skat™ eller "Skyldig selskabsskat”,

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af

aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méales p4 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transakiionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn
svarer til 1&nets restgald. For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som 13-
nets underliggende kontantvaerdi pé l&ncoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering péd optagelsestidspunkiet.

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme méles til amortiseret kostpris.

Andre galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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