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GLB REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2015 for Vibeke
Harimann Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver &rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kege, den 30. januar 2016

Direktion
Lo
(4

ibeke Hartmann
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GLB REVISION

Den uafhangige revisors pitegning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Vibeke Hartmann Holding ApS

Vi har revideret rsregnskabet for Vibeke Hartmann Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i irsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et drsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighedemne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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GLB REVISION

Den uafhangige revisors pitegning pa drsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kage, den 30. januar 2016

GLB REVISION

Statsautoriserede Revisorer A’S
(oI

Slatsamtoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Vibeke Hartmann Holding ApS
Pedersvej 84
4600 Koge
CVR-nr.: 26 408172
Stiftet: 1. januar 2002
Hjemsted: Koge
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
14. regnskabsar
Direktion Vibeke Hartmann
Revision GLB REVISION Statsautoriserede Revisorer A/S
Faendediget 13
4600 Kage
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vibeke Hartmann Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflegges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andre driftsindtzgter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang, og sifremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifier og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder 4rets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret.

Indtzegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeassige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
feres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfatiet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighedeme.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. 1 tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pd grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvardi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsettes pé anskaffelsestidspunktet og revurderes drligt. Oversti-
ger restverdien aktivets regnskabsmaessige verdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden elier restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en 2ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
p4 de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linewre afskrivninger baseret pd felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 4r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-35 dr

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre drifisindtagter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmasssige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi ind-
regnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende

beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmasssige vardi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvaerende ars-
rapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
tilknyttet virksomhed.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvazrdien med henblik pd at imedegi forventede tab.

Verdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsvaerdi (berskurs)
pé balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelie skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pé
grundlag af 4rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efier sambeskatningsreglemne heafter Vibeke Hartmann Holding ApS som administrationsselskab solida-
risk og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties
og udbytter opstiet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat™ eller "Skyldig selskabsskat™.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare galdende, nér den udskudte skat forventes udiest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gezldsforpligtelser

Finansielle gzidsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger, 1 efierfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veardi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Geld til reaikreditinstitut og kreditinstitutter er siledes mdlt til amortiseret kostpris, der for kontantlén
svarer til lanets restgzld. For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som 13-
nets underliggende kontantveerdi pa lineoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pd optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 114.622 244.085
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver -127.055 -101.943
Driftsresultat -12.433 142.142
Indtagt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 1.069.443 1.503.687
Andre finansielle indtzegler 256.153 220.731
2 vrige finansielle omkostninger -536.839 -146.476
Resultat for skat 776.324 1.720.084
Skat af drets resultat ~43.685 -43.743
Arets resultat 732.639 1.676.341
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.069.443 1.503.687
Udbytte for regnskabséret 101.200 1.500.000
Disponeret fra overfart resultat -438.004 -1.327.346
Disponeret i alt 732.639 1.676.341
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Balance 31. december

GLB REVISION

Aktiver
Note 2015 2014
Anl=zgsaktiver
3 Grunde og bygninger 7.283.512 5.646.111
3 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 13.616 19.296
Materielle anlaegsaktiver i alt 7.297.128 5.665.407
4 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 2.827.451 3.258.008
Finansielle anlzgsaktiver i alt 2.827.451 3.258.008
Anlagsaktiver i alt 10.124.579 8.923.415
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 998.406 1.012.796
Tilgodehavende selskabsskat 198.300 203.440
Andre tilgodehavender 78.111 44.369
Tilgodehavender i alt 1.274.817 1.320.605
Andre vardipapirer og kapitalandele 1.246.696 1.082.078
Veardipapirer i alt 1.246.696 1.082.078
Likvide beholdninger 202.645 1.997.335
Oms=tningsaktiver i alt 2.724.158 4.400.018
Aktiver i alt 12.848.737 13.323.433
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

5 Virksomhedskapital 130.000 130.000

6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 2.572.451 3.003.008

7  Overfort resultat 6.182.942 5.120.946

8 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 101.200 1.500.000
Egenkapital i alt 8.986.593 9.753.954
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 119.356 105.371
Hensatte forpligtelser i alt 119.356 105.371
Geldsforpligtelser
Geald til realkreditinstitutter 1.592.267 0
Geld til pengeinstitutter 448.019 2.156.693
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.040.286 2.156.693
Kortfristet del af langfristet geld 87.733 131.529
Geeld til pengeinstitutter 1.412.127 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 30.000 31.301
Anden gald 172.642 1.144.585
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.702.502 1.307.415
Gzldsforpligtelser i alt 3.742.788 3.464.108
Passiver i alt 12.848.737 13.323.433

10 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Noter

2015 2014

1.  Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestdet i at eje anparter i dattervirksomheder samt
udlejning af ejendomme.

2.  @vrige finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 536.839 146.476
536.839 146.476

3. Materielle anlegsaktiver
Andre anlzg,

Grunde og driftsmateriel

bygninger og inventar
Kostpris 1. januar 2015 6.143.958 28.400
Tilgang 1.758.776 0
Kostpris 31. december 2015 7.902.734 28.400
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 497.847 9.104
Arets afskrivninger 121.375 5.680
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 619.222 14.784
Regnskabsmessig veerdi 31. december 2015 7.283.512 13.616
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Anskaffelsessum, primo 1. januar 2015 255.000 255.000
Kostpris 31. december 2015 255.000 255.000
Opskrivoinger primo 1. januar 2015 3.003.008 2.799.321
Arets resultat fer afskrivninger pa goodwill 1.069.443 1.503.687
Udbytte -1.500.000 -1.300.000
Opskrivninger 31. december 2015 2.572.451 3.003.008
Regnskabsmzssig verdi 31. december 2015 2.827.451 3.258.008
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 130.000 130.000
130.000 130.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 3.003.008 2.799.321
Resultatandel 1.065.443 1.503.687
Udloddet udbytte -1.500.000 -1.300.000
2.572.451 3.003.008
Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 5.120.946 5.148.292
Arets overfarte overskud eller underskud -438.004 -1.327.346
Udloddet udbytte fra datterselskab 1.500.000 1.300.000
6.182.942 5.120.946
Foresldet udbytte for regnskabséret
Udbytte 1. januar 2015 1.500.000 96.600
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Noter
31/12 2015 317122014
Udloddet udbytte -1.500.000 -96.600
Udbytte for regnskabséaret 101.200 1.500.000
101.200 1.500.000
9.  Galdsforpligtelser
Afdrag Restgzld Geld i alt G=ld i alt
forste ir efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
Geld til
realkreditinstitutter 87.733 1.253.964 1.680.000 0
Geeld til pengeinstitutter 0 0 448.019 2.288.222
87.733 1.253.964 2.128.019 2.288.222
10. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

11.

Til sikkerhed for ga:ld til realkreditinstitutter, 1680 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
livis regnskabsmeessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 4.055 tkr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pé i alt 3.000 t.kr. til sikkerhed for bankgald. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger med bogfart vaerdi t.kr. 3.440.

Til sikkerhed for egne og datterselskabs bankengagementer er der givet pant i vaerdipapirer med
bogfart vardi tkr. 1.247. For datterselskabs bankengagement er der endvidere afgivet
selvskyldnerkaution.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegrenset og solida-
risk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hazfter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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GLB REVISION

Noter

11. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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