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Ledelsespategnin

LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2015 for Koefoed Holding ApS .
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig. Arsrapporten giver efter vor opfattelse et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december 2015.

Vi indstiller drsrapporten til generalforsamlingens godkendelse.

Nexg, den 23. april 2016

Direktion

Jens Koefoed
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Den uafhzngige revisors erkleeringer

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER
Til kapitalejerne i Koefoed Holding ApS

Pitegning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi bar revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Koefoed Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015, der omfaticr anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
pengestramsopgerelse og noter. Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet ‘

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
veesentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt

planlzegger og udforer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforeise af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i koncernregnskabet og érsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, vanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er
rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og rsregnskabet.

Det er vores opfaticlse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion :
Det cr vores opfaitelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestromme for regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er p& denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

medlem af FSR. — danske revisorer
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Ledelsesberetning

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Koncernens vigtigste forretningsomrader er at drive projekterings-, bygge-, og anlegsvirksomhed samt
dermed beslagtet virksomhed.

Koncernen har endvidere aktiviteter indenfor kloakservice og skadeservice.

Arsrapporten omfatter perioden 1 januar 2015 til 31. december 2015.

Eventuel usikkerhed ved indregning eller maling
Der foreligger ingen vasentlig usikkerhed om indregning eller méling.

Usaedvanlige forhold
Arsrapporten er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
2015 levede op til forventningerne for koncernen.

Arsrapporten for 2015 udviser en omsetning pé tkr. 102.047, som er pa niveau med omsatningen i
2014, og saledes stadig en omsatning, som er pavirket af et ikke hejt aktivitetsnivean i bygge- og
anlagsbranchen og et meget begrenset nybyggeri samt et meget lavt offentligt anlegsbudget.

2015 blev et &r hvor aktivitetsniveauet i koncernen var rimeligt, og til trods for hard konkurrence og lave
priser i branchen, blev det samlede resultat af drets drift tilfredsstillende.

Overskuddet for skat blev pa tkr.6.237, hvilket svarer til forventningerne for aret.
Der er i 2015 beregnet tkr.1.568, i skat og det samlede resultat efter skat bliver sdledes pé tkr. 4.669,

Arets resultat har veret pavirket af en rimelig indtjening fordelt pd alle virksomhedens afdelinger og et
&r hvor vi igen, som folge af stram ekonomisk styring, har undgéet vasentlige tab pa enkelte byggesager.

Koncernens balance udviser en samlet aktivmasse pé tkr. 108.130, og en egenkapital pa tkr.
49.456.

Ordrebeholdningen har gennem det meste af dret veeret pa et normalt til hejt niveau dog kraftigt stigende

ved indgaelse af en stor enkeltordre sidst pa aret.

Koncernen beskaftigede i regnskabséret 141 personer, som pa grund af szsonarbejde svarer il 99
fuldtidsansatte, hvilket er ca. 3,9% fwerre fuldtidsansatte 1 forhold til 2014,

De senere &rs gode resultater har, med henblik pa fortsat at styrke koncernens konkurrencesituation,

gjort det muligt at foretage betydelige investeringer i nyt og mere avanceret materiel. 12015 er der
saledes investeret for i alt tkr. 7.316 samt tkr. 8.433 i grunde og bygninger.
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Ledelsesberetning

Seerlige forhold vedrerende regnskabet
Der har ikke vaeret serlige forhold, som har indflydelse pa regnskabet.

Forventet udvikling
Ordrebeholdningen har veeret jevn igennem 2015, men gennem en enkeltordre sidst pd aret svarer
ordrebeholdningen til over 1 4rs produktion, hvilket m4 betegnes som s@rdeles tilfredsstillende.

Forventningerne til aktiviteten i bygge- og anlaegssektoren pd Bornholm i 2016 er et stigende niveau pa
byggesiden, specielt set i forhold de forholdsvis store bygge- og anlaegsprojekter, som er planlagt de
kommende ar.

Der mé forventes et faldende aktivitetsniveau pa anlaegssiden, efter ferdiggerelsen af flere storre
anlegsprojekter.

Med baggrund i ovenstiende ordrebeholdning og forventninger til markedet, forventes beskaftigelse og
aktivitetsniveau at blive noget hajere end i 2015.

Resultatmassigt forventes et resultat pa et lidt hgjere niveau end 2015 under hensyntagen til sivel den store
ordrebeholdning som den hérde konkurrence.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter regnskabsirets afslutning
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydeise p& bedemmelsen af
arsrapporten. :

Koefoed Holding ApS 1522
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Hoved- og negletal

Set over en fem-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved disse hoved- og negletal:

NettoomsEtning.........c.coeee.
Resultat for afskrivninger ...
Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster

.................................

Resultat for sKat.....voeeeeeceeceis e es e csessnnnne
NELLOFESUIAL ..vvvrrrinrsrrrrereeeieereeerimieresirsrsanenesranss
BRalance

BalaNCESUM woevvreriieecirirnesssrisresseeensesssreeresssssnnesnenns

Investeringer i mat. anlaegsaktiver

Egenkapital........ccocenninnnn

Pengestramme

Driftsaktivitet........cooeeennee.
Investeringsaktivitet ...........
Finansieringsaktivitet .........
Forskydning i likvider ........

Antal medarbejdere ............

Nogletal i %

Bruttomargin .........cceeieees
Overskudsgrad..........cocoenee.

ATKAStnINGSErad....cvveeverceeresirir e

Soliditetsgrad.......cccooviivens

Forretning af egenkapitalen

2015 2014 2013 2012 20§ 1
102.614 100847 105218  103.936  103.948
9797  12.513 8.631 12.236 6.473
6.656 9,010 5.494 8.965 2.931
147 -89 5 16 636
6.237 8.981 5.509 8.981 2.722
4.669 6.793 4.395 6.545 1.907
108.130 85402  73.586 71280 66985
14310 3.687 3.864 4482 4.499
49456 45287 38994 35023  29.153
15301 7.572 8.038 16.848 751
-13.251 -3.057 -3.191 -4.555 -4.385
7.934 1.876 746 854 94
9.984 2.639 4.101 13.146 -3.440
99 103 108 106 108
490%  520%  474% 51,2% 47,3%
6,5% 8,9% 5,2% 8,6% 2,8%
6,2% 10,6% 7,5% 12,6% 4.4%
457%  53,0% 53,0% 491%  435%
9,4% 15,0% 11,3% 18,7% 6,5%

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger

og vejledning for 2010.

Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

Koefoed Holding ApS
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Anvendt regnskabspraksis

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Koefoed Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Selskabet indregner eventuelt udbytte som en forpligtelse under posten “Forslag til udbytte for
regnskabsaret”.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgarelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivoinger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af

eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden érsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes
veerdireguleringere direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa

tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pé transaktionsdagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Koefoed Holding ApS og dattervirksomheder, hvori
selskabet direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pA anden made har
bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder meilem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab
ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomheders
dagsvardi af nettoaktiver og forpligtelser pé anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til

afstielsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Opgporelse af goodwill

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som
forskellen mellem afhendelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved kob af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pd erhvervelsestidspunktet.

Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlagsaktiver
og afskrives systematisk over resultatopgereisen efter en individuel vurdering af den skonomiske levetid,

Koefoed Holding ApS 1522 - 10



Anvendt regnskabspraksis

dog maksimalt 20 ar. Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af &ret efter
anskaffelsen.

Minoritetsinteresser
I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes

forholdsmessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og indregnes som
seerskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og méles efterfolgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansiclle instrumenter indgér i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden geld.

ZFndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne
for sikring af dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med endringer i dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

Endring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geld
og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfores belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtegter eller omkostninger, overfares belab, som
er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes endringer i dagsveardi labende i resuitaiopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Indimgter fra salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,

normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget.

Hvor der leveres produkter med hej grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsztningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omstningen svarer til salgsverdien af
srets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nér de samlede indtegter og

omkostninger pa kontrakten og frerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det er
sandsynligt, at de ekonomiske fordele vil tilgh selskabet.

Nir resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsatningen kun svarende
til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Andre driftsindtzegter og —omkostninger

Andre driftsindteegter og —omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold tl
virksomhedens hovedaktivitet, herunder tab og avancer ved salg af anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omKkostninger

Andre cksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, operationelle leasingaftaler m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster indeholder renter, udbytter samt realiserede og urealiserede kursgevinster og tab.

Udbytte fra kapitalandele der males til indre veerdi indgér ikke i resultatopgarelsen. Den forholdsmassige
andel af disse andeles resultat efter skat indgér i resultatopgerelsen.

Ekstraordinare poster

Som ekstraordinzere poster indregnes indtegter og omkostninger som klart adskiller sig fra selskabets
ordinzre aktiviteter, og som ikke forventes at veere af tilbagevendende karakter.

Skat af arets resultat
Arets skat bestar af skat af arets skattepligtige indkomst samt forskydning i udskudt skat.

Selskabet indgér i en sambeskatning med tilknyttede danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Renter
indregnes ikke i kostprisen. Der foretages linezre afskrivainger baseret pa en vurdering af de enkelte

aktivers brugstid. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet
brugstid.

De enkelte aktivers brugstider og skennet restvaerdi er fastsat som falger:

Rest-

Brugstid vardi

BYIINZET 1o certieetreemrerireeacissss s asse st sesss e b et bbb s 20-50ar  20-50%
Produktionsanlaeg 0g MaSKINer ...c..ccooiiviimimiirie e 5-10 ar 0-30%
Andre anleg, drifismateriel 0g INVENAT. ..., 3-8 ar 0-30%

|31 1 SO U OO OO OU PSP YOO PSPPSR 3-8ar 0-30%

Aktiver med en anskaffelsesveerdi pa under kr. 12.600 pr. enhed udgiftsfores i anskaffelsesaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrorende anlmgsaktiver, hvor selskabet har alle vesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste vardi
af dagsvaerdi af det leasede aktiv og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser.

Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens

lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens
gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gazldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgés érligt for at afgere,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning, Hvis dette er
tilfxldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder méles til den forholdsmessige andel af
virksomhedens indre vardi.

Nettoopskrivningen af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning for efter den indre verdis metode i det omfang, den
regnskabsmassige veerdi overstiger anskaffelsessummen.

Andre vardipapirer og kapitalandele omfatter udlén, pantebreve m.v., der forventes beholdt til udleb og
maéles til amortiseret kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger indregnes til de af virksomheden senest kendte kostpriser. Der foretages nedskrivaing
til nettorealisationsvaerdi séfremt denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til nominel verdi med fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab
efter vurdering af de enkelte debitorer.

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til forventet salgspris.

Veardipapirer
Bersnoterede vaerdipapirer, der indregnes under omsaetningsaktiver, méales til dagsvardi pa balancedagen.

Forslag til udbytte for regnskabsiret
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som forpligtelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Koefoed Holding ApS overtager som administrationsselskab haeftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med modtagelse af dattervirksomhedernes betaling af
sambeskatningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede
koncerninterne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil veere geldende, ndr den udskudte skat forventes udiest som aktuel skat.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pé igangveerende
arbejder, omstruktureringer m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som felge af en tidligere

begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil
medfare et forbrug af selskabets skonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til dagsveerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pé 1-5 ér. De
hensatte garantiforpligtelser méles pd baggrund af erfaringer med garantiarbejder.

Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 ar fra balancedagen tilbagediskonteres med en
sats, som afspejler risiko og forfaldstidspunkt pé forpligtelsen.

Ved erhvervelse af virksomheder indgar hensattelser til omstruktureringer i den overtagne virksomhed i
det omfang, de er besluttet senest pd overtagelsestidspunktet i opgerelsen af anskaffelsessummen og
dermed i goodwill eller koncerngoodwill.

Nér det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtzgter pa et igangverende
arbejde for fremmed regning, indregnes det samiede forventede tab pa det igangveerende arbejde som en
hensat forpligtelse. Det hensatte belob indregnes under produktionsomkostninger.

Geeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af vesentlige
afholdte laneomkostninger og kurstab. 1 efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til

amortiseret kostpris, siledes at laneomkostninger, kurstab m.v. indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser males til nominel verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt p& drifts- investerings- og

finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som érets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser ekskiusive de poster, der
indgar i likvider. '

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsakiiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielie
og finansielle anl®gsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet
Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfaiter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede geldforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne “Likvide beholdninger” og “Verdipapirer” under omsatningsaktiver.

*Verdipapirer” bestar af kortfristede vardipapirer med ubetydelig risiko for vardizndringer, som uden
hindring kan omsattes til likvide beholdninger.

Pengestromsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Forklaring af nogletal

Bruttomargin = Bruttoresultat x 100
Nettoomsetning

Overskudsgrad = Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomszaetning

Afkastningsgrad = Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad = Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Forrentning af egenkapital = Arets resuitat x 100

Egenkapital

Koefoed Holding ApS _ 1522 - 15



Resultatopgerelse for perioden 1. januar 2015 - 31. december 2015

Note | Moder Moder Koncern  Koncern
2015 2014 2015 2014
tkr. tkr.
NettoOMSEINNG .ovrreeeersiriraresraemee e 0 0 102.047.269 100.847
Andre driftsindteegter ..o 0 0 199.783 189
Omkostninger til ravarer og 0 0 46620305 -43.755
hjzlpematerialer ...
Andre eksterne omkostninger.........ccovveens -246.716 -19 -5.896.518 -4.845
BRUTTORESULTAT ..ot -246.716 -19 49.730.229 52,436
1 Personaleomkostninger....c.ooveieeceenrenanns 0 0 -40.500.189 -39.924
2 Afskrivninger anlegsaktiver ... 0 0 -3.140.700 -3.503
RESULTAT FOR FINANSIELLE
POSTER......coctvrrreereevssssniisssmsensenas ~246.716 19 6.089.340 9009
3 R.esultat af kapitalandele i tilknyttede 4237432 6.559 0 0
virksomheder ...
Andre finansielle indt=gter .......ocoeeevviiinnene 880.893 387 736.229 363
Gvrige finansielle omkostninger ................. 0 -56 -588.680 -451
ORDIN/AERT RESULTAT F@R SKAT .. 4.871.609 6.871 6.236.889 8.921
4 Skat af drets resulfat ..o -202.919 -78 -1.568.199 -2.128
RESULTAT F@OR
MINQRITETSANDELE ... 4.668.690 6.793 4.668.690 6.793
Minoritetsandele ..o 0 0 0 0
ARETS RESULTAT ...oooovvvnrivircrncnennes 4.668.690 6.793 4,668.690 6.793
Resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret.......veeerrrnecccns 500.000 500 500.000 500
Overfart fra reserve for nettoopskrivning.... -1.424.914 559 0 0
Overfort resultat ... 5.593.604 5.734 4.168.690 6.293
4.668.690 6.793 4.668.690 6.793
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Balance pr. 31. december 2015

Note Moder Moder Koncern Koncern
2015 2014 2015 2014
tkr. tkr.
AKTIVER

5 Grunde og bygninger.......c.cirnsresmmeneiens 0 1.180 22.671.661 15617
6 Driftsmidler og inventar ...........covevieenineianns 0 0 10.964.945 8.686
Materielle anlzegsaktiverialt.................... 0 1.180 33.636.606 24.303
7  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder....... 14,199.705 15.637 0 0
Andre tilgodehavender ...........oovvmmeeemeerecs 744.934 186 744.934 186
Finansielle anlzgsaktiverialt..................... 14.944.639 15.823 744.934 186
ANLAGSAKTIVER T ALT ... 14.944.639 17.003 34.381.540 24,489
Hj=zlpematerialer, emballage m.v.....ccccoevvrnis 0 0 1.261.145 40
Varebeholdningerialt ... 0 0 1.261.145 40
Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser.... 0 0 23.550.545 18.389
8  lIgangvarende arbejde for fremmed regning... 0 0 9.833.603 14.238
T'llgodehavende hos tilknyttede 65.523 832 0 0

VIEKSOMBEdEr ..ovvee e
Tilgodehavende udbytte .......ocorvvvererecncennenens 5.675.000 6.000 0 0
Andre tilgodehavender ... 0 0 1.620.729 54
Tilgodehavende selskabsskat................cooeeee. 0 0 0 698
Periodeafgrensningsposter. ... ovececvnnenns 0 0 32.790 29
Tilgodehavender i alt.......ccoovirniiiivcncee. 5.740.523 6.832 35.037.667 33.408
Andre verdipapirer og kapitalandele ............. 17.796.438 17.222 17.796.438 17.221
;‘l't‘dre vaerdipapirer og kapitalandele i 17.796.438 17.222 17.796.438 17.221
Likvide beholdninger ............cooocvvmnvriniicrenae. 11.626.864 4.893 19.653.271 10,244
OMSATNINGSAKTIVER 1 ALT ............. 35.163.825 28.947 73.748.521 60.913
AKTIVER T ALT ..ot 50.108.464 45,950 108.130.061 85.402
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Note

10

11

i1

12
13
14
15
16

Balance pr, 31. december 2015

PASSIVER
Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning af
kapitalandele

Ovetfort resultat
EGENKAPITAL I ALT
MINORITETSINTERESSER

Henszttelse til garantiforpligtelser
Hensaitelser til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER 1 ALT....

Kreditinstitutter i @vrigt

Langfristede gxeldsforpligtelser i alt ..........

Naste 4rs afdrag pa langftistet geld
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Kortfristede geeldsforpligtelserialt............

GALDSFORPLIGTELSER I ALT
PASSIVER 1 ALT

Pantszninger og sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser
Eventualforpligtelser

Neertstiende parter

Ejerforhold

Koefoed Holding ApS

Anden gaeld oo
Udbytte for regnskabsaret.........cocovvvvvevrieinncne

Moder Moder Koncern  Koncern

2015 2014 2015 2014

tkr. tkr.

125.000 125 125.000 25

848.309 2273 0 0

48.482.760 42.889 49.331.069 45.162

49.456.069 45.287 49.456.069 45.287

0 ¢ 0 0

1.905.000 1.880

0 0 2.501.037 4.069

0 0 4,406,037 5.949

0 0 16.869.143 9.266

o 0 16.869.143 9.266

0 0 2.934.069 2.104

0 0 12.317.324 4.417

22.600 15 9.243.048 7.283

0 91 0 0

130.395 57 2.389.467 0

0 0 10.014.904 10.596

500.000 500 500.000 500

652.395 663 37.398.812 24.900

652.395 663 54.267.955 34.166

5(.108.464 45.950 108.130.061 85.402
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Note

Pengestromsopgerelse

Nettoomseztning og andre driftsindtagter
Driftsomkostninger.......coiiiviniennenns
Afskrivninger

Henszttelse til garantiforpligteiser................

Andring 1 varebeholdninger.........c.o....
Zndring i tilgodehavender ...........cccveees
ZEndring i leverandergaeld m. v. ...

Pengestromme fra drift for finansielle
poster

Renteindbetalinger og lignende................

Renteudbetalinger og lignende ...

Pengestromine fra ordinzr drift...........

Betalt selskabsskat......cooiivinciiieeniererierans

PENGESTROMME FRA
DRIFTSAKTIVITET ..o

Investering i anlegsakiiver....covvevierene
Salg af anlagsaktiver.......occoocverneccviiiine
Udl4n / afdrag dattervirksomheder-...........

Investering i udlag og modtaget afdrag pa
udlén

PENGESTRGMME FRA

INVESTERINGSAKTIVITET ..................

Modtaget udbytte og udiodninger.............
Afdrag pa langfristet geeld ...

Udbetaling af udbytte ........cccorevrieenins
PENGESTROGMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET

ANDRING I LIKVIDE MIDLER

Likvide midler primo

Optagelse af 18N ..o

LIKVIDE MIDLER ULTIMO...................

Likvide midler omfatter:
Veardipapirer
Likvide beholdninger
Kreditinstitutter i gvrigt

Koefoed Holding ApS

Moder Moder Koncern Koncern
2015 2014 2015 2014

tkr. tkr,

0 0 102.247.052 100.846

-246.716 -19 96.157.712 -01.837
218.249 0 3.358.957 3.503

0 0 25.000 T4

0 0 -1.221.114 -6

0 0 -2.328.468 -8.920

7.000 0 9,278.820 5.504
-21.467 -19 15.202.535 9,164
880.893 388 736.229 362

0 =57 -588.680 451

859,426 312 15.350.084 9,075
-129.689 -86 -48.627 -1.504
729,737 226 15.301.457 7.571

0 -50 -14.310.119 -3.687

961.751 0 1.618.250 622
676,214 -832 0 0
-559.014 8 -559.014 8
1.078.951 -874 ~-13.250.883 -3.057
6.000.000 3.550 0 0
0 0 -2.889.125 2952

0 0 11.322.894 1.576

-500.000 . =500 -500.000 -500
5.500.000 3.050 7.933.769 -1.876
7.308.688 2.402 9,984,343 2.638
22.114.614 19.712 27.465.366 24.827
29.423.302 22,114 37.449.709 27,465
17.796.438 17.221 17.796.438 17.221
11.626.864 4.893 19.653.271 10.244
0 0 0
29.423.302 22.114 37.449.709 27.465
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Noter til arsrapporten

Note Moder Moder Koncern Konecern
2015 2014 2015 2014
tkr. tkr.

1 Personaleomkostninger

Hyrer, lonninger 0g ager.......ococoovvviiciveennns 0 0 35.481.668 34.979
Pensioner ... 0 0 3.068.072 3.060
Udgifter til somal sxkrmg 0 0 1.950.449 1.885
0 0 40.500.189 39.924
Gennemsnitligt antal medarbejdere................ 0 0 99 103
Vederlag til direktion og bestyrelse................ 0 0 664.650 645
2 Afskrivninger anlegsaktiver
BYENUNZET .venvvrveiniereresresereroesnie o esssnssssasnns 0 0 199.309 137
Driftsmidler og inventar .. 0 0 3.443.855 3.556
Tab / avance ved salg af drlftsmldler .............. 0 0 -502.464 -190
0 0 3.140.700 3.503
3 Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
PL Entreprise A/S, Bornholm......ccccoceeia 4,199.058 6.084
Sjendomsselskabet Sandemandsvej 12 ApS, 380.839 166
T3¢ 11031 | OO
Hasle Klinker A/S, Bornholm .........occeoeennnne 116.084 122
Grenbechs Silo ApS, Bommholm ... 16.197 22
PLE Ejendomme ApS, Bornholm ................. 91.739 35
ENEEIN AVANCE .ovvieieeire et cca e e -566.485 0 .
4.237.432 6.559 ] ]
4  Skat af drets resultat
Skat af skattepligtig indkomst ... 204.874 79 3.147.946 646
Regulering skat tidiigere 8r .........ccooeviiiiicene -1.955 -1 -12.014 -1
Regulering af eventualskat ..o 0 0 -1.567.733 1.483

202.919 78 1.568.199 2128
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Noter til Arsrapporten

Note ' Moder Moder Koncern Koncern
2015 2014 2015 2014
tkr. tkr.

5  Grunde og bygninger

Anskaffelsessum primo ........ovmievicininnn 1.180.000 1.180 13.809.986 13.010
THZANE <ot 0 0 8.433.284 800
ATBANG oo -1.180.000 0 -1.180.000 0
Anskaffelsessum wltimo ..., 0 1.180 21.063.270 13.810
Opskriviinger primo .......ovceevcerainnn 0 0 2.520.600 2.521
Arets opskriviinger .........ooooeeonvereneereccenennns 0 0 0 0
Opskrivninger ultimo ......ocovvnininniieniennns 0 0 2.520.600 2.521
Afskrivainger primo ... 0 0 712.900 577
AfSKFIVIINGET oo 0 0 199.309 137
Afskrivninger solgte aktiver........ooovnviirinens 0 0 0 0
Afskrivninger ultimo ......coovcceviiinninseninennn 0 0 912.209 714
Bogfort vaerdi ultimo ..o 0 1.180 22.671.661 15.617
Offentlig ejendomsvardi...........cccccniinnnn, 0 890 8.440.000 $.440
6 Driftsmidler og inventar
Anskaffelsessum primo ...o.cocovevrmeeecncinncene 0 0 34.382.115 33.176
TAIZANE e cveeeemcremee et 0 0 5.876.835 2.887
AFGANG o evvevere e 0 ] -2.270.444  ~ -1.681
Anskaffelsessum ulimo ... 0 0 37.988.506 34.382
Afskrivoinger primo ... 0 0 25.696.114 23.388
ATSKIIVIINGET .o ) 3.443.855 3.556
Afskrivninger solgte aktiver.......ocoveevivneennn -2.116.408 -1.248
Afskrivninger ultimo ... 0 0 27.023.561 25.696
Bogfart veerdi ultimo ..o 0 9 10.964.945 8.686
Heri indgér finansielt leasede driftsmidler 7.218.173 6.363
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Note

Noter til Arsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Nettoopskriviing primo... s
Andel i drets resultat.......coveviiiiiniiininn,
Intern avance ............ rrrereeeaer et et eenees
Udloddet udbytte .......o.cormvmerrneceiccmrcccsiinnen

Nettoopskrivning ultimo

Bogfort vaerdi ultimo........ccovrivnnncn

Kapitalandele kan specificeres séledes:

PL Entreprise A/S, Bornholm........ccoovvinnen

Ejendomsselskabet Sandemandsvej 12 ApS,
Bornholm.........oocoiiiiinnres e

Hasle Klinker A/S, Bornholm .....cocoooviiiieee
Granbechs Silo ApS, Bornholm ...
PLE Ejendomme ApS, Bornholm ................
Intern avance

Koefoed Holding ApS

Moder Moder 2015 2014
2015 2014
tkr. thr.
Moderselskab
2015 2014
thr.
13.364.056 13.314
0 30
13.364.056 13.364
2273217 1.714
4,791.257 6.359
-366.485 0
-5.675.000 -6.000
822.989 2.273
14.187.045 15.637
Nominel Ejeran-
selskabskapital det i %

2.000.000 100,0 6.745.819 6.746
200.000 100,0 5.106.323 5.726
510,000 100,0 2.477.839 2.836
125.000 160,0 329.716 314
125.000 100,0 106.493 5

-566.485 0
14.199.705 15.637
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Noter til Arsrapporten

Note Moder Moder Koncern  Koncern
2015 2014 2015 2014
tkr, ther.
8  Igangverende arbejde for fremmed regning
Grunde og bygninger...........ccovnvcviiininininnns 3.083.820 3.084
Produktionsveerdi entreprisekontrakter........... 65.234.089 111.146
Produktion for egen regning.......ccocveveeicnne 4.288.274 4712
Acontofaktureret og anden finansiering ......... -75.017.404 -108.784
Forudbetaling entreprise......cocvininnnininieienen, 12.244.824 4.080
0 0 9.833.603 14.238
9  Egenkapital
Selskabskapital
Selskabskapital primo......cocovcvvnvrieiissirinnnn: 125.000 125 125.000 125
125.000 125 125.000 125
Selskabskapitalen er opdelt i aktier a’ kr.
1.000 eller multipla heraf, men ikke opdelt i
flere klasser.
Reserve for nettoopskrivning af
kapitalandele
Saldo primo ..o, 2.273.223 1.714
ATets tiIZANE coovovverireeeeeveececeesee e -1.424.914 559
848.309 2273 0 0
Overfert resultat
Saldo Primo oo 42.889.156 37.155 45.162.379 38.869
Overfort af drets resultat........oooeievisvinnininnns 6.093.604 6.234 4.668.690 6.793
Foreslaet udbytte for regnskabsaret................ -500.0060 -500 -500.000 -500
48.482.760 42.889 49.331.069 45.162
10 Henszttelser til udskudt skat ‘
Saldo Primo ..o 0 0 4.068.770 2.586
Regulering .....ocveeomecciricee e 0 0 -1.567.733 1.483
0 0 2.561.037 4.069
Eventualskatten hviler pa falgende poster:
Materielle anlegsaktiver ... 0 0 3.038.867 2739
Omsaetningsaktiver ..o ) 0 -537.830 1.330

0 0 2.501.037 4,069
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Noter til Arsrapporten

Note Moder Moder Koneern Koneern
2015 2014 2015 2014
tkr. tkr.

11 Forpligtelser
Geld ti! pvrige kreditinstitutter:

Afdrag der forfalder senere end 5 1. 0 0 9.620.499 4.094

Afdrag der forfalder indenfor 1 til 5 &r......... 0 0 7.248.644 5.172

Langfristet del....ooovvrerrrrrenicinmiri e 0 0 16.869.143 9.266

Afdrag der forfalder indenfor 1 &r.....ccceeviie 0 0 2.934.069 2.104
0 0 19.803.212 11.370

Ovenstiende gaeld til gvrige kreditinstitutter

indeholder ikke lgbende

kreditter 0.1, der ikke er omfattet af nogen

fast afviklingsaftale.

12 Pantstninger og sikkerhedsstillelser

Grunde og bygninger, bogfert verdi .............. 0 0 19.858.411 10.794

er pantsat som felger:

Kreditinstitutter ........... r 0 0 12.518.030 5.091

Driftsmateriel, inventar og biler, bogfert 0 0 7218.173 6.363

VEIQT e e

er pantsat som falger

Kreditinstitutter, leasing restgald................... 0 0 7.285.182 6.278

Drlﬂ§mater1el, inventar og biler, bogfort 2 588.035 2123

vardi

er pantsat som felger :

Kreditinstitutter, leserepantebrev ................... 0 0 3.600.000 3.600

lgangvaerendf'c arbejde for fremmed regning, 7188.274 7 188

bogfart verdi

er pantsat som felger : :

Kreditinstitutter oo veiveeceere v ceccecemecenens 0 0 2.245.908 2.405

Kautionsforpligtelser ..o vvvvencivciccnnione 14.763.938 7.497 0 0
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Note

13

14

15

16

Noter til arsrapporten

Koefoed Holding ApS

Moder Moder Koncern Koncern
2015 2014 2015 2014
tkr. tkr.
Kontraktlige forpligtelser
Huslejeforpligtelse........coirviiininnninnnnn 0 0 65 65
Afgivne byggegarantier via kreditinstitutter... 0 0 15.495.329 17.768
Eventualforpligtelser
Selskabet haefier solidarisk med
dattervirksomheder for
skat af koncernens sambeskattede indkomst
Nezrtstiende parter
Bestemmende indflydelse: Grundlag
Jens Koefoed, Toftelunden 62, 3790 Hasle.... Hovedaktionzr
Transaktioner:
Der har i indevarende regnskabsér varet
betydelig samhandel med virksomheder ejet
helt eller delvis
af nzrtsthende parter. Samhandelen foregar
p& markedsvilkér.
Udover ovennavnte og koncerninterne
transaktioner, der elimineres i
koncernregnskabet samt normalt
ledelsesvederlag, er der ikke gennemfort
transaktioner med ledelsen eller nartstiende
parter.
Ejerforhold
Folgende aktionsrer er noteret i selskabets
aktionarfortegnelse som ejende minimum
5% af stemmerne eller minimum 5% af
aktiekapitalen:
Jens Koefoed, Toftelunden 62, 3790 Hasle
1522 - 25



