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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Tenax Sild A/Sfor regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2022.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nyborg, den 28. juni 2023
Direktion:

Michael Maller Jensen

Bestyrelse:

Henrik Broksg Thulesen Ronnie Mgller-Thorsge Christian Bruno Cordsen
formand Nielsen

Mogens Rye Hansen Tommy Lund Knudsen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Tenax Sild A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Tenax Sild A/ Sfor regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Penneo dokumentnggle: 3E1QS-33H30-HEOX0-QY5NN-UPTE3-IE22H



Tenax Sild A/S
Arsrapport 2022

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis s&danne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 28. juni 2023
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

Brian Skovhus Jakobsen
statsaut. revisor
mne27701
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

| t.kr. 2022 2021 2020 2019 2018 |
Hovedtal
Resultat af primaer drift -44.073 -13.730 1.344 8.211 7.104
Resultat af finansielle poster -2.184 -302 -26 -246 -295
Resultat for skat -46.257 -14.031 1.318 8.009 6.841
Arets resultat -36.080 -10.945 1.039 6.222 5.160
Anlaegsaktiver 52.022 50.537 43.453 42.914 44.091
Omsaetningsaktiver 94.549 109.945 89.736 115.115 108.224
Aktiver i alt (balancesum) 146.571 160.482 133.189 158.029 152.315
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 8.070 5.339 9.158 5.670 16.867
Aktiekapital 1.431 1.431 1.431 1.431 1.431
Egenkapital 4.379 40.460 51.405 90.652 83.437
Nogletal
Afkastningsgrad -28,7 % -10,4 % 0,8 % 5,3 % 5,2 %
Soliditetsgrad 3,0 % 25,2 % 38,6 % 57,4 % 54,8 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skaeftigede 122 128 134 129 115

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning
Virksomhedens vaesentlige aktiviteter

Selskabets hovedvirksomhed er produktion af sild, fiskefrikadeller og andre fiskespecialiteter til detail og
foodservice sektoren i Danmark og udland.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatopggrelsen for 2022 udviser et underskud pa 36,1 mio.kr. mod et underskud pa 10,9 mio.kr. sidste
ar. Resultatet anses af ledelsen som klart utilfredsstillende.

Udviklingen i resultatet skyldes i det vaesentligste, at selskabet er blevet ramt af betydelige
kostprisstigninger pa alle betydelige inputomrader, men kun i beskeden udstraekning har faet effekt i 2022
af haevede salgspriserne til vores kunder.

Som det fremgar nedenfor, har selskabet medio 2021 opgraderet til nyt ERP-system. Implementeringen har
ikke vaeret vellykket og har som konsekvens bl.a. forarsaget bdde begraenset og forsinket indsigt i den reelle
kostprisudvikling pa selskabets produkter. Dette har vaeret medvirkende til, at koststigningerne ikke i
tilstraekkeligt omfang er videref@rt i salgspriserne i 2022,

Selskabet har mod slutningen af 2022 samt ved overgangen til 2023 faet gennemfgrt flere
salgsprisstigninger, som forbedrer resultatudviklingen i 2023. | tillaeg hertil er der igangsat en raekke
analyser og strategiske tiltag, som skal fgre til en reetablering af selskabets profitabilitet gennem de
kommende ar.

Egenkapitalen pr. 31. december 2022 udggr 4,4 mio.kr., men selskabets kapitalgrundlag er efter
balancedagen styrket betydeligt, jf. nedenfor.

Szerlige forhold

Tenax Sild A/S implementerede 1. juli 2021 et nyt ERP-system, hvilket i 2. halvar af 2021 og fortsat i 1.
halvar af 2022 har medfgrt en raekke indkgringsudfordringer. Blandet andet som en konsekvens heraf, er

det i 2022 konstateret, at varelager, tilgodehavender, leverandgrgaeld samt Covid-19 momslan var opgjort
forkert og pa forkert grundlag pr. 31. december 2021. Samlet er arets resultat for 2021 og egenkapitalen pr.
31. december 2021 pavirket negativt af korrektionerne med 18,7 mio.kr. Balancesummen pr. 31. december
2021 er reduceret med 19,5 mio.kr. som fg@lge af korrektionerne.

Sammenligningstal for 2021 er korrigeret i overensstemmelse med ovenstaende.

| forbindelse med korrektionen af balancen pr. 31. december 2021 er der pa nogle omrader usikkerhed
omkring den praacise periodisering mellem 2021 og 2022. Der er ved korrektion af sammenligningstallene
kun henfgrt poster til 2021, som konkret kan specificeres og henfgres hertil. Derimod er korrektioner, der
har et element af sken, indeholdt i resultatet for 2022 og pavirker sdledes arets resultat negativt.

Penneo dokumentnagle: 3E1QS-33H30-HEOX0-QY5NN-UPTE3-IE22H



Tenax Sild A/S
Arsrapport 2022

Usikkerhed ved indregning og maling

Som fglge af det korrigerede resultat for 2021 samt det realiserede underskud i 2022, har selskabet pr. 31.
december 2022 indregnet et udskudt skatteaktiv pa 11 mio.kr., primzert baseret pa skattemaessige
underskud til fremfgrsel. Malingen af skatteaktivet er baseret pa ledelsens forventning til fremtidige
resultater og dermed muligheden for at anvende de skattemaessige underskud. Der er knyttet en naturlig
usikkerhed til malingen af skatteaktivet, da udnyttelsen af de skattemaessige underskud i hgj grad afhaanger
af selskabets fremtidige indtjening. Baseret pad de nuvaerende prognoser forventes skatteaktivet udnyttet i
2024-2028.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Der er ikke for selskabet saerlige risici ud over almindelig forekommende risici inden for virksomhedens
branche, herunder forretningsmaessige og finansielle risici. De forretningsmazassige risici knytter sig primaart
til afhaengigheden af prisdannelsen pa indkgb af sild, herunder valutakursen pa norske kroner. Historisk har
savel prisen som kursen vaeret meget svingende. Selskabets anvender periodiske sikringsinstrumenter,
primaert vedrgrende kgb af norske kroner.

Pavirkning af det eksterne miljg

Selskabet er miljgbevidst og arbejder Igbende pa at reducere miljgpavirkningerne fra virksomhedens drift.
Selskabet er ikke pligtigt til at udarbejde grgnt regnskab.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet har ikke egentlige forskningsaktiviteter. Der foretages Igbende udvikling af selskabets produkter,
ligesom der lgbende investeres i bygninger og driftsmidler for at vaere pa niveau eller foran miljgrigtig
fgdevareproduktion.

Forventet udvikling

Der forventes fortsat at driftsresultatet i det kommende ar forbedres betydeligt i sammenligning med 2022,
men dog fortsat vil vaere negativt i 2023, da en raekke planlagte optimeringstiltag fgrst far effekt fra
slutningen af 2023 eller i 2024. Det forventede resultat fgr skat for 2023 er et underskud i niveauet op til 10
mio.kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der eri foraret 2023 foretaget kapitalforhgjelser, som har medfgrt et samlet likviditetsindskud pa 17,1 mio.
kr. Kapitalforhgjelserne er foretaget for at styrke virksomhedens kapitalgrundlag samt den fremtidige drift.

Endvidere er der tilfgrt yderligere likviditet som kapitalejerlan, og samtidig med den seneste
kapitalforhgjelse er der indgaet aftale omkring delvis geldseftergivelse pa kapitalejerlanene i
st@rrelsesordenen 16 mio.kr.

Der er herudover ikke, efter balancedagen, indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling pr. 31. december 2022.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Tenax Sild A/S
Arsrapport 2022

2022 2021
24.920.696 50.892.733
-61.175.944 -58.453.296

-7.817.548 -6.169.009
-44.072.796 -13.729.572
14.275 388.843
-2.198.098 -690.645
-46.256.619 -14.031.374
10.176.190 3.085.942
-36.080.429 -10.945.432
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede immaterielle anleegsaktiver
Goodwill

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Anlaegsaktiver i alt

Omszetningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVERI ALT

Tenax Sild A/S
Arsrapport 2022

2022 2021
9.116.358 9.013.134
1.998.010 2.997.020

11.114.368 12.010.154
17.300.965 15.785.861
22.570.262 21.387.040
1.036.072 1.354.327
40.907.299 38.527.228
52.021.667 50.537.382
43.510.631 48.273.861
15.441.630 10.380.535
58.952.261 58.654.396
22.549.460 45.339.805
11.137.130 960.940
0 392.377

326.734 1.494.032
1.152.696 550.000
35.166.020 48.737.154
431.000 2.553.585
94.549.281 109.945.135
146.570.948 160.482.517

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note kr. 2022 2021
PASSIVER
Egenkapital
9 Aktiekapital 1.430.552 1.430.552
Overfort resultat 2.948.890 39.029.319
Egenkapital i alt 4.379.442 40.459.871
Geaeldsforpligtelser
11 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 8.271.256 8.812.506
Anden geeld 5.301.814 5.225.365
13.573.070 14.037.871
Kortfristede gaeldsforpligtelser
11 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 562.508 682.418
Geeld til banker 41.990.646 32.639.258
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 60.986.743 61.284.281
Geeld til tilknyttede virksomheder 14.953.561 0
Anden geeld 10.124.978 11.378.818
128.618.436 105.984.775
Geaeldsforpligtelser i alt 142.191.506 120.022.646
PASSIVER | ALT 146.570.948 160.482.517

12
13
14
15

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og méling
Begivenheder efter balancedagen

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter
Resultatdisponering

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgorelse

Note kr. Aktiekapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2021 1.430.552 49.974.751 51.405.303

15 Overfort via resultatdisponering 0 -10.945.432 -10.945.432
Egenkapital 1. januar 2022 1.430.552 39.029.319 40.459.871

15 Overfort via resultatdisponering 0 -36.080.429 -36.080.429
Egenkapital 31. december 2022 1.430.552 2.948.890 4.379.442

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tenax Sild A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Veaesentlige fejl

Tenax Sild A/Simplementerede 1. juli 2021 et nyt ERP system, hvilket i 2. halvar af 2021 og 1. halvar
af 2022 medferte en reekke indkeringsudfordringer. Blandet andet som en afledt konsekvens heraf, er
det i 2022 konstateret, at varelager, tilgodehavender, leverandgrgeelden og Covid-19 Ian var opgjort
forkert og pa forkert grundlag pr. 31. december 2021. Varebeholdninger var séledes overvurderet
med 7,9 mio. kr. og tilgodehavender var overvurderet med 10,2 mio. kr., medens leverandgrgeeld og
anden geeld var undervurderet med 5,9 mio. kr. Samlet er bruttofortjeneste og arets resultat for skat
for 2021 reduceret med 24,0 mio. kr., medens arets resultat for 2021 og egenkapitalen pr. 31.
december 2021 er reduceret med 18,7 mio.kr. Balancesummen pr. 31. december 2021 er reduceret
med 19,5 mio. kr. som fglge af korrektionerne.

Sammenligningstal for 2021 er korrigeret i overensstemmelse med ovenstaende.

Undladelse af pengestromsopgerelse

Med henvisnings til ARL § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestrgmsopgearelse. Virksomhedens penge-
stramme indgar i koncernpengestremsopgerelsen for modervirksomhed MP Nyborg, Holding ApS.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgearelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af faerdigvarer, indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de vaesentligste for-
dele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling forventes modta-
get. Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i standardisere-
de leveringsbetingelser baseret pa Incoterms® 2010.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.
Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
andre driftsindteegter og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammen-
draget til én regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning,
herunder indgér direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedragrende virksomhedens primeaere aktivitet,
der er afholdt i &rets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler
m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger paimmaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
aert over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anleegsaktiver 3-10 ar
Goodwill 10 &r

Kostprisen pa et samlet materielt anlaegsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for
sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
2ert over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-30 ar
Produktionsanleeg og maskiner 3-12 ar
Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventuel-
le nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pé anskaffelsestidspunktet og re-
vurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivning.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med MP Holding, Nyborg ApS. Den aktuelle selskabsskat forde-
les mellem selskaberne i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de geeldende satser for rentetilleeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males ved farste indregning til kostpris.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperi-
oden, der er vurderet til 10 &r, idet der er tale om en langsigtet strategisk investering.

Andre immaterielle anleegsaktiver omfatter andre erhvervede immaterielle rettigheder, herunder
software og intern lgn omkostninger.

Andre immaterielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle veesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og avrige lejekon-
trakter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser
vedrgrende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.
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Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lzengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere veerdi. Nettorealisationsveaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fra-

drag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fast-
saettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjaelpematerialer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostnin-
ger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpe-
materialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og
afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i salgsprisen.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kobet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodehavender og
realisationsveerdien.

Periodeafgreaensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger og kortfristet vaerdipapirer, som uden hindring kan
omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydeligt risici for veerdisendringer.
Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saer-
skilt post under egenkapitalen.
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Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfaelde, hvor opggerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer samt anden gaeld, méles til amortiseret
kostpris.

Nogletal

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nagletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift Resultat far finansielle poster reguleret for
andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad
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Usikkerhed om indregning og maling

Selskabet har pr. 31. december 2022 indregnet et udskudt skatteaktiv pd 11 mio.kr., primaert baseret
pa skattemaessige underskud til fremfersel. Malingen af skatteaktivet er baseret pa ledelsens
forventning til fremtidige resultater og dermed muligheden for at anvende de skattemaessige
underskud. Der er knyttet en naturlig usikkerhed til mélingen af skatteaktivet, da udnyttelsen af de
skattemaessige underskud i hgj grad afhaenger af selskabets fremtidige indtjening. Baseret pa de
nuveerende prognoser forventes skatteaktivet udnyttet i 2024-2028.

Begivenheder efter balancedagen

Der er i foraret 2023 foretaget kapitalforhgjelser, som har medfert et samlet likviditetsindskud pa
17,1 mio. kr. Kapitalforhgjelserne er foretaget for at styrke virksomhedens kapitalgrundlag samt den
fremtidige drift.

Endvidere er der tilfart yderligere likviditet som kapitalejerlan, og samtidig med den seneste
kapitalforhgjelse er der indgaet aftale omkring delvis gaeldseftergivelse pa kapitalejerlanene i
starrelsesordenen 16 mio.kr.

Der er herudover ikke, efter balancedagen, indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling pr. 31. december 2022.

kr. 2022 2021
Personaleomkostninger

Lonninger 53.485.943 51.288.959
Pensioner 3.921.167 3.980.011
Andre omkostninger til social sikring 1.560.627 1.425.893
Andre personaleomkostninger 2.208.207 1.758.433

61.175.944 58.453.296

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 122 128

Vederlag til virksomhedens ledelse udger samlet 1.571 t.kr. (2021: 1.292 t.kr.).

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 -392.377
Arets regulering af udskudt skat -10.176.190 -2.693.565
-10.176.190 -3.085.942
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Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2022
Tilgange
Afgange

Kostpris 31. december 2022

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2022

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2022

Afskrives over

Tenax Sild A/S
Arsrapport 2022

Erhvervede

immaterielle
anlagsaktiver Goodwill I alt
9.013.134 9.990.069 19.003.203
1.241.087 0 1.241.087
0 0 0
10.254.221 9.990.069 20.244.290
0 6.993.049 6.993.049
1.137.863 999.010 2.136.873
1.137.863 7.992.059 9.129.922
9.116.358 1.998.010 11.114.368

10 ar

Goodwill afskrives linigert over den vurderede gkonomiske lgbetid, der er vurderet til 10 ar, idet der er

tale om en langsigtet strategisk investering.

Materielle anlaegsaktiver

Produktions-

Andre anleeg,

Grunde og anleeg og driftsmateriel og

kr. bygninger maskiner inventar | alt
Kostpris 1. januar 2022 31.282.260 56.145.416 4.905.318 92.332.994
Tilgange 2.741.335 5.257.918 71.148 8.070.401
Kostpris 31. december 2022 34.023.595 61.403.334 4.976.466 100.403.395
Af- og nedskrivninger

1. januar 2022 15.496.399 34.758.376 3.550.991 53.805.766
Afskrivninger 1.226.231 4.074.696 389.403 5.690.330
Af- og nedskrivninger

31. december 2022 16.722.630 38.833.072 3.940.394 59.496.096
Regnskabsmaessig veerdi

31. december 2022 17.300.965 22.570.262 1.036.072 40.907.299

Periodeafgreaensningsposter

Periodeafgreaensningsposter indeholder forudbetalt husleje m.m.
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kr. 2022 2021

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

A-aktier, 1 stk. anom. 1.430.552,00 kr. 1.430.552 1.430.552
1.430.552 1.430.552

Aktiekapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 5 ar:

kr. 2022 2021 2020 2019 2018
Saldo primo 1.430.552 1.430.552 1.430.552 1.430.552 1.087.220
Kapitalforhgjelse 0 0 0 0 343.332

1.430.552 1.430.552 1.430.552 1.430.552 1.430.552

kr. 2022 2021
Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar -960.940 1.732.625
Aretsregulering af udskudt skat -10.176.190 -2.693.565
Udskudt skat 31. december -11.137.130 -960.940

Det udskudte skatteaktiv vedrgrende udskudt skat omfatter immaterielle og materielle anlaegsaktiver
og varelager samt skattemaessigt underskud til fremforsel.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 31/12 2022 neeste ar andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 8.833.764 562.508 8.271.256 5.879.362
Anden geeld 5.301.814 0 5.301.814 0

14.135.578 562.508 13.573.070 5.879.362

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

kr. 2022 2021
Leasingforpligtelse 1.376.186 360.870
1.376.186 360.870

Selskabet har indgaet lejeaftale vedrgrende erhvervslokalerne i eiendommen matr. nr. 2 aa og 2 am,
Aalbzek. Lejemalet er uopsigeligt fra begge partners side i 6 ar, med fgrste mulige opsigelse i april
2024 og med 2 ars varsel til opher ved udgangen af april 2026. Forpligtelsen vedrgrende lejemalet
udger i uopsigelighedsperioden 8,1 mio. kr.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden MP Holding, Nyborg ApS som
administrationsselskab og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Sambeskatningen er ophgrt den 31. januar 2023
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Sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2022 udger 17,3 mio. kr.

Af selskabets gvrige materielle anleegsaktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2022
udger 23,6 mio. kr., skennes en del heraf at vaere omfattet af pantsaetningen.

Selskabet har til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter, udstedt skadeslgsbrev pai alt 10 mio. kr., der
giver pant i ovenstaende grunde og bygninger.

Der er afgivet primeer fordringspant i simple fordringer hidrgrende salg af varer over for Midtfactoring
A/S. Herudover har selskabet, for geeld til pengeinstittuer, udstedt skadelgsbrev pai alt 25 mio. kr.,
der giver pant i simple fordringer (sekundeer), driftsinventar, goodwill samt varelager.

Neertstaende parter

Tenax Sild A/S' neertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Neertstaende part Bopzel/ Hiemsted bestemmende indflydelse

MP Holding, Nyborg ApS Tasingevej 10, 5800 Nyborg Hovedaktionzer

Den bestemmelse indfyldelse er ophart
den 31. januar 2023.

Betydelig indflydelse
Grundlag for betydelig

Neertstaende part Bopzel/ Hiemsted indflydelse

Dansk Ejerkapital Gothersgade 175, 1123 Aktionaer
Kabenhavn K

Trinitas Invest A/S Silovej 8, 10, 9900 Aktioneer

Frederikshavn

Transaktioner med naertstaende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med neertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa nor-
male markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfart pd normale markedsvilkar.

kr. 2022 2021

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -36.080.429 -10.945.432

-36.080.429 -10.945.432
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Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Nar du dbner dokumentet

Henrik Broksg Thulesen
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i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet
er uendret.

Du har mulighed for at efterprove de kryptografiske s igneringsbeviseri ndle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos pad folgende
websted: https://penneo.com/validator
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“Med min underskrift bekreefter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Brian Skovhus Jakobsen
Statsautoriseret revisor

Pa vegne af: EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Serienummer: CVR:30700228-RID:90136501
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Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashveerdi af
det originale dokument. Dokumentet er last for endringer og tidsstemplet med et
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i
denne PDF, i tilfeelde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sadan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Nar du dbner dokumentet
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i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet
er uendret.

Du har mulighed for at efterprove de kryptografiske s igneringsbeviseri ndle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator pa felgende
websted: https://penneo.com/validator
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
                    

                    
                        Jeg accepterer, at mit fulde navn, min aktuelle IP-adresse samt mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    

                    
                        Oplysningerne indlejres i underskriften, og er derved tilgængeligt for alle, med adgang til det underskrevne materiale.
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