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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskahsaret 1. januar —
31. december 2016 for Tenax Sild A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, &rets resultat og for selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Nyborg, den 23. maj 2017

Direktion:

e Techeryen

Michael Pedersen

Bestyfelse:
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rten Rahbek-Hansen Michael P en Henrik Thulesen
Formand
2 4’\’ é! P sl ‘( \
Jﬁrgen Peclersen Marianne Okkels Skov
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Tenax Sild A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Tenax Sild A/S for regnskabsdret 1. januar — 31. december 2016, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundiag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende | Danmark. Vores ansvar ifgige disse standarder og krav er naermere beskrevet | revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet | overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligteiser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisiohsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

tedelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mdl er at opna hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigeiser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et
hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdsekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de akonomiske beslutninger, som
regnskabshrugerne treeffer pd grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres | overensstemmelse med internaticnale standarder om revision 0g de yderligere krav,
der er galdende  Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

P Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnadr revisionshevis, der er
tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kanklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides=ttelse af intern kontrol.

P Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.
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Den uafthaengige revisors revisionspategning

P Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

P Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaasentlig usikkerhed forbundet med begiverheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi kenkluderer, at der er en
vasentlig usikkerhed, skal vii vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laangere kan fortseette driften.

P Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhald af &rsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt
om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vikommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kanklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesheretningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesheretningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opn3et ved revisionen
elier pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til ars-
regnskabsloven.

Baseret pé det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Odense, den 23. maj 2017

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 307002 28

Peter Eilertsen
statsaut. revisor
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Selskabsoplysninger

Tenax Sild A/S
Tasingevej 10
5800 Nyborg

Telefon:
Telefax:

CVR-nr.:
Hjemstedskommune:
Regnskabsar:
Stiftelsesdato:

Bestyrelse

Morten Rahbek Hansen {formand)
Michael Pedersen

Jgrgen Pedersen

Henrik Thulesen

Marianne Okkels Skov

Direktion

Michael Pedersen

Revision

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25

5000 Odense

Generalforsamling

Ordinzer generalforsamling afholdes 23. maj 2017 pa selskabets adresse.

65301260
65 30 13 90

26 4045 84

Nyborg

L.januar - 31. december
1. januar 2002
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Hoved- og nggletal

Tenax Sifd A/S
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CVR-nr. 26 40 45 84

t.kr. 2016 2015 2014 2013 2012
Hovadtal

Resuitat af ordinaer primaer drift 1.698 9.768 12.441 6.380 4.824
Resultat af finansielle poster -305 -558 -911 -1.384 -1.631
Ordinaert resultat 1.393 9.210 11.530 4.996 3.193
Arets resultat 861 7.022 8.734 3.753 2.405
Anlzegsaktiver 33.521 36.546 23.024 24.450 26.479
Omszaetningsaktiver 89.439 93.372 70.571 64.379 68.874
Aktiver i alt {balancesum) 122.961 129,918 93.595 88.829 95.353
Investeringeri materielle anlaegsaktiver 1.540 5.221 936 580 2.349
Aktiekapital 1.087 1.087 771 626 626
Egenkapital 71.464 70.496 50.197 33.519 29.134
Nggletal

Soliditetsgrad 58,1% 54,3% 53,6% 37,7% 30,6%
Afkastningsgrad 1,4% 7,5% 13,3% 7.2% 5,1%

nitli
faldtasbeskaigede 70 e “ a 7

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015",
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets hovedvirksomhed er produktion af sild til foodservice- og detailmarkedet.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger 861 t.kr. mod et resultat p4 7.022 t.kr. | 2015. Resultatet er under ledelsens
forventninger og kan ikke anses for tilfredsstillende.

Aret har vaeret praeget af en fortsat integration af Lykkeberg. | samme forbindelse er der afholdt en rackke
engangsomkostninger til en relancering og styrkelse af hele Lykkeberg brandet.

Konkurrencesituationen i markedet har vaeret hard, hvilket har betydet, at der kun i et relativt begraenset
omfang har kunnet opnas kompensation for ravareprisstigninger.

Soliditetsgraden udggr 58,1 % svarende til en egenkapital pa 71.494 t kr.

Der er ingen sarlige usikkerheder eller usaedvanlige forhold, der pavirker indregning og maling.

Miljgforhold

Selskabet er miljgbevidst og arbejder lgbende pé at reducere miljgpavirkningerne fra virksomhedens
drift. Selskabet er ikke pligtig til at udarbejde grgnt regnskab.

Betydningsfulde haendelser, som erindtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning af betydning for arsrapporten for
2016.

Virksomhedens forventede udvikling

Selskabet forventer en tilfredsstillende udvikling for regnskabsaret 2017.

Saerlige forudsatninger og usikre faktorer

Der er ikke for selskabet saerlige risici ud over almindelig forekommende risici inden for virksomhedens
branche, herunder forretningsmaessige og finansielle risici. De forretningsmasssige risici knytter sig
primaert til afhaengigheden af prisdannelse pa indkgb af sild herunder valutakursen p& norske kroner.
Prisen har historisk veeret meget svingende.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tenax Sild A/S for 2016 er aflagt 1 overensstemmelse med Aarsregnskabsiovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellemstor).

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med a&ndringer til
arsregnskabsloven. Implementeringen af @ndringsloven har ingen belgbsmzessig effekt for resultatop-
gorelsen eller balancen i regnskahsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor aflagt
efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndringsloven har alene medfgrt nye eller ndrede praesentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i arsregnskabet.

Arsregnskabet for Tenax Sild A/S indgar i koncernregnskabet for MP Holding, Nyborg ApsS.

Pengestrémsopggrelse

Selskabet har undladt at udarbejde pengestrgmsopggrelse under henvisning til, at denne indgar i
moderselskabet for hele koncernen.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning madles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgh.

Ved indregningen og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsier som felge af endrede regnskabsmaessige
skgn af beigb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestdr af nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, vareforbrug og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning ved salg af faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for
afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter | forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afhoides for at opn§ arets nettoomsaetning, herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlzgsaktiver. Anlagsaktiver afskrives lineart over
aktivernes forventede levetid.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning, og er derfor sambeskattet med
moderselskabet MP Halding, Nyborg ApS.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat, herunder som falge af aendring i skattesats, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte
i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris.

Erhvervet goodwill males efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives linesert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r, idet der er tale om
en langsigtet strategisk investering.

Materielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger, baseret pa fgigende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-304ar
Produktionsanlag og maskiner 3-123r
Andre aniaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter eller andre
driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesamkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdeise af og afskrivning pd de i
produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til
fabriksadministration og fedelse. Ldneomkostninger indregnes ikke.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og faststtes under
hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling | forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegdelse af forventede tab.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter, aktiver

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital -udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
sarskilt post under egenkapitalen.

Geldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter, indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.

| efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den
kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over lneperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer samt anden gzeld, males til amortiseret
kostpris.

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og méles efter fgigende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender henholdsvis anden gzeld.

Andringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne
for sikring af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen
med aendringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den silerede forpligtelse.

ZAndringer i dagsvaerdi af afledte finansiefle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gald
samt i egenkapitalen. Indtagter og omkostninger vedrgrende sddanne sikringsinstrumenter overfgres fra
egenkapitalen ved realisation af det sikrerede og indregnes | samme regnskabspost som det sikrede.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst pa mellemregningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat
af midlertidige forskelle vedrgrende ikke skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill og
kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelie er opstaet pa anskaffelsestidspunktet
uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst.

| de tilfelde, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Tenax Sifd A/S
Arsrapport 2016
CVR-nr. 26 40 45 84

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at bfive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed Og
jurisdiktion.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning tif transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes
i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs.

Forskelten mellem balancedagens kurs og kursen pi tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens
opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggreisen under finansielle indtegter
og omkostninger.

Nggletal

Neggletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015"

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggietal er beregnet siledes:

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Resultat af primzer drift x 100
Aktiver i alt, ultimo

Afkastningsgrad
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Tenax Sild A/S
Arsrapport 2016
CVR-nr. 26 40 45 84

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgarelse

kr. Note 2016 2015
Bruttofortjeneste 37.318.597 45.499.021
Personaleomkostninger 1 -31.055.564 -31.598.955
Afskrivninger pd materielle anlagsaktiver -4.564.811 -4.132.414
Resultat af ardinzer primaer drift 1.698.222 9.767.652
Finansielle omkostninger -347.180 -607.528
Finansielle indtaegter 41.961 49.627
Resultat fgr skat 1.393.003 9.209.751
Skat af drets resultat 2 -531.633 -2.187.623
Arets resuitat 861370 7.022.128
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Tenax Sild A/S
Arsrapport 2016
CVR-nr. 26 40 45 84

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

kr. Note 2016 2015

Aktiver

Anlagsaktiver
Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill 3 7.992.061 8.991.064
7.992.061 8.991.064
Materielle anlaagsaktiver 4
Grunde og bygninger 18.640.758 19.579.092
E
Produktionsanlzg og maskiner 5.705.746 6.903.301
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.182.673 1.072.098
25.529.177 27.554.491
Anlaegsaktiver i alt 33.521.238 36.545.555

Omszaetningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer 36.279.665 31.437.077
Fremstiilede faardigvarer og handelsvarer 7.296.773 7.632.998
43.576.438 39.070.075
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydetser 40.861.836 45.756.881
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.575.840 1.126.666
Periodeafgreensningsposter 5 259.419 233.742
44 .697.095 47.117.289
Likvide beholdninger 1.165.358 7.184.739
Omsaatningsaktiver i alt 89.438.891 93.372.103
Aktiveri alt 122.960.129 129.917.658
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

kr.
Passiver

Egenkapital
Aktiekapital
Overfgrtresultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Geaeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandarer af varer og tienesteydelser

Anden gald

Galdsforpligtelser i alt
Passiver i alt
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Naertstdende parter
Forslag til resulatadisponering

Note
6
7
8
9
10
11

Tenax Sild A/S
Arsrapport 2016
CVR-nr. 26 40 45 84

2016 2015
1.087.220 1.087.220
70.376.529 69.408.940
71.463.749 70.496.160
897.900 835.659
12.222.316 9.094.831
12.222.316 9.094.831
671.157 742.984
652.131 9.492 988
27.754.025 28.613.106
9.298.851 10.641.931
38.376.164 49.491.008
50.598.480 58.585.840
122.960.12% 129.917.659
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2016
Overfart resultat

Regulering vedr. sikringsinstrument
Egenkapital 31. december 2016

Aktiekapital

1.087.220

Tenax Sifd A/S
Arsrapport 2016
CVR-nr. 26 40 45 84

Overfgrt I alt
Resultat
69.408.940 70.496.160
861.370 861.370
106.219 106.219
70.376.529 71.463.74
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Personaleomkostninger
Leénninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Samlede Ignninger til direktion og bestyrelse

Samlede pensioner til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

| henhold til drsregnskabslovens § 98 b, stk. 3 er vederlag til direktionen ikke oplyst.

Skat af ordinzert resultat
Specificeres siledes:

Skat af drets resultat

Arets regulering af udskudt skat

immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris 31. december 2016

Afskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Afgang

Afskrivninger 31. december 2016.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Tenax Sild A/S
Arsrapport 2016
CVR-nr. 26 40 45 84

2016

26.929.125
1.946.677
6659.805
1.509.957
31.055.564

2.024.237
104.160

70

469.393
62.240
531.633

2015

27.848.198
1.943.549
513.803
1.253.405
31508.955

1.900.555
102.960

65

1.970,590
217.033
2.187.623

Goodwill

9.990.069
0
0

9.950.069

999.005
999.003
0

1.998.008

7.992.061

Goodwill afskrives linezert over den vurderede gkonomiske Igbetid, der er vurderet til 10 ar, idet der er tale om en

langsigtet strategisk investering.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

4,

5.

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2016

Arets tilgang

Overfersel fra andre poster

Kostpris 31. december 2016

Afskrivninger 1. januar 2016

Arets afskrivninger

Overfgrsel fra andre poster

Afskrivninger 31, december 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

Periodeafgraensningsposter

Grunde og
bygninger

32.860.355
396.774
-102.000

33.155.129

13.281.263
1.233.108
0

14.514.371

18.640.758

Produktionsan
leeg og
maskiner

31.472.998
538.923
301.947

32.313.868

24.569.696
2,030.065
8.361
26.608.122

5.705.745

Tenax Sild A/S
Arsrapport 2016
CVR-nr. 26 40 45 84

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar

2.316.005
604.796
-199.947
2.720.854

1.243.907
302.635
-8.361
1.538.181

1.182.673

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte forsikringspraemier og konsulentydelser.

Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 1.087.220 aktier a nomineit 1 DKK. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

De seneste 5 drs &ndringer i aktiekapital

Saldo 1. januar 2016
Kontant kapitalforhgjelse
Saldo 31. december 2016

Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar
Tilgang afledt af fusion

Arets regulering af udskudt skat

2016

1.087.220

4]
1.087.22

Effekt af nedsaettelse af dansk selskabsskat fra 23,5 % til 22 %

Udskudt skat 31. december

2015 2014 2013
770.938 625.975 625.975
316.282 144.963 0

1.087.220 770.938 625.975
2016
835.659
0
123.461
-61.220
897.900

Hensat forpligtelse vedrgrende udskudt skat omfatter materielle anlagsaktiver samt debitorer.
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I alt

66.649.358
1.576.437
0

68.225.795

39.094.866
3.565.808
0

42.660.674

25.529.177

2012
625.975
0

625,975

2015

491.817
126.809
242.283
=25.230
835,659



Tenax Sild A/S
Arsrapport 2016
CVR-nr. 26 40 45 84

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

8.

10.

. g 2015 2015
Langsigtede galdsforpligtelser
Af prioritetsgaeld forfalder til senere end 5 ar efter 9.557.726 6.118.280

regnskabsarets udlgb
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Som led i sambeskatningen, haefter selskabet ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter og kildeskatter
pa udbytter, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gald til realkreditinstitutter er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31.
december 2016 udger 18.640 tkr.

Af selskabets gvrige materielle anlaegsaktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udger 6.889 tkr., skennes
en del heraf at veere omfattet af pantsaetningen.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 17.586 tkr., der giver pant i ovenstiende grunde og bygninger samt materielle
anlaegsaktiver.

Selskahet har til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter udstedt skadesl@sbrev pa i alt 10.000 tkr., der giver pant i ovenstdende
grunde og bygninger samt materielle anlagsaktiver.

Restgeelden pa faste ldn udger 12.893tkr.pr. 31. december 2016.

Nartstiende parter

Tenax Sild A/S' nzrtstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

MP Holding, Nyborg ApS, Tasingevej 10, 5800 Nyborg, der er hovedaktionzer.

@vrige neertstdende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

MP Holding, @rbak ApS, tilknyttet virksomhed. Transaktionerne har omfattet forrentning af mellemvaerende.

2016 2015
Tilgodehavende hos nertstdende parter 3.575.840 1.126.666

I overensstemmelse med arsregnskabsloven § 98 ¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner der ikke er indgaet pa
markedsmassige vilkar.

Ejerforhold

Fglgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

MP Holding, Nyborg ApS, Tasingevej 10, 5800 Nyborg
IU IV INVEST 2 ApS, Gothersgade 175, 1123 Ksbenhavn K
Rahbek Invest ApS, Rudbaeksbanke 1, 5500 Middelfart
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Tenax Sild A/S
Arsrapport 2016
CVR-nr. 26 4045 84

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

11. Forslag til resultatdisponering

Foresldet ekstraordinzert udbytte indregnet 0 6.000.000
Overfgrt resultat 861.370 1.022.128
861.370 7.022.128
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