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Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016

for Nissen Capital A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Padborg, den 15. september 2016

Direktion

Ole Lund Andersen
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Den uathaengige revisors erkleeringer

Til aktionzeren i Nissen Capital A/S

Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Nissen Capital A/S for regnskabséret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nodvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at

opna hej grad af sikkerhed for, om érsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Der er i arsrapporten indregnet veerdi af kapitalandel i associeret virksomhed p& t.kr. 2.211 samt
tilgodehavende hos associeret virksomhed pa t.kr. 961. Der er i arsrapporten for den associerede
virksomhed taget forbehold for indregnede tilgodehavender hos koncernselskaber pa t.kr. 8.903. Pa
baggrund heraf, skal vi tage forbehold for den indregnede veerdi af den associeret virksomhed, samt
vaerdiansattelsen af de indregnede tilgodehavende hos den associeret virksomhed.
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Den uafheengige revisors erklzeringer

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj
2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Padborg, den 15. september 2016

CVR-n 06 16 35
Claus TM Re/@eif Jorgensen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Nissen Capital A/S
Industrivej 32
6330 Padborg
CVR-nr. 26399319
Hjemsted: Padborg
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Bestyrelse Ib Rossen Nissen
Nis Moller
Allan Jepsen
Ole Lund Andersen
Direktion Ib Rossen Nissen
Revision

®
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Senderjyllands Revision, Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Torvegade 6
6330 Padborg
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Hovedaktivitet

Virksomhedens hovedaktivitet bestar i at vaere holding- og investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arsregnskabet for 2015/16 er afsluttet med et underskud pa kr. 4.487.123 mod et overskud i 2014/15 pa
t.kr. 4.433. Selskabets resultat anses som utilfredsstillende.

Egenkapitalen udger pr. 30. april 2016 kr. 31.430.195.
Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nissen Capital A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmessige sken af belob, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belob. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
tegter og omkostninger.

Anlagsaktiver og andre ikke-moneteere aktiver, der er kobt i fremmed valuta og som ikke anses for at vee-
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, andre driftsindtagter samt eksterne omkostninger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden érets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomszet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration og lokaler.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtagter og renteomkostninger, realiserede og u-
realiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetilleg og rentegodtgerelser ved skattebeta-
ling. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restvaerdier:
Brugstid Restverdi
30 % af
Bygninger 30 ar anskaffelsessum
Brugt driftsmateriel 5 ér 100.000
40 % af
Driftsmateriel 5ar anskaffelsessum

Smaéaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anlegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veardiforrin-
gelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hejeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettoindtegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmeessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi ind-
regnes uden vaerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S3-
fremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende

beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-

skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nzrvaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres

med andre egenkapitalbeveegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlagsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsverdi pa balancedagen. Barsnoterede vardipapirer méles til berskurs. Vardi-
papirer, som ikke er bersnoterede, méles til kostpris eller dagsveerdi safremt denne kan opgeres
palideligt.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel vaerdi. Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Nissen Capital A/S som administrationsselskab solidarisk og ube-
grenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter
opstéet inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i
balancen som “’Tilgodehavende selskabsskat” eller ’Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selska-
bets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsveerdi eller til dagsverdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Geeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabsaret".
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april
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2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 150.828 257
Afskrivninger af materielle anlagsaktiver -173.028 -159
Driftsresultat -22.200 98
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.502 53
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -6.489.081 -1.110
Andre finansielle indtagter 2.272.912 5.220
Andre finansielle omkostninger -107.013 -109
Resultat for skat -4.337.880 4.152
Skat af arets resultat -149.243 281
Arets resultat -4.487.123 4.433
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 0 4.000
Overfores til overfort resultat 0 433
Disponeret fra overfort resultat -4.487.123 0
Disponeret i alt -4.487.123 4.433
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Balance 30. april
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Aktiver
2016 2015
kr. tkr.
Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 6.557.855 6.717
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 770.467 0
Materielle anleegsaktiver i alt 7.328.322 6.717
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 589.802 582
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.210.543 4.126
Andre veerdipapirer og kapitalandele 11.144.818 14.778
Finansielle anlagsaktiver i alt 13.945.163 19.486
Anlagsaktiver i alt 21.273.485 26.203
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 75.000 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 961.867 752
Tilgodehavende selskabsskat 80.950 2
Andre tilgodehavender 283.342 13.654
Tilgodehavende udbytte 360.000 360
Periodeafgraensningsposter 2.877 3
Tilgodehavender i alt 1.764.036 14.771
Likvide beholdninger 9.670.770 759
Omsaetningsaktiver i alt 11.434.806 15.530
Aktiver i alt 32.708.291 41.733
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Passiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Aktiekapital 512.400 512
5 Reserve for opskrivninger 459.281 459
6 Overfort resultat 30.458.514 30.371
Egenkapital i alt 31.430.195 31.342
Hensatte forpligtelser
Henszttelser til udskudt skat 562.937 481
Hensatte forpligtelser i alt 562.937 481
Geeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 0 1.770
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 222 1
Anden geeld 714.937 4.139
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 4.000
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 715.159 9.910
Geeldsforpligtelser i alt 715.159 9.910
Passiver i alt 32.708.291 41.733

7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualposter
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Noter

1. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilknyttede virksomheder:

[
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Hjemsted Ejerandel
Gregersen Logistic A/S Kolding 60 %
2.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Mermaid Capital Denmark A/S Padborg 50 %
3.  Andre tilgodehavender
Af belebet er 160 t.kr. med forfald udover 1 ar.
30/4 2016 30/4 2015
kr. t.kr.
4,  Aktiekapital
Aktiekapital 1. maj 512.400 512
512.400 512
Aktiekapitalen bestér af aktier a 1.000 kr. og multipla heraf.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
Der har indenfor de seneste 5 ar ikke veeret beveegelser pa aktiekapitalen.
5. Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger 1. maj 459.281 459
459.281 459
6.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. maj 30.371.598 29.938
Egenkapitalbevaegelse i tilknyttet virksomhed 4.574.039 0
Arets overforte resultat -4.487.123 433
30.458.514 30.371
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T Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets mellemvarende med pengeinstitut er der afgivet ejerpantebrev pa
nom. kr. 2.500.000 i ejendom til bogfert veerdi t.kr. 6.558.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor 3. mands bankengagementer. Engagementerne
udger netto pr statusdagen t.kr. 24.229.

Selskabet har stillet sikkerhed for 3. mands leasingkontrakter. Forpligtigelse pr. statusdagen udger
108.609 t.kr.

Selskabet har stillet sikkerhed for 3. mands keb af braendstof.

8. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegreenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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