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Y.edelsespiitepning

Bestyivlse og direktion har dops dato atlagt koncernvognskabot for periodon 28. fobruar 2018 - 30, upti]

201R og Avsrapporlon for mguskﬂbsﬁwl 1. my) 2017 - 30, npiil 2018 for Nissén Copitul AJS.

Avsryppution or aflagt i ovetongstenimelse med frireguskabsloven.

Vi unser don valgte regmukubspraksis for hénsiglunwsslg, ng efter vorus oplattelse plver koncernrognska-
bot op, Arsregisiubol of rotvisende billedu al'konoerngns og selskubets alctlver, pussiver og Linansielle stil-
fing pr. 30, april 2018, of resullatet af koncemens ag solskabots altlviteler vg af koncernens pengesirgm-

mo for ropnslcabstrel 1. ma] 2017 - 30. april 2018,

Lédelsosheretningen indcholdor sfter vores oplullelse en retvisente redegerelse for de furhold, som he-

retningen omhandlor.

Avsrapporten indstillos til goneratforsumlingens godkendelse,

Padborg, den 28, september 2018

Diraktion

1b Rossen Nisson

Bostyielso

Ib Ross Ryiutiun Maan Tokkosdal

QleJAind Anderson

Allan Jepsen

Nissen Capital A/S - Acscappont for 2017/18

fm SZ T SEATM TARMIE TATW T TYTD! BN AT

TN AAVAIE 2NN NE7NN 1A CHIE 214217

T T P

Dmmman Aels



contine

Den uafheengige revisors revisionspitepnin
ngig P

Til alctiongeren i Nissen Capital A/S

Konlcusion

Vi har revideret koncernregnskabel [or perioden 28, februar 2018 30 april 2018 og firsregnskabet for
Nissen Capital A7S for regmskabsaret 1. muj 2017 - 30. april 2018, der omlatter anvendt regnskabsprak-
sis, resultatopperclse, halance, egenkapilolopperelse og noter for savel koncernen som selskabiol samt pen-
gestrgmsopporelse for koncernen, Koncernregnskubul og Arsregnskabet udarbejdes eftor tirsregnskabslo-

Vet

Tt or vores opfultelse, at koncernregnskabol of, Arsrognskabet giver el retvisende billade w[ koncernens
og selskubuls akliver, passiver og finansiclle stilling pr. 30, april 2018, af resultatel al koncornens og sel-
skiibets aktiviteter og af koneernens pengestromme lor repnskabséret 1, maj 2017 - 30. april 2018 i over-
cnsstemmelse med Arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udforl vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision o de yderli-

pere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvir ilalge disse standarder og krav ef nmrmere beskrovel
i revisionsphloguingens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncermregnslubel vg Ararepnskabet”,
Vi er uathmngige uf koncemen i overensslemmelse med internationale cliske regler for rovisoror
(ESBA's Ltiske regler) og de yderligere krav, dor er peldende i Danmark, ligesom vi hur oplyldt voros
avrige alisko Tarpliptelser i henhold (il disse regler op keav, et or vores opfatlelse, at det opniede revisi-
onshevis er Lilstrckkelipt op egnet som grundlag for vores konldusion.

Ledelsens ansvar for koneernreguskabet vg frsreguskabet '

Ledelsen Lt ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskub og, ot Arsregnskab, der giver ot retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabslovon, Tedelson har endyidere ansvaret for den interne ko
trol, som ledelsen anser nadvendi for at ndarbejde et koncernrupnskab g et Avsregnskab uden vaesentliy
fejlinformation, nanset om denne skyldes besvigelser cller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncermregnskabet op arsregnskabel or ledolsen ansvarlig for al yurdere koncerneny
og sclskahets evne il al fortsietic driften; at oplysc om torhold vediorende forlsat dritt, hvor detlo ex rolo-
vant: sumt al ydarbejde koncernreguskabet op, Arsregnskubel ph grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sal drifl, medmindre ledelsen enten har til hensigl al likvidaro koncernen eller sclskabet, indstille drifien
ellet ikle har andel reuligtisk alternativ end at gere dette,
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Den ualhzngige revisors revisionspitegning

Revisors angyar for revisionen af koneernregnskabet og sirsregnslkabet

Vores mil er al opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabel oy frsrepnskabet som helhed er
uden vassentlip fejlinformation, uansel om denne skyldes besvigelser cller fejl, og at nfgive en revisions-
pitepning med en konklusion. Huj grad af sikkerhed er el hujt niveau af sikkerhed, mou or ikke on garanti
for, at en revision, der udfares i overensglemmelse med internationale slandarder om revision og de yder-
ligero krav, der er geldende i Dunmark, altid vil afdakke vicsentlig fejlinformation, ndr shdan findes.
Fojlinformationer kan opsté som folge uf besvipelser oller fejl og kan belragles som veesentlige, hvis det
med rimeliphed kan forventes, al de enkellyis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
aom regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncetnrognskabet og arstegnskabet.

o lod i an revision, der ydlres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
ydorligere kray, der or geeldende i Danmurk, [oretagor vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skupsis under revisionen. Herudover:

. Tdontiticerer og vurderer vi risikoen for vissenllg fejlinformation i koncernregmskabel og fdrsregn-
skabet, vimset om denne skyldes besvigelser oller fajl, udformer og udforer revisionshandlinger
som reaktion pé disse risici samt opndr rovisionsbevis, dor or tilsteskkeligt og eguel lil al danne
prundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage yesentlig Lejlinformation forirsagel
uf besvigelser er hajere end ved viesentlig tejlinformation [orArsaget af tejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvicrgelser, dokumentfulsk, bevidste ndeladelser, vildledning cller tilsidesmttelse

af intern kontrol.

. Opnir vi forsticlse af den interne kontrol med felevans for revisionen for at kunne udforme revi-
ylonshandlinger, der er passende efter omstendighedeme, men ikke for at kunne udtrykko on kon-
leluslon om elfeklivileten af koncernens op selskabets interne kontrol.

o Tagor vi stilling til, om den regnskabspraksis, som or anvendt af ledelsen, ¢r passende, samt om
de repuskabsmasssipe sken og lilknyltede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelipe.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse al koncernregnskabel op Arsregnskabet pa grundlag af
reguskabsprincippet om fortsal drift er passende, saml om dor pi prundlag af det opnfede revisi-
anshovis er viesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tyivl om koncernens og selskabuis evie til at fortsmlle drillen, Hvis vi konkluderer, al dur cr
on vrosontlig usilkerhed, skal vi | vores revisionspdtegning gare opmearksom pii uplysninger her-
om 1 koneemiregnskabet og arsreguskabel cllor, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrwlkelige,
madificere vores konklusion. Vares konklusioner cr baseret pa det revisionsbevis, der or ophitet
fremt (il datoen [ot vores revisionspalepning. Tremtidige begivenhieder cller forhold kan dog med-
fure, al koncernen og selskabet ikke lngere kan forlsicllo driften.

o ‘Vaper vi stilling til den samlede pracsentation, striktur og indhold af koncernregnskabel og firs:
ropnslcabet, herunder notcoplysningerne, suml om koncernregnskabet og drstopuskabet afspejler
de underliggende transaktioner op begivenheder pa en sfidan méde, at der pives et retvisende bil
lede heraf.
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Den uafhzengige revisors revisionsphtegning

a Opnér vi tilstemlkkeligl o, epnet revisionsbuyis tor de finansiclle oplysninger for virksomhedetne
eller forrelninggaktiviteterne i koneernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernrepn-
skubel. Vi er ansvalige loy at lede, fore lilsyn med og udfore koneernrevisionen. Vi et cneansvar-

lige tor vores revisionskonllusion,

Vi kommunikerer med den sversie ledelse om blundi andet det planlugie omtang og den (idsmmssige plo-
cering at revisionen saut hetydelige revisionsmessige obscryationer, herunder cventuelle belydelipe

mangler i intorn kontrol, som vi identificerer undur revisionen,

TUdtalelse om Jedelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesheretningen,

Vores konklusion om konecrnegnskabet og frsrepnskabet omfalter ikke ledelsesberclningen, og vi ud-
Irykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledulsesboretningen,

I tilkuytning til vores reyision af koncernreguskabot o firsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelses-
heretningen og i den forbindelsu overveje, om ledelsesheretningen er vicsentligt inkonsistenl med kan-
cerreguskabet og arsreguskabet eller vores viden apnéet ved revisionen eller pi anden made synes al in-
dcholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overyeje, om ledelsesbere(ningen indeholder kricyede oplysninger i honhold
til Arsregnskabsloven.

Daseret pi del udfarte arbejde er det vores opfatlelse, at lodelsesberciningen er | overensslummelse med
koneernregnskabet eller firsregnskabet oy of udarbejdet 1 oyerensstemmelse mod drsregnskabslovens
Jrav. Vi har ikke fondet viesentlig Lejlinformation i ledelsesheretningen.

den 28. september 2018

llands Revision
Slulsaulp el rovislonsaklleselskab
CVine, 1616 35

N o~

At:s Thomsen René Jorgensen
Stalsanl, revisor Staitsunt, revisor

mueld744 mne33238
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Dircktion

Revision

Datlervirlksomhbeder

Associcret virlsomhed

contino

Nissen Capital A/S
Tndustrivej 32
6330 Padborg

CVR-nrg: 261399319
Regnskabsdr: 1. maj - 30. april

1b Rossen Nissen
Kristian Maan Tokkesdal
Allan Jopsen

Ole Tund Andersen

Ib Rossen Nissen
Sonderjyllands Revision, Stulynutorisoret revisionsikticsclskab
Torvegade 6

6330 Padborg,

11alskov Cupilal ApS, Padborg
Gregetsen Logistic A/S, Kolding

Mermuid Capital Denmark A/S, Padbarg
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Haovedtal og nugletal for koncernen

Resultntopporelse:

Nettaomsisloing,

Bruttoresultat

Resultat af ordinr primer drift
Finansielle poster, netto

Arcts resultat

Balance:

PBalancesum

Investerinper i materielle unlwgsaktiver
Egenkapital

Pengestromme:

Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansicringsaktivilul
Pengestromme i alt

Medarbejdere:

Gennemsnitligl antal heltidsansalte medarhejdere

Nogletal i %:

Brullomargin

Overakudsgrad (EBIT-margin)
Likvidilelsgrad

Soliditetsprad
Tigenkapitalforrontning

contino

2017118
2 mdr,
i.kr,

74.998
25415
1316
3.509
41,084

333,877
73.810
106.188

29,245
42,393
7955
5,193

59

33,9

1,8
84,3
10,4
12,2

Beregningen af hoved- vg noglotal folger i al vaesentlighed Finunsloreningens anbefulinger op atviger

lun pa nogle purkler herfra,
Hoved- og nugleiallene omfatter 2017/18 da koncernen of ctabloret 1 indevecrende Ar,

De i hoved- og nuglelalsoversigten unforte nagletal er bereguel stlodes:

. . .Hruttoresullulxl()l]
ruiomieiy Nettooms:lning,

Resultat af primer drill (MBIT) x 100
Netloomsatning

Overskudsgrad (LBYY-margin)

Nissen Capital A/S - Atsrapport for 2017/18
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Hovedlal og npgletal for koncernen

Lilcviditetéssid Omsmtningsakliver x 100
REIEITEETR Korifristede peldsfarpligtelser

genkapital eksklusive minorilelsivteresser ultimo x 100

Soliditetspr T P

' chaprad Aldtiver 1 all nltimo

Faenkanttalf i Resullul x 100
Sl GGennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinleresser

"Resultat Arels resultat med fradrag af minoritetsinteressery andel heraf

Wiesan Cunitul AR+ Arsrannort for 2017/18 7
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Ledelscsheretning -

Koneerncns vivsenilipste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet bestir af speditions- og transportvirksomhed

Serlige torhokd
Det aflaple repnskab i perioden har ikke vieret piivirket af usedvanlipe forhold.

Udvilding i nktiviteter og skonomiske forhold
Arets ordinare resultat ofier skat udgor for moderselskabet 3.659 t.kr. mod 752 tkr. sidste dr, For
koncernen udjtr periodens ordinwre resultat efter skat (ink]. minovitetsintercsser) 4.084 o

Der er sket koncernelablering pr. 28, febmar 2018, Resullatopgarelsen for koneernen omhandler siledes
fun-periodon fra 28, februar 2018 til 30. upril 2018. Sammenligningsinllene for koncern vedrarer kun

moderselskabet.
Penpesiramsopgorelsen vedrarer alle koneernon pengestremme for porinden 1. maj 2017 - 30. april 2018,

Acets resultat har vicrel pavirket af implementeringsomkosininger vedrarende akkvisitionen af Niels
Pagh Logistics A/S, samt ny ERP-systom, Derudover har koncernen vierel ramt af stigende dieselpriser
og chauffurlgnninger.

Tedelsen anser fivets resultat for mindve tilfredsstillende.

Seerlige risici

Prisrisici;

Dieselprisen hur betydning pa prsudviklingen pd markedet. Det er dog vor forventning, ul shvel
industrien som forbrugeme vil vaere indstillel pd; at en prisstigning skal betales af slutforbrugerne,

Valutarisici:
Gennin en afyejel styring af indtegler og udpifier i henholdsvis danske kroner og fremmed valuta ex dor
balance mellem sével den langsiglede og korlsiglede [inansiering i de mnvendte valutaer og cash owet i

de samrme yalutaer,

Renterisivi:
Det relativt lave rentenivean er udnyliet (il sikeing af en lav rento ph finanstering al anlasgsakliverne,

Miljgforhold
Koncetnen yder en aktiv og fremadrettet indsals pi miljsomradet.

Nisson Copltal A/S + Arsrapport for 2017/18 Hy
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Ledelsesberetning

Sumlundsansvar
1.edelson lmgger vicgl pa ikke at beluste sumfindet med vasenllig miljobelastning. Der er bl. a. fokns pé

optimering af breendstofforbruet i forhold til kerte kilomeler,

Der er | & sl sidste &r invesleral 1 miljoriptige keretojer.

Der er fokus pi kere- ng hviletidsbeslommelser.

Kancernen har indfort politik vedrerende monneskerettigheder og korruption,

Ud tra milsminingen i Ligestillingsloven, seger Koncernen en afbulunceret repreesentation al’ mand og
kvinder 1 bestyrelsen, Konlkrel méltal or fastlagt til el Lvindeligt mediem ud af bestyrclsens nuvesrenle

antal modlemmer,

Det er koneernons mil at Gillsre et kvindeligt medlem nd af bestyralsons nuvicrende antal medlentiney
ved udgangen uf ropnskabsiret 2018/19. Delte vil blive opfyldL i del omfang, mélet ikke i viesentlipt
omfung kollidere imod snskel om al have den bedst kvalificerede hestyrelse.

Forsknings- og ndvillingsaktiviteler
Koneernen foretager ikle cgentlig forskning vy udvikling.

Nissen Capital A/S - Arsrapport for 2017/18
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Anvend|( regnskabspraksis -

Avsrapparten for moderselskabet Nisson Cupifal A/S er aflagt i overengstommalse med Arsreghskabslo-
vons beslemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed, mens koncorniepnskabet er aflagt i
overenssiemmelse med arsropuskabslovens bestemmelser for en stor klusso Cvirksomhbed,

Avsvapporlen for moderselskabet er aflagl sfler satnme regnskabspraksis som sidste dr o aflagges i
dunske kreoner.

For koncernen er det koneernens torste regnskubsr, Den anvendie repnskabspraksis ex unfort nedenfor.

Generell om indregning og mdling

I resultatopgorelsen indregnes indtwgler i lakt med, at de indljenes, Herunder indrepnes veerdiregulerin-
ger af {inansiclle aktiver og forpligtelser, | resullalopgorelsen indregnes ligolodes alle omkostninger, her-
under afskeivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser sam! tilhagefarsler som Inlge af mndrede
reguskabsmwssipe skan af belob, der lidligere har vicrel indregnet i resullatopparelsen,

Altiver fndremes i balancen, nir dot er sandsynligl, al fremtidige plconomiske Lordele vil tilflyde koneer-
nen, og aklivets verdi kan méles palideligl.

Forpligtelsor indregnes i balancen, nér det er sundaynligt, at fremtidige skonomiske fordole vil fragi kon-
cernen, op forpligtelsens veerdi kan miles pdlidoligt.

Ved fisrste indregning miles aktiver og forpligtelsor til kostpris. Efierinlgende miles ukliver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enlelt regnskabspost.

Visse finansielle ukliver og forpliglelser males til amortiserel kostpris, hvorved det indrégnes en konstant
effeltiv rente aver labetiden. Amortiseret kosipris opgeres som oprindelig Kostpris med frudrag at even-
tuglle atdrag sami lilleg/fradrag af den alkumulerede amorlisering af forskellen mollom kostpris og no-
minelt belub. Horved fordeles kurstab og kursgevins( over aktivets eller forpliglelsens Iabalid.

Ved indregning op, miling tages heosyn til forudsipulige tal og risici, der fremkommenr indon @rsrappar-
ten allwpgos, op som vedrorar forhold, der eksistoredo ph baluncedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner | fremmed valuta omregnes (il transaktionsdagrens kurs, Valutakursdilloreneer, der opstar
mellem transukinnsdagens kurs og kutsen p& belulingsdagen, indregues 1 resultatopgorelsen som e £i-

nunsiel post.

'Lilgodelnvender, geld og andre monetere pusier | fremmed valuly, omrognes til buluneedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem halancedagens kurs of, kursen pi tidspunktet for tilgodehuvendets oler geldslor-
pligtelsens opatiion eller indreguing i seneste fvsregmskab indregnes i resullatopgarelsen under [inansiclle
indiwepter og omkosininger.

Nissen Cupital A/S » Arsrapport for 2017/18 10
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Anvendt regnskabspraksis A

Anlwgsakliver og andre ikke-monctere aktiver, der o kebt i fremmed vulula og som ikke anscs for at vie-
re investeringsuktiver males til kursen pd Iransaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder krilerierne for selvslivn-
dige enheder, vnregnes resullulopgaclserne til en gennotnsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedapens valutakurser, Kursdifferencer, som er opstiiet ved omreghing af uden-
Jandske tilknyltede vicksomheders egenkapital ved drels begyndelse til bulancedagens valutakurser, ind-
regnes dirclkte ph egenleapitalen, Nette grlder opsd kursditferencer, sum apstiiet ved omregning af re-
sullatapgerelser fra gennemsnitskuryer (il balancedagens valulalaurser.

Ved indregning af udenlandske tillarytede vi rksomheder, der cr integrerede enheder, omregnes monelure
poster {il bulnneedagens kurs. Ikke-nonetere poster Omregnes til kursen ph anskaffelsestidspunkiet eller
ph lidspunktet for efterfvlgende op- ellor nedskeivning of aktivel, Resnltatopgarelsens poster amregnes Lil
leansaktionsdagens kurs, idet poster alledt af ikke-monelwre poster dog omrepuces til historiske kurser for
den ikku-tonetere post.

Kwisregulering at mellemvecrender med udenlundske tilknyttede virksomheder, der anses for on del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes dicekte i egenkupitalen, Tilsvarende ind-
regnes valulakursgevinster og valutakuistah pé ln op afledte finansielle instramenter, som ur indgéct til
kurssikeing af selvstondipe udenlandske Gilknylicde virksomheder, direkte i egenkapitalen.

. Koncernvepnskabet

Koncornreguskabet omtatter modervidsomheden Nissen Capital A/S sawl (ilknyttede virksombeder,
lvori Nissen Capital A8 dirckte eller indirekic besidder mere end 50% af stemmercilighederne eller pa‘i
atwon mide har bestermmende indflydelse, V ifksomheder, hvori koncernen busidder mellem 20% og, 50%
af stenmmeretlighederne og udsver betydellp, men ikke liestemmende indflydolse, betragles som associe-

redo virksomheder.

Ved konsolideringen forelages eliminering ul' koneerninterne indiwgter o omkostninger, aktiehesiddel-
ser, interne mollemvarender og udbylier samt renliserede op urealiserede forljencster og tab ved Irnsak-
tioner mellom do konsoliderede virksomheder.

Kapitalandole | Lilknyttede vitksotbeder udlignes mud den torholdsmussipe audol af de tilknyi(cde vitk-
somheders handelsvardi af neftoaktiver og forpliptelser pa anskalle] sostidspunklet,

Nyorliveryede eller nystiliede virksomhader indregnes i koncernroguskahet fia unskaffelsestidspunktet,
Solgte eller ufvildede vitksomhedur indregnes i den Lkonsoliderede resultulopgarolse frem il afsticlsos-
tidspunklol, Sammenligningstal korrigeres ildke Lor nyerhvervede, solgle eller afviklede virksomheder.

contino
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Anvendt vegnskabspraksis

Ved kab al tiye vitksomheder anvendes overlugelsesmetoden, hvorefler de nytilkeble vitksomheders
idenlificerede aktiver og, torpligtelser miles til dagsverdi pa cthvervelsestidspunkiol, Omkostninger Lil
omstruklurerinper, som er indrognct i don overtigme virksomhed inden overtagelsesdupen vg som ficks er
aflult som Ted i vidksombodsovertagelsen, indgdr | avertagelsesbalancen og dermed lhsllogpelse af good-
will, Omstruktureringer, der beslutles af den overtugme virksomhed, indregnes i resultatopgerclsen, Der
tages hensyn til skatteeffekion af de foretagne omvurderinger.

Positive [orskelshelab (goodwill) mellem koslpriy op dagsverdi af overtagne identifiverbaro alktiver og
[orpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelsor tl amstrukturering, indragnes under immateriolle anlwpsukli-
vor og afskrives systematisk over resultatopgerelson elier en individuel vurdering af den ekonomiske
brugstid, Negative forskelshelab (negaliv goodwill) indregnes som en indt=gl i resultatopgerelsen pd
overtapelsestidspunlktet, nér de almindelige betingelser for indregning af en indizpt er til stede,

Goodwill og negaliv poodwill fra erhycrvede virksomliedor kan reguleres ind(il 12 mineder ¢fler overla-

gelsen,

Tortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling al' tilknyttede virksomheder og associercde virksom-
heder oppeires som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den repnskabsm@ssige vivr-
di af nettonkliver pa salgstidspunkict inklusiv ikke afskrovet poodwill og forventede omkosininger til salg

ellor ulvikling,

ved virksomhedssammenslulninger som kob oy, salp, at kapitalandele, fasioner, spillninger, tilforsel af
aktivor o akticombytninger mv, ved dellagelse af virksomhedor under modervirtksomhedens kontrol an-
vondos summoenlmgningsmetoden, hvor sammenlwpningen anses som gennemfart den frsle dap, i regn-
skabshrot, og der lorclages tilpasning uf sutnmenligningstual. Forskelle mellem del aflalte vederlag og doen
orhvervede virksomheds regnskubsmzessige veerdi indruptios ph egenkapitalen.

Minoritetsintoresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede vitksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes lorhaldsmuwssige andel af de tilknyliede virksomhedurs resultat og egenkapital reguleves drlipl op
prassenteres swerskilt nedenunder regultatopgerelsen og, i on smarakilt hovedpost under egenkapilalon.

Resultalopgerelsen

Nettoomstetning

Neltootusmlning indregnes i resultatopgorelsen, shftomt levering, og risikoovergang Ul keber har fundet
sted inden frels 11dpang, og sifreml indizsgten kan opggses pilideligt og forventes modtaget, Netloomsat-
ningen indregaos eksklusive moms op afgifter oy mod fradrag af rabalter | forbindelse med salpel.

Direkte omkosininger
Direkla omlastninger omfatter omkostninger (i) spedition og trucking med fradrag al rabatter.
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Anvendt regnskabspralksis

Andre drittsindtegter og driftsomkotninger

Andre drilsindtzgter og drilsomkostninger indeloldor regnsknbsposier at sekundier kurakter i forhold
dl virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved sulg af immaterielle og, materielle anlwpsaks
tiver.

Andre eksterne omlostninger
Andro ¢kstorne omkostninger omfatter omkosinitiger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pd de-
bitorer og operationelle leasingomkosininger,

Personaleomhosininger

Personalevmlosininger omfaller lon o, gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre otmkostnin-
per (il social sikiing my. fil selskabels medarbejdere. | personuleomkostninger er [ratrukket modlagne
podtparelser (tu offentlige myndigheder.

Afl- op nedskrivainger
AF- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskeivninger af immulericlle og materielle anlazgsaktiver,

Audre driftsomlostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundrr karalder i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af' immaterielle og materielle anlwgsaktiver.

Finansiclle indfwgter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede ng wrealiserede Kursgevinster og
Kurstab vedrarendu [inansielle aktiver og forpligtelser, umortisering af finunsielle aktiver og forpligtelser
samt tillisg op, godtgorelser under acontoskatteordningen mv. Finunsiclle indtagter og omkostninger ind-
regnes i resullutopgarelsen med de belub, der vedrorer repnskabsfivet,

Indtmpter af kapilalandele i tilknyttede virksomheder oy nysociorede virksomheder

I modervirksomhodons resullulopgerclse indregnes den Forholdsmuwssipe andel af de enkelle (Dlknyttede
virksomhoders resultul ofer skat efter fuld climinering af inter avance oller tab og frudrag af afslrivning
pa kancergoodwill,

I bhde koncernens og modervirksomhedens resultatopgorelser indregnes den forholdsmessige andel uf de
assooiereds virksomheders resullat efter skat efter climinering of forholdsmmssig andel af inlotn avance
ellur tab op tradruy al alskrivning pa koneerngoadwill,

Skul al drets resultnd

Avcts skat, dor bugtir af dvets akluelle selskabsskat og wndting | ndskudt skat, indregnes i resullatopgarel-
sen medl den dol, der fan henfores til drets resullat, og divekle 1 openkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer dirckte i egenkapitalen.
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Anvendt regnslkabspraksis

Selskabet er omfutlel al de dangke vegler om tyungen sambeskatning med tilknytiede virksomheder. Sel-
skabel er administrationsselskob for sambeskatningen og afregner soin fislpe heraf alle belulinger af sel-
glcabsslat med skaltomyndighederne,

Den ukluelle danske selskubsskat tordeles ved alicgning af sambeska(ningshideag mellem de sambeskat-
tedo virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning herlil madtager virksomhe-
der med skaliememssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomhedet, dor har kunnet anvende detie
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immulerielle anleegsakiiver

Goodwill

Erhvervel poodwill males (1 kostpris med fradrag af aklkumulerede alskrivninger. Goodwill afskrives
linewrt over den vurderede akonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar og er begrundaot med, at det er
en strategisk erhvervelse med en stwk markedsposition og lang indtjeningsprofil,

Software
EDBE Sofiware méles til kostpros med fradvag ul alkkumulerede aflskrivainger. BB suflware atskrives
ovor 10 ar.

Materielle anlwegsulk(iver
Materielle anlepsaktiver miles Uil kostpris med {illug al apskrivninger og ed fradrag af akkumulerede
ulekrivninger og nedskrivuinger

Alkrivnlngserundlagel or kostpris med fradrag al eventuel forventel rostvaerdi efter afslutict brugstid.

Kostprisen omfatter anskalltlscsprisen saml omlkostninger direkte {ilknytict anskaffelsen indtil det tids-
punk, hvor aktivel er klar il at blive (agel i brug,

Dur torctages linewre afskeivninger buserel ph Tolgende vurdering af aktivernes forventede brugstider vg
restvrerdier

Brugslid Restvardi
Bypningor 30 fw 40-60%
Tankanlzyg 10 & 60%
PMudsbelepning 5 &r
Tahriksnye lastvogne 5 &r30% herafter 24 mdr.
Trailer/lud 5 ard0% herefler 36 mdr.

Tnventar, Trucks og svrige dviftsmidler
Brugte lustbiler og, trailere

A-0 4 0-20 %
3 #r20% herefter 12 mdr,

Niwsen Capital A/S -
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Anvendt repnskabspraksis

smaaktivor nwed en forventet levetid under 1 A indregnes i anskaffelseséivel som omkostninger 1 resultat-

oppurelsen.

Forljencste eller tab ved afhandelse af materielle anliogsaktiver opgeres som forskellen mellom salpspris
med fradiag ol sulgsomkostninger og den rognskabsmssige vazrdi ph salgstidspunkiet. Fortjeneste eller
tab indregnos i resultatopgorelsen under andre drillsindlicgter eller andre drillsomkostninger,

Leasinghkoniraliter

Leasinglkantiakler vedrorende materiella aulaepsaktiver, hvor koneernen har alle viesentlige risicl og for-
dele forbundol med ejendomsretlen (finansiel leasing), miles ved forste indrepuing, i balancen (il lavoste
vaerdi af dagsveerdi og nulidsvardien af de fremlidigo Jeasingydelser, Ved beregning al nutidsvmrdion an-
vendes leasingallalons interne rentefod cller alternativi virksomhedens lanerento som diskontoringsfuk-
tor. Finansiclt lonsede ultiver behandles herefler som svrige tilsvarende maltericlle anlmpukliver,

Den kapiluliserede restlensingforpliptelse indregmes i bulaneen som en gcldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indvegnes over kontraktens lubetlid i resultatopgorelsen.

Alle sivrige leasingkontrukior betragtes som operationel leasing. Ydclser i forbindelse med oporationel
leasing o wyripe lcjeaftaler indrognos i resultatopgerclsen avor kontraktens lobetid, Koncernens sutiledo
forpligtolse vediprende operationelle leasingaltuler op, lojeaftaler oplyses under eventunlposter.

Finunsielle anlogsaldiver

Kayitalandele | (ilknyttede virksomheder og agancierede virksomheder

Kapitalandels i tifknyttede virksomheder og assoviorcde vitksomheder indregnes i balancen (1 don for-
holdsmessige andul al' virksomhedens reguskabsmeessige indre vasrdi. Denne opgeres olter modervirk-
somhedens roposkahspraksis med fradrag eller tillag nl (renliserede koncerninterne avancer og tab samt
med Hllieg eller fiadrag 4l resterende veerdi af positiv ellor negaliv goadwill apgjort eller vverlagelses-

metoden,

Tilknyttede virksomhedor og associerede virksomheder med negativ regnskabsmicssig indre veerdi ind-
regnes uden vazrdi, og et evenluell tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirkson-
hedens andel af den negative indre vierdi i dol omfang, tilgodehivendet vurderes som uerholdeligt, Sh-
fromt den regmskubsmmssige negalive indre veerdi oversliper tilgodehavender, indregoes det resterendu
belub under hensutte forpligtelser i det omfung, modetyirksomheden liar en retlig eller fuklisk forpliptol-
go til at dekke disso virksomheders vnderbalance.

Nettoopskriviing af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoapskrivaing efer don indre vardis metode § det omfang, den regu-
dkabsmasssige vierdi overstiger kostprisen, Udbytter fia tilknyllode virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen at’ neerveerende drsrapport, bindes ikke pi opskrivningsreserven, Reserven reguleres
med andre egenkupitulbevazpelser i tilknyllede vi rksomheder og nssocicrede virksomheder,

Nissen Capital A/ + Arsrapport for 2017/18 15

o

i ERAYYL T B APYAR 3R

rnatnoant

T B A R,



contino

Anvendt regnskabspraksis

Ved kah af nye lilknyttede vitksomhedor og nssoclerede vidisomheder anvendes avertagelsosmetodon,
hvorefter de nytilkebte vitksomheders aktiver oj furpliptelser miles lil dagsveerdi pd ethivervelsestids-
punklet, Der indregnes cn honsat forpliglelse 11 deskning af omkosininger ved besluttede omstruklurerin-
por | de erhyervede vitksomheder i [orbindelse med kebel, Der tages hensyn til skatteeffeldon af'do fore-

{agne omvurderinger.

Positive forskelshelab (goodwill) mellem koslpris op dagsyerdi af identificerbare overlapne akliver oy
forpliptelser, inklusive hensatte forpligtelser til omsiruklurering, indregues under kupitulandele |
tilknyltede virksomheder og associerede vitksomhoder og afskrives over den vurderede akonomiske
brugalid, der fastlogges pé baggrund afl ledelsens erfavinger inden for de enkelle forretningsomuiider, Al
akeivningsperioden udgar maksimalt 20 ar og er lungst for strategisk crhvervede virksombedar med en
staerl markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskubsmitssige veerdi al goodwill vurderey la
bende ng nedskrives aver resultatopgerelsen i de lilfilde, hvor den regnskabsmessige vierdi ovorstigor
de forventede fremtidige neltoindtzpter fra den virksomhed eller uktivitet, som goodwill er knyttet til.

Aundroe vierdipapiver og kapitalandele
Vewrdipapirer og kapitalandele, der er indreguof nnder anlwgsakliver, omfatter bersnoterede obligationur
og, aktier, der males tl dogsvardi pé balancedagon, Butstoterede veerdipapirer males til borskuts.

Andee vardipapirer, som ikkke er bursnoterede, miles (il dugsveerdi. Vwrdiansaettelsen foretuges ud fra on
aflcastbusorel, cash flow-mode) baseret ph forventode fremtidige nellopengestramme for cn 5-irig periode
sumnl en terminalperiode, Dagsveerdien or endvidere korrigerot for netto-renlcbicrende geld.

Yaureheholdninger
Varebeholdninger miles til kostpris pa grundlag al vojede gonnemsnilspriser, Er nettorealisationsveerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgndehavender méles til amorliserel kostpris, hvilke!l siedvanligvis syarer til nominel vierdi. Der net-
skiives (il neliorealisationsvierdien med henblik pé at imadegd forventede tab;

Periodenfgrionsningsposter
Perfodenlgrieonsningsposier, sam er indregnel under aktiver, omlafler atholdte omkostninger vedrorende

citerfalgendo reguskabsr.

Tilwvide beholdninger

Likvide beholdninger omfailer indestiender i pengeinstitutler, kontantbsholdninger og kortfristede
vierdipapirer med en lobetid under 3 méneder, og som uden hindring kan omsmttes til likvide
beholdninger, op hvorpd der kun cr nbetydelige risici for verdiendringer,
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Anvendt regnskabspralsis | _

Tgenkapitol

Reserve for opslvivninger

Under reserve for opskeivninger indrepties opskrivninger pa grunde og bygninper mod fradrag ul udskudt
skat. ILeserven reduceres, nir opskrevne bygninger r¢duceres i veerdi som ferlge af alskrivningor, Reduk-
tionen udger forskellen mcllem afskrivning ph prundlag af bygningernes omvurderedo repnskabsmassige
vasrdi og afskrivning pi grundlag al bygningernes oprindelige lcostpris. Ruscrven oplases hell eller delvis
vedl salg af grande og bygninger og formindskes ved nedskriviing af grunde og byguingor,

Reserve for nettoopskrivoing efter den indre vierdis metode
Rosotve for netloopskrivning efter indro vierdis metode omfiter nettoopskrivuing at kapitalundele i dat-
ter- ag aysoviorede virksomheder i forhold il kostpris.

Reserver kan olimineres ved underskud, realisation al’ kapitalandele eller andring 1 regnskubsmressige

skon,
Reserven kan 1kke indregnes med et negativt belush,

Udbytte
Udbytte, som forvonies udbetalt for fret, vises som en siwrskill post under egenkapitalen. Foresliel udbyt-
te indregnes som cn forpligtelse p tidspunktet for vedinpelse pé den ordinwere generalforsumling (dekla-

ralionstidspunktet),

Selsknbsskat og udskudt slat

Aktuelle skattelilgodehavender og -forpligtelser indregmes i balancen med det belab, der ken beregnos pi
grundlag af firots forventede skattepligtige indkomst repuleret for skat af tidligere &rs skallepl intige ind-
komstor samt for betalte acontoskatier. Skattetiipodehuvendor og -forpligtelser prassenteres modregne, |
det omfang, der or legal modregmingsadgang, og, pusterne forventes afregnet netto eller sumtidig,

Fifter sambeskalningsreglerne hwfier Nissen Capital A/S som adminisirationsselskab solidurisk og ube
gricnset over for skallumyndighedeme for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, toyalties og udby(ler
vpsti-ct inden for sumboskatningskredsen.

Udskudi skat er skatlen af alle midlertidige forskelle mellom repuskabsmesssig og skattemasssig viordial
aktiver og forpligtelser opgjort pi grundlag af den planlapte anvendelse af aktivet henholdsyis alvikling

af forpligtelsen.

Udskud( skat miles ph grundlag af de skatlerepler op, skattesulser, der med balancedagens lovgivning vil
yaere pesldende, niir den ndskudte skal forventes udlost som akbuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

lensatle forpliptelser omfaticr forventede omkosininger, der indregues, nir koneernen som fwlge af en
lidligere begivenhed hur en retlig eller faktisk forpligtelse, og, det et sandsynligl, at indfrielse af forplig-
telsen vil medfire et forbrug af koncernens ghkonomiske ressourcer,
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Anvendt regnskabspralisis

lensatte lorpligtelser mélos til nettorealisulionsverdi eller til daggvasrdi, hvor oplyldelse af forpliglelsen
forventes at ligge langt ude i fremtidon,

Gaeldsforpligtelser
Andre geldsTorpligtelser miles (il amartiseret koslpris, hvilket siedvanligvis svarer (il nominel verdi,

Perindeatgransningsposter
Under petiodeafgrensuingsposter indregnes modtagne belulinger vedisrende indiegter i de efterfulpende

ar.
Pengestreamsopgarelse

Pengestramsopgarelson viser solskubots pengestromme for dret fordell ph drifisaktivitet, investeringsakti-
vitet og finunsicringsaktivitol for firet, firets forskydning, i likvider samt likvider ved frcts hegyndelse og

afslulning.

Pengestremsopparelsen vedroror alle koncernen pengestromme for perioden 1. imaj 2017 - 30. april 2018.

1lkviditelsvirkningen af kob og salg af vitksomheder vises sepirul under pengestrsmme fra investerings-
uktivilel, T pengestromsopparelsen indreghes pengesirommie vedrarende kublo virksomheder fia anskaf-
felsestidspunklet, og pengestromme vodrarende solple virksomheder indrognes frem (il sal pstidspunlktel.

Pengestromme fra driftsaldivitel
Pengestromme fra driflsaktivitet opgores som Arets resuliul ropuleret for ikkeJontante driftsposter, @n-

dring i driftskupilal samt betull sulskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaklivitel
Pengestromme [ra investeringgaktivitet omfatier betaling i forbindclse med kab og salg af virksomheder
og uldiviteter samt kob og salg af immulericlle, materielle og finansielle anlwpsnktiver,

Pengestromme fra finnnsieringsaktivitet

Pangesteamme fra [nansieringsaklivilot omfatter endringer i storrelse ellor sammenswining af sclskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed, Herudover omfatter penpestrmmene oplagelse af lan, afdrag
ph renteberende geeld og, hetaling of udbytie til selskabsdollagere.

Likyider
Lilkvider omfallcr likvide beholdninger samt korifristede vaerdipupirer med en lebelid under 3 mineder,
der uden hindring kan omsaettos til likvide beholdninger, og som Jaun er forbundet med ubstydelig risiko

for veerdiendringer.
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Resultatopgorelse 1, maj - 30, april

Koncermn Modervitdksomhied
2017/18 ‘ .
2 mdr. 2016/17 2017/18 2016/17
Lkr, tkr. tkr, Lke,
| Nettoomsetning 74.998 889 R10 889
Andre drillsindtagter 160 0 44 0
Omkostninger til rivarer og, _
hjslpematerialer -46.558 0 0 0
Andre cksterne |
amkostninger -3.455 -168 -143 -168
Bruttoresul(al 25.445 721 711 721
Personaleomkostainger -18.267 0 0 0
Af- og nedskrivninger uf
malcriclle ag immaterielle
anlzpsaktiver -5.612 -503 344 -503
Andre drillsomkostninger 250 0 0 0
Regultat for finansielle
poster 1.316 218 367 218
Indizgter af kapitalandelo i
tilknyttede vicksomheder 0 -653 -1.177 -h53
Tndizpter at kapitalandele i
associerede virksomheder -1,074 0 0 0
Andre Gnansiclle indtegter 5200 1.452 5.193 1.452
(vrige Tinansielle
omkostninger 657 -29 -198 -29
Resultat fine skat 4.825 088 4.185 V88
Skat af Arets resnltat “141 236 -520 236
Arels resultat 4084 752 3.659 752
Koneernens resullad
fordeler sip siledes:
Aktionssrer i Nissen Capital
A/S 3,659 152,
Minoritetsinteresser 425 0
4,084 752
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Balance 30. apvil

Note

0

10

12

13

Aldiver

Anleegsnktiver

Gaodwill

Software

Immaierielle anlegsakliver
i alt

(imnde og bygninger
Andre unliop, driftsmatericl
g inventar

Materielle anl@gsaktiver
under wdforelse og

forudbetalinger for
materielle anlicgsakiiver

Maltericlle anlepsaktiver 1
all

Kupitalandele i tilknyllcde
yirtksomheder

Kupilulandele i associerede
vitksomheder

Andre verdipapirer og
kapitalundele

Andre tilgodehavender
Finansivlle anlepsaktiver i

all

Anliegsalfiver i alt

Koneern o Madervitksomhed
2018 2017 2018 2017
tke. tkr. Lkt Lk,
13.320 0 0 0
2,003 0 0 0
15:383 0 0 0
44,507 6.281 6.102 6.281
144,187 1.676 0 1.676
468 0 o 0
189.162 7957 6.102 7957
0 633 15.213 633
0.825 1515 0 1.515
12.180 12,048 11.856 12.048
352 ] 0 0
19.557 14,196 27.069 14.196
O m;4a02 22158 33171 22,153
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Balance 30. april

contino

Alliver

Noic
Omsetningsaktiver

RAvarer og
hjslpematerialer

Varebeholdninger 1 all

"T1lgodchayender fra salg op
(jencstaydelser

Tilgodehavender hos
tilknytlede vicksomheder

Tilpodehavender hos
assncierede yvirksomheder

'I'ilgodehavende
sulskabsskat

Andre (ilgodchavender
|4 DeriodeafgreEnsningsposter
Tilgodehavender i alt

Iikvide beholdninger

Omsetingsnlliver i alt

Aldiverialt

Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
Lk, 1.k, Lk Lkr.
2.323 0 0 0
2323 0 o 0
65.511 32 25 32
0 5 35 5
1.350 1.401 1.402 1.401
747 106 13 106
23.996 9.367 199 0.367
4.133 3 - 3
~95.767 10914 2,157 10.914
11.085 354 992 171
109775 1L08S 3149 11085
333.477 33.238 36.320 33.238
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Balunee 30. april

contine

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
Nole t.kr. tkr. ey kkr.
Lgenlapital
Aldiekapital 512 512 512 512
15 Reserve for opskrivninger 3.023 368 353 368
Reserve for
netloopskrivaing eller den
inde vaerdis metade i 0 107 0
Overforl resultat 30,844 30,302 33407 30.302
Foresliet udbytie for
regnskabsarel - 1.000 500 1.000
ligenkapilal i
minorifetsinteresser 34.879 32.182 34879 32,182
Minoriletsinteresser 71309 0 ) g
Kpenkapital i all 106,188 32.182 34879 32.182
Hensatte forpligtelser
16 Henswoltelser til udskudt
skat 7.159 613 856 613
17 Andre hensatte forpliglelser 7.885 0 0 0
Hensatte forpligtelserialt 15.6d4 613 856 613
Guldsforpliglelser
18 Guld (1 realkredilinstinitter 7.496 0 0 0
19 Geld til penpeinstitutter 33.854 0 0 0
20 Leusiuplorp!iptelser 40.445 0 0 0
21 Anden geld S | S 0 0
Lang[ristede
gicldsforpligtelser i alt 81.800 0o g _ 0
22
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contino

Balanee 30. april
Passiver
Koncermn Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
Nole tkr. Lkr. Lk {.kr.
Korttristet del ul lanpfristet
pesld 54,742 0 0 0
Gald til pengeinstituller 30.366 0 0 0
T.everandorer al varer og
tjenesteydelser 27.765 0 1 0
Geeld til tilknyltede
virksomheder ] 0 28() 0
Anden paeld 16.925 443 304 143
22 Periodeafgriensningsposter M7 0 ] 0
Kortfristede
geldstorpligtelser i all 130,245 443 585 443
Guldsforpligtelser i all 212045 443 585 443
Passiver i alt 333.877 33.228 36.320 33.238
2 Honorar til generulforsamlingsvalgl revisor
23 Pantseetninger og silkerhedsylillelser
24  Eyenivalposter
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Egenkapitalopgorelse for koncernen

contino

Reserve for
nelloopslaiv-
ning efter foresifet ud-
Reseryve for den indre h}'llu for :
opskeividi-  verdis meto-  Oveelurt re: repnulubs- Minoritetsin-
Aldielapital ger de siltat liret terisyer Inlt
th. L. Lhr kv, Ll thr Ll
Epepkapital 1. maj 2016 512 383 0 30.550 0 0 31.445
Kesultaiandel ] 0 0 <248 1,000 D Ta2
Arels afskrivaing efter skol ph
opskrivning i -15 0 0 0 -15
Egenkupita! 1. maj 2017 512 368 10.302 14000 0 32,182
Tilpang ved
vitksomhedsoverdragelse: D 2,701 0 2,655 1640 71.370 73.056
Udloddet udbytte 0 0 0 0 2,640 446 3.126
Resultatandel 0 0 0 35y 500 425 1,084
Arets alskeivning cfler skul pa
opskriviing 0 -16 0. D 0 0 -16
Andre kapitalhevgelser 0 0 0 38 )} 0 38
512 3,023 0 30.844 500 71,309 106.188
Missen Capital A/S - Arsrupporl for 2017/18 24
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contino

Egenlkapitalopgarelse [or modervirksomheden

.

Eacnkapital 1, minj 2016

Resultatandel

Afskrivninger vedrarende apskrevne wkiiver
Egenkupital 1. maj 2017

Koreeltion som [lge o) @ndret praksis
Udloddet udbytte

Resultatandcl

Afslaivninger vedratende apskrevae nklivet

André kapialbevmgelser

Reserve for
neitoopalrly-
nimg cfler Voresliet ud-
Reserve for dea fndré Liytte for
opslaivoin- verdiywelo.  Qyeriurt ry- repuslinbs-
Aklielinpitnl per de Huldid et Tl
Lkr. Lhir iy A tdo, Lhr,
512 383 0 HLAS0 0 3445
0 0 ] w248 1.000 752
0 -13 0 )5 0 -15
512 368 ) 30.302 1.a00 32.182
(] 0 0 15 0 15
0 0 0 0 ~1.000 -1.000
1 0 69 3.020 500 3.659
] -15 0 0 0 -15
0 0 34 0 0 38
512 353 107 33407 500 34R78
Nissen Capital A/S « Arsrapporl for 2017/18 25
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Pengestromsopgorelse 1. maj - 30, april

contino

MNaote

Arets resuliat

25 Reguleringer

26

Mindring i driftskapital

Penpestramme fra drift for finonsiclle poster

Renteindbetalinger og ligronde

Renteudbetalinger op lipnende
Pengestrom [ra ordinger drill
Befalt selskabsskat

Pengestrumme fra driftsuldtivitet

Kb af immatericlle anlegsaklivor

Kab af malerielle anlegsakliver

Sulg af materielle anlepsaktiver

Kab af finansiclle anlegsakliver

Salg af finansielle unlopsaktiver

Tilgang af unlwgsaltiver ved ovortagelse af sclskaber
Nettoukliver i indiridic koncernselsknber pi indtrudelsestidspunkd

Penpestromme fra investeringsaktivitol
Zndring af langfrisiet peld
Tdbytte minoritetsinteresser

Betall udbytte
ZEndring i korlfristet geeld Lil pongoinstituller

Pengestrymme fra finansievingsnktivitet

ZEndving i likvider

Likvider |. maj 2017
Lilevider 30, april 2018

Lilovider
Likvide heholdninger
Lilkovider 30. april 2018

Nissen Capital A/S + Arsrapputt for 2017/) R

Konecern
2017118
7 t.kr,

7.116
27339
-2.005

25.450
5.661

2,933
28178
1.067
29245

=220
~73.810
47.530
«37.935
28.295
+0.653
3.400

-42.393

-13.458
-186
2,640
24,539

7.955

"511 93

16,878
11.685

11,685

26
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contine

Noter 3"
IKaneern

201718

2 mdr,

tki,

1.  Nettoomsztning
Oms=tning i alt, spedition og trucking 74.188
Ovrig omsestning 810
74998
2. Honorur til genernlfoxsamlingsvalgt revisor

Samlet honorar (il Sanderjyllands Revision, Statsautoriserol rovisionsaklivsclskab 642
Honorar vedrsrende lovpliglip revision 338
Anden konsultativ assislance _ 304

642

3. Personuleomlostninger

Lonninger og gager 15.438
Pensioner 520
Andre omlostuinger til sociul sikring 2309
18267
Direktion og bustyrelse 288
Gennemsnitligl antal beskefligede medarbejdere (for 12 mr.) 59
27
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Hn‘ter

continoe

Moderyirksomhed

2017/18 2016/17
tikr, thkr.
4.  Forslag til vesullntdisponering
Reservo Tor nettoopskrivaing efter den indre veerdis metode 69 0
Udbytte for regnskabsaret 500 1.000
Overfures til overfort resulfat 3.090 0
Disponeret fru overfmt resultal 0 248
Disponerel i alt 3.659 152
Koncern
a4 2018
f.kr.
58  Goodwill
Tilsang vedrurende vitksomhedsoverdragelse 15,111
"ilgang i drets lob 11.900
Kostpris 30. april 2018 27.011
AL og nedskrivniny vedrgrende virksomhedsoverdragelse «13.383
Poiiodens alskeivninger -308
Af-op nedsiaivainger 30, april 2018 ~13.691
Reguskubsmzssig vaerdi 30, april 2018 13.320
28
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conting

Noter - : -
[Concem
30/4 2018
(X,
6.  Software
‘ilgang vedrerende vifksomhedsoverdragelse 3.709
Kastpris 30, april 2018 e 3.709
AL op, nedskrivning vedrorende vitksomhedsoverdragelse -1.533
Periodens alskrivninger -113
Af- op nedslrivoinger (). april 2018 ~1.640
Regnskabsmeessig vierdi 30, april 2018 2.063
Koneern Modervirksomhed
30/4 2018 30/4 2018 30/4 2017
£, tkr, il
7. Grunde og hygninger
Kostpris 1. maj 2017 7.603 7.663 7.663
‘Tlgang vedrerende vitksomhedsoverdragelse 50,971 0 o0
Kostpris 30, april 2018 _ s8od 7663 7.663
Opskrivhinger 1. maj 2017 589 589 589
Opskrivring af tilgang vedrorende
virksomhedsaverdragelse 3.742 -0 0
Opslrivainger 30. april 2018 4.331 589 589
AT o nedskrivninger 1, maj 2017 -1.971 «1.971 «1.694
AL og nedskrivning vedrorende
virksomhedsoverdrapelse -16.151 0 0
Periodens afskrivoinger 336 179 ~179:
Korrektion af nedskrivning primo e g . o 98
Af- og nedskrivoinger 30, april 2018 -18.458 “2.150 -1.971
Repnskabsm2essig veerdi 30, aprll 2018 . 44.507 0.102 6.281
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Noter

9

continge

Andre anlzxeg, driftsmatericl og inyentar

IKostpris 1. maj 2017

Tilgang vedrerende vi tksomhedsoverdragelse

Tilgang i periodens lab
Algang i periodens lub

Kostpris 30, npril 2018

Al op nedslaivninger |, maj 2017

Af- og nedskrivning vedrorende
virksomhedsoverdragelse

Perindens afskrivninger

Tilbagelorsel af af- og nedskrivninger ph
aMwndede aktiver

Af- og nedskrivninger 30, npril 2018

Repnskabsmessig vierdi 30. npril 2018

1.casede altiver indgér med en
rognskabsmicssig veerdi pi

Koncern
304 2018
)

1.913
215.877
6.357

-12.470

211.677

=237

-64.410
-1.873

2.030
~67.490

144187

109.704

Matericlle nnlepsaktiver under ndforelse og forudbetalinger Lor materlolle

anlegsnlliver

Tilgang vedrerende virksomhedsoverdragelse

ICostpris 30, april 2018

Regnskabsmimssig verdi 30, 0 il 2018

Nisaen Capital A/S + Arsrapport for 2017/18

Madervirksomhed

30/420)8 30/4 2017
- thr, .,
1.913 782

0 0

0 1.131
»1.913 0
0 1.913

-237 -11

] 0

-165 226
102 )

o 237

0 1,676

0 0

Koncem

304 2018

Lk,

468

468
468

an
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Noter

10.

Modervirksomhed
30/4 2018 30/4 2017
thee Lkr.
Kapitalandele i fillcnyttede virksomheder
ICostpris 1. maj 2017 606 606
P'ilgang i drets lub 14500 0
Wostpris 30. april 2018 — 15,106 606
Opskrivninger L, maj 2017 27 -16
Periodens rosultat 42 A3
Andre kapitalbevasgelser 8 0
Opskurivninger 30. april 2018 . 107 27
Regnskabsmvssig veerdi 30, april 2018 15215 633
‘Lilknyttede vicksomheder:
Hjemsled Ejerandel
Hulgkov Capitul ApS Padborg 20 %
Kolding 60 %

Gregersen Toistic A/S

Hulskov Capilal ApS har 90% cjede selskaber: Contino Holding A/S.

Confino Nolding A/S har fulgende 100% ejede selskabur: Contino A/S, Contino Asscls A/S, VAT
Service Europe A/S, THM Kolding A/S, Contino Nentsehland Gmbl 1, Niels Paph Logisties SR,
Niels Pagh Logistics Bulgaria TAd,, samt fulpende 50 % yjet selskab: Contino Benelux ApS, saml
[lgende 51% cjet selslab: Niels Pagh Logistics A/S, :

Contino AZS har falgende 100% ejede selskaber: 'ILT Taftlund Lopistik og Transport A/S, Nissen
Trucking Guhl

Hotudover har T11 Tollund Logislik og “Transpotl A8 folgende 100% ejede selskuber: K.l
Transport GmbH vg BTM Trucking s.r.o.

Niels Pagh Logistivs A/S har [ulgende 100% cjede selskabor, ‘Cargo A21 SIA og Niols Pagh
Logistios GmbH samt folgunde 67% ejel sclakab: Niels Pagh Loglisiles S.L.

‘Herudover har Carpo A2B STA ‘falgende 100% ejede sclskaher; Carog A2B Lid., Blugarien op
Catgo A2B §.1,,1, Spanicn.
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Noter

contino

11, Kupitalandele i nssociercde virksomheder

Kostpris 1. maj 2017
Alpang i drets lob

Kostpris 30, april 2018
Nedslerivninger 1. maj 2017
Andel df Arcts resultat

'Tilbagetarsel af tidligere ars opskrivninger

Kourektion yedrgrende
virksomhedsaverdragelse

Nedslvivninger 30, april 2018

Overlirl til hensatte forpligtelser
Maodregnet i tilgodehavender op, hensatte
forpligtelser

Regnskabsmiessig veerdi 30, april 2018

Associcrede virksombeder:

Mermaitl Capital Demmark A/S

Nisson Capital A/S - Arsrapport for 2017/18

Koncern Moduryirksomhed
30/4 2018 30/4 2018 30/ 2017
P t.kr, t.kr. Lk,
6,500 6500 6.500
| - -6.500 0
6,500 0 6.500
-4.986 -4,986 -4.289
145 0 690
0 41,986 0
sl . 0
— -6.060 0 -4,985
6.385 0 0
6.385 0 0
6.825 N 1.515
TMjemsted Ejerandel
Padborp, 50 %
32
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contine

Noter
I{oncermn Moderyirksomhed
30/4 2018 30/4 2018 30/4 2017
(ke tkr, tler.
12.  Andre vierdipnpiver og kapitalandele
Kostpris |, mnj 2017 11.610 11.610 11.467
Tilgang ved virksomhedsoverdragelse 509 ] 1]
Tilgang i periodens lub 37.935 37.935 143
Afpang i periodens lab -36.197 36,197 0
Kostpris 30, april 2018 13.857 13.348 11.610
Vardiregulering 1. maj 2017 438 438 -322
Tilgang ved virksomhedsoverdragelse -185 0 0
Periadens vivrdirepalering 575 575 76(0)
Tilbagelstsel af tidligere &rs veerdiregulering
saml (ilbagefarsel nf veerdiregulering pa ,
alandede vierdipapirer 2503 2505 0
Veerdireguleving 30, april 2018 -1.677 ~1.492 438
Repnskabsmvgsig veerdi 30, april 2018 12,180 11.856 12.048
IKoncern
30/4 2018
tha,
13,  Andretilgodehavender
Tilgang ved virksomhodsoverdrugelse 552
Kostpris 30, april 2018 552
Regnslkabsmaessiy voerdi 30, april 2018 552
Der specificerey shlodes:
Andre tilgodohavender 552
552
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Nofer

conting

14.

16,

17,

Periodenfgriensningsposier

Forudbetalt forsikring,
Andre periodeatgrensningspostor

Reserve for opskrivininger

Resorye tor opskrivainger 1. muj 2017
Tilgang ved virksomhedsoverdragelse
Alukriviibger vedroronde opskrevae uklivor

Fenswettelser (il udskordd sl

Hunsmttelser (il udskudt skat 1, mj 2017
Tilgang vedrsrende virksomhedsovertugelse
Udukudt skat af periodens resultal

Andre hensntie forpligtelser

Axols mndring i undre hensatte forpliptelsor

Nissen Capitul A/S - Arsrapport for 2017/18

Koncem Modervirksonihed
30/ 2018 30/4 2018 30/4 2017
l.kr_. ke, tker.
1.129 0 0
4 3 3
a3y B 3
368 308 383
2701 0 0
A -5 -15
3.023 353 368
Kontem
3074 2018
Lk,
613
6.671
475
[Koncern Moderyirksomhed
30/4 2018 30/4 2018 30/4 2017
L.kr, Ll Lkr,
7885 o 0
1.885 0 0
34
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Nnter

conting

18.

19.

2“-

z]‘

22.

Gald til resdkreditinstitulter

(3l (i1 realkreditinstitulter §alt
Heraf forfalder inden for 1 fir

Andel af gwld, der forfulder clter 5 ar

Gald til pengeinstitutter

Gaxeld til pengeinstilutler i alt

Heraf forfulder inden for 1 &r

Andel uf peld, der forfulder efter 5 &r
Lensingforpligtelser

Leasinglorpligtelser i all

Herat forfalder inden for 1 ir

Andel af gicld, der forfalder elier 5 &r

Anden gld

Anden gesld i ull
11eraf forfalder inden for 1 &r

Anden geeld i nll

Andel al peld, der forfulder efter 5 fir

Periodeatgriensningsposter

Periodealpraensningspostor

IKonuern
30/ 2018
{ .lc'r.‘

243

=747

749

4,827

35372
“1 |5 l 8
351

0

02,022
52417

40.445

Nisson Capital A/S + Arstapport for 2017/18
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24.

contino

Pantsictninger og siklerhedsstillelser
Der or atpiftspantebreve pd tke. 4.141 i kocornens ejendurn, hvis regnskubsmicssige veerdi udpor
tke. 6.102.

Til silkerhed for gesld til penpeinstitut hav el uf koncernens selskaber stillet virksomhedspant pé
nominelt 14,000 thr. Vicksomhedspantel omfatter simple fordringer og varudebitorer, drivmidler;
immaterielle relligheder, driflsinventar og matericl,

Til sikkerhed for koncernens geld il pengeinstiluller, har koncernen bandpantsal gjerpantebreve i
ejendomme tor i alt Lkr. 50.506, hvis reguskabsmmssige vierdi ndger t.kr. 44.506.

Eventualposter

Tventualforpliglelser

Lejelorpligtelser:

Moderselskabel hur indghst lejekontrakt med en samlet Arlig lejcomkostning p Ckr. 214
Lejeforpligtelsen ved opsigelsc af lejemal udger 6 maneder og vdgar samlet Lkr, 107,

Ud over finansielle leasingkontralder hat lkoncernen indgct operationelle leasinglcontraklor,
Teasingkontruklerne har en resilbetid p4 1-60 mineder og en samlet restlensingydelse pa thr.
26.236,

Sumbeslatning

Selskabel ¢r administrationsselskab i den mitionale sambeskalning og hefter ubegrienset og solida-
risk med do avrige snmboskattede selskaber for den samlede sclskabsskal.

Selskabet hisllet Wbeprrenset og solidarisk med de pyiipe sambeskallede selskaber for evaniuelle
forpligtelser |l at indeholde kildeskat pd renler, royalties og udbytter, som er opstéet efter
indbraden i samboskatning 28, februar 2018,

Eventuolle senere korroktioner af selskabsskatter eller kildeskatter niv, vil kunne medfane, al scl-
skahets heflelse udgor ot andel belgh.
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contine

Noter
Koncern
2017718
{ ke,
25. Regulerinper
Af- og nedskrivninger af materiellc og immaterielle suliepsalctiver 300761
Kursregulering af vierdipapirer =503
Avance ved afhiendelse af anlwgsakliver w713
Indtwpter af kapitalondele 1 associerede virksomheder 1074
Andre tinansielle indinpter 5,662
Gvrige linausiclle omkostninger 2922
Skat af drets resullul 1.782
Andre hensal(e forpliptelser 1.500
@Grige reguleringer - 176
27339
26. Aindring i driftskapital
Mindring i varebeholdninger 644
Aindring i tilgodehavendor -23.037
FEndring i leverandwtgreld og anden gield 14.676
D005
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Uniderskrifterne | delte dokument e Juridisk bindende, Dokumentet er underskrevetvia Penneo™ sikker digital underskrifl,
Underskeivarnes ldentiteter er blevet registercret, og infarmationerne er listet herundey,

“Wed min underskrift bekreefter jeg indholdel og ofle datoer | detie dokoment.”

Ib Rossen Nissen

Direktor

Serfepummer: PID:9208-2002-2-222196792418
1P- 212.98.XK%. XK

20 8-02-28 TONRAGF

NeM 10

Kristian Maan Tokkesdal
Bestyrelsesmediem

Serenummer: PID:9208-2002-2-259145011384
1P: 2,106, xxx.Xx%

2018-00 28 11:07:09Z

NEM ID &

Delte dokument e underskrovet digltalt via Penneo.com, Signeringsheviserne |
dokimantet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashveerdi af
det origrnale dokument, Nokumentet er list for endiinger og Udsstemplet med et
ceitifikat fra en betroet tredjepart, Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret |
deane PDF i Wlalde af de skal apvendes th validering | fremtiden,

Sadan lan du silre, at dokumentet er ariginalt
Delte dokument or beskyitet med et Adobe COS certifikat, Nir du Abner dokumentet

Ib Rossen Nissen

Bestyrelsesformand

Serienummer; PID:9208-2002-2-222195792418
1B 212,98 xXX.XXX

2070-00-28 JOQOEI6E

NEM ID &4

Allan Jepsen

Bestyrelsesmedlem

Serienummer: PID:9208-2002-2-761925055452
1P: 212.98.5xx.000¢

2008-10-00 073 11564

NeM 1D €4

i Adabie Reader, kan du se, al dokumentet er certificerct af Penneo e-slgnature ser-
vice <penneag@penneo.coms. Delte er din garantl for, at Indholdet af dokumentet
er uendret,

Du har mulighed o al eflerprove de kiyptografiske slgneringsbeviser Indle-
jret i dokumentet ved ‘at anvende Penneos validator pa - folgende websted:
https://penneo.comfvalidate
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PEMN30

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekrazfter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Kristian Maan Tokkesdal

Dirigent

Serienummer: PID:9208-2002-2-259145011384
IP: 213.174.XxX.XXX

2018-10-03 11:53:267

NEM ID &

Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashveerdi af
det originale dokument. Dokumentet er Iast for aendringer og tidsstemplet med et
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsheviser er indlejret i
denne PDF, i tilfaelde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sadan kan du sikre, at dokumentet er originalt
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