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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. decem-
ber 2016 for Ejendomsselskabet Rantzau A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabséret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 23. februar 2017
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Ejendomsselskabet Rantzau A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ejendomsselskabet Rantzau A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere
beskrevet 1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisions-
bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

-fortsaettes-



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

-fortsat-

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdaekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejl-
informationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

- Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmzssige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmzrksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke leengere kan fortseette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om Arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
s&dan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

-fortseettes-



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

-fortsat-

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opniet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven. ,

Baseret p4 det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 23. februar 2017

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3548 61 78
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Michael Nymark Jeit

statsaut. revisor
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets formal er at kebe, udvikle og selge fast ejendom og andre formuegoder.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabséret 2016 et overskud pa 2.942.391 kr., som betragtes som
tilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Ejendomsselskabet Rantzau A/S for perioden 1. januar - 31. december 2016 er aflagt i over-
ensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret eendringeme i arsregnskabsloven ved lov nr. 738
af 1. juni 2015.

Implementeringen har ikke givet anledning til eendring af selskabets anvendte regnskabspraksis, men har alene
afstedkommet nye og @ndrede praesentations- og oplysningskrav.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer, inden &rsregnskabet af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas érligt for at afgere, om
der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfzldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste

Huslejeindtagter, indtegter ved salg af ejendomme, direkte omkostninger, herunder bogfert veerdi af solgte
ejendomme og andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten bruttofortjeneste i henhold til
arsregnskabslovens § 32.

Fortjeneste og tab ved salg af ejendomme medregnes i resultatopgerelsen i den periode, hvor salgsaftalen er
endeligt indgéet.

-fortseettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner

i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.
Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger vaerdiansattes samlet til anskaffelsessummer, da disse vurderes at vaere identisk med
scrapveerdierne. Hvis den samlede anskaffelsessum skennes at veere hgjere end handelsvaerdien pé status-

tustidspunktet, nedskrives grunden og bygningerne til den lavere handelsveerdi.

Anskaffelser under 12.900 kr. udgiftsfores i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfalgende
regnskabsér.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamling.

Egne aktier

Anskaffelses- og afstielsessummer i forbindelse med selskabets kab og salg af egne aktier indregnes direkte
i egenkapitalen.

-fortsattes-
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-fortsat-

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning 1 skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte nettoskatteaktiver, som maéles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
gzeldende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Lndring i udskudt skat som foelge af
aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende &r er anvendt en skattesats pa 22 %
for dansk indkomst og 15,825 % for tysk indkomst.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.
I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede
verdi ved anvendelse af den effektive rente saledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi
indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til ldnets restgaeld. For
obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi

pé lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering
pé optagelsestidspunktet.

Geld i evrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes verdireguleringerne
direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for til-
godehavendets eller gazldens opstéen indregnes 1 resultatopgerelsen under finansiclle indtagter og om-

kostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

-fortseettes-
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-fortsat-

PENGESTROMSOPGURELSEN

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme for &ret fordelt pé driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og slutning.
Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, endringer i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktivi-
teter samt kb og salg af anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af lan, afdrag pa rentebeerende geeld samt betaling
til og fra selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket geeld til pengeinstitutter.
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RESULTATOPGORELSE FOR 2016
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2016 2015

Kr. Kr.
8.771.020 12.146.490
-1.145.675 -1.943.075
7.625.344 10.203.415
196.355 68.899
-4.042.550 -3.746.586
3.779.150 6.525.728
-836.759 -1.183.103
2.942.391 5.342.625
800.000 1.000.000
2.142.391 4.342.625
2.942.391 5.342.625




Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

ANLAGSAKTIVER:

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Grunde 0g bygninger .......... s e s

OMSZATNINGSAKTIVER:

TILGODEHAVENDER:

Andre tilgodehavender ... aiimis i s

Tilgodehavende selskabsskat .........orvrerirnreisnersine s

PeriodeafgraensningSPOStEr ... .ot e s s

VARDIPAPIRER ......couiierrirrcnissninerorsssensissessssssissassrenssorsssssossssassstosssosssasn:

LIKVIDE BEHOLDNINGER ......ccciiiimnmeeninenseineininsinininsnnasnssss s s

OMSATNINGSAKTIVER I ALT .cooviniinntriinrennneistesresanssnssessnssnssesossssssssnsssenane:

AKTIVER
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2016 2015

Kr. Kr.
157.577.727 141.501.127
157.577.727 141.501.127
339.573 37.964
117.056 323.338
74.359 106.624
530.987 467.927
2.168.592 2.029.699
1.231.701 1.792.674
3.931.280 4.290.299
161.509.007 145.791.426
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER

EGENKAPITAL:

Selskabskapital i s s e RS e St
Overfart resultat ......cocoveeriniiiiiiiiiiiien, RO s e 2 S At e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ...

HENSATTE FORPLIGTELSER:
TTASKUAL SKAL +oveeeeeeeee ettt ee e e e s es s ene e bt st e e s eesees b bamseseasresseanensanran i nnnnnre ey

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
PriOtitetSZald .......ccovieemmrmmrsncrmmmnmrmsrsesirssssssrsssnsnsiossinssnsinsinsonin onsniansasaesdbiihvabonii
Gaeld til pengeinStitutter ........ oasusmemisssimieion s sy

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristet andel af langfristet gaeld .........ooeeceeeeee v
Gzld til pengeinStitutter .................cuvmmmamimsis s imm T oo s s
Skyldig selskabsskat ...
ANAEN ZEIA oo S N A TR Y R T T TR S
PeriodeafgransningSPOSIEr ... .c.o.ve ittt este st e dasns e

GALDSFORPLIGTELSER I ALT ...oviviiiisienenssnsnnsniensenssmssmsssssnssnssnsssssssasnsns

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Finansielle instrumenter

Nertstiende parter
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2016 2015

Kr. Kr.
8.280.400 8.280.400
23.961.682 21.270.233
800.000 1.000.000
33.042.082 30.550.633
582.780 397.100
101.965.402 90.998.399
4.146.927 5.173.838
106.112.330 96.172.237
3.066.479 2.830.816
8.598.472 7.885.404
0 0
7.199.744 4.362.384
2.907.120 3.592.852
21.771.816 18.671.456
127.884.145 114.843.693
161.509.007 145.791.426




PENGESTROMSOPGURELSE
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2016 2015

Kr. Kr.
ATCES TESUILAL .vv.cvvverrassnseemceranesscenncenppud oA FORES AR GBS B SRR SRS N 450 2.942.391 5.342.625
Reguleringer af skat af rets resultat ... s 836.759 1.183.103
Reguleringer af renteindtegter og lignende indtagler ..., -165 -4.229.059
Betalt SEISKabSSKAL ....c.vveiviiriiiiiesiieeiisessieees e ibnssssbs s sass s s s es s ene st aan -595.485 -2.328.026

3.183.499 -31.356
Andring i tilgodehavender ..o O -269.343 6.205.827
Andring i leverandergeeld og anden gaeld ........ococveiiviiinini 2.837.361 -5.802.141
Andre @ndringer i driftskapital .........occoviiiniiiiiii e -138.893 -2.029.699
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .ovoverieenieeeetrieninsnsniaines 5.612.623 -1.657.369
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET:
Anlagsaktiver:
Kob af materielle anlagSaKtIVET ......vuiiueesenrereeemneerrerrnsiesrnsssssssesnsesssssiniasessnsnnses -16.076.600 -17.657.809
Salg af materielle anlaegSaktiVer ... e e 0 14.870.347
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ....ooceeveveevecierennennns -16.076.600 -2.787.462
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:
Optagelse af langfristet gald ........coivvveiiiiiii s 13.129.280 6.432.575
Afdrag pé langfristede geeldsforpligtelser ..., -2.953.524 -6.562.654
Kab af egne aKter sussamimissmssimisssossss s saismimsmisfisistresissm st tamessmssser 0 0
Betalt udbytte ...z s mis s i s ss e -985.820 -492.909
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET .....cccocveirmnnenennen 9.189.936 -622.987
Samlet HKvIAITEISVITKIINE .evviiureeieiieieiriiiresinessnnissesssensesaeeemse e esnnsseneenssenseniesinss -1.274.041 -5.067.818
LAKVIQIEEE PLIMO coruereoreunsene s visiiietisiasiass sy s sissss Fassss sub Eis s 40 o e RIR RS 450 -6.092.730 -1.024.911
LIKVIDITET ULTIMO ....cooevimnininiiieiniesnamnesimiseseissessasssssassssssssssssassssesen: -7.366.771 -6.092.729

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket geeld til pengeinstituiter.



Note

1

BRUTTOFORTJENESTE:

Nettoomsatningen er under henvisning til &rsregnskabslovens § 32

ikke oplyst.

PERSONALEOMKOSTNINGER:

Lonninger OF GAgET it st Giivininisonusie st isssisimsssissimsississ
BEStYrElSESONOTAL ...vcvriiiiiciiriiieiesieiies it ser s b s e
Dvrig social sikring og gvrige personaleudgifter ...

SKAT AF ARETS RESULTAT:

Skat af Arets TeSUILAL ...vmsiiibiismvieime s drievis el s dv o S
Arets regulering udskudt SKAt .........cieierorieermisissmseceemmnessssiemsosmemss s siesseeess

Der er i arets lob betalt 595.485 kr. i selskabsskat.

GRUNDE OG BYGNINGER:

Kostpris 1. januar 2016 ............cicviviorimmnmrmsisersiamessrserserserssssvassessssensssrossmsessessssassnas
Regulering anskaffelsessum Primo ...
THIZAILE «ovvoviieaeesoreveereners e s st sae e s bbb e em s e s bbbt g e e s
ATBANG s i oo s i sV 8 w0 o R o e

Kostpris 31. december 2010 ......ccverrermrnsserssamsamranssassmssssmsnssssassssisesasssasesasasssses

Veaerdiregulering 1. jamar 2016 ..o ionisasssnssssmsirssssass
ATEAS TEGUICTIIE «..e.eovevvreveese oo esisiiessossoss v o o dor o GO S 508

Vazerdiregulering 31. december 2016 ........coeivenrniecnnncnnisisisnimini.

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 ...,

NOTER
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2016 2015

Kr. Kr.
1.097.125 1.894.502
48.000 48.000
550 573
1.145.675 1.943.075
801.933 1.641.258
34.826 -458.155
836.759 1.183.103
141.501.127 134.484.828
0 0
16.076.600 17.657.809
0 -10.641.510
157.577.727 141.501.127
0 0
0 0
0 0
157.577.727 141.501.127
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NOTER

2016 2015

Kr. Kr
EGENKAPITAL:
Selskabskapital Primo s i s R e e R 8.280.400 8.280.400
KapitalforR@elSe . ..c.vmiimiimieieirise it 0 0
SelskabsKapital UL ..ouvvreeriuisesrieesreesarsesnsrieses s sesseresesseresessssne e sssssessanssessssenss 8.280.400 8.280.400
Overkurs ved eMISSION ...............;sssrmmsmsmsmness e sssiveirssses oo rin s oo i ssessasss 0 0
Overfort til overfort resultat .........cocooiiiiiii 0 0

0 0

Overfart tIAIIZEIE AT ........vccrvireeiiiiie e sae e s e r e ene e e erea e ehe s 21.270.233 16.468.438
EGNE AKLIET .....ooneeneeeeeen e i i nss i iodiiess sHs i ssessam b iesa e £ Ehe bR (4 S 548 E0 B4 14.180 7.091
Overfort fra overkurs ved emISSION .........ociiiiiiiiiioii it e res s sesna s snnesans 0 0
Verdiregulering af sikringSinStrumenter .......ivevviamoirimemmimme s 534.878 452.079
Overfort arets resultat jf.
resultatdiSpOnering .........ccovvvvrvessssisssnssenarsriressaes cereeiee oot e bttt errneeranaeeeneenan 2.142.391 4.342.625

23.961.682 21.270.233
Foresléet udbytte for regnskabSaret ........cooiiiviiiiriiinceesr s 800.000 1.000.000
EGENKAPITAL PR 31. DECEMBER 2016 .......cccccovcnininrinrenenessssassasiessesianensi 33.042.082 30.550.633

I regnskabséret 2010 blev der foretaget en kapitalforhejelse pa nom. 1.930.400 kr. til kurs 264,2148.

EGNE AKTIER:

Selskabet ejer pa balancedagen nom. 117.360 kr. egne aktier, hvilket svarer til 1,4173 % af selskabskapitalen.
Selskabet har i regnskabséret 2012 erhvervet nom. 163.000 kr. egne aktier, hvilket svarer til 1,9685 % af selskabs-
kapitalen. Selskabet har i regnskabsaret 2014 afhandet nom. 45.640 kr. egne aktier, hvilket svarer til 0,5512 % af

selskabskapitalen.

Selskabet har oprindeligt erhvervet egne aktier i forbindelse med en aktionsrs udtraeden.



Note
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NOTER

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Af den samlede prioritetsgeeld forfalder 88.596.669 kr. efter 5 Ar.

SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

Til sikkerhed for prioritetsgeeld er givet prioritetspant pa nom. 110.272.000 kr. i ejendomme, der pr. 31. december
2016 har en bogfort verdi pa 146.552.716 kr.

Til sikkerhed for selskabets engagement med pengeinstitut er deponeret pantebreve pa i alt 41.000.000 kr., der
pr. 31. december 2016 har en bogfoert vaerdi pa 109.441.394 kr.

Til sikkerhed for selskabets engagement med pengeinstitut vedrerende renteswapaftalerne har selskabet stillet
en sikringskonto. Sikringskontoen indgér i de likvide beholdninger og har en regnskabsmeessig veerdi pa
1.144.466 kr.

Selskabets pengeinstitut har pd vegne af selskabet stillet garantier for i alt 19.588.350 kr.
Til sikkerhed for selskabets engagement med pengeinstitut har selskabet stillet sikringskonti og et sikkerheds-

depot. Sikringskontiene indgr i de likvide beholdninger og har en regnskabsmassig veerdi pd 83.084 kr., og
sikkerhedsdepotet indgér i verdipapirer og har en regnskabsmaessig veerdi pa 2.168.592 kr.
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NOTER

Note
8 FINANSIELLE INSTRUMENTER:
Handel med finansielle instrumenter indgar som en del af selskabets sikringsaktivitet.

Selskabet har pr. 31. december 2016 indgéet folgende kontrakter.

Urealiseret
veerdiregulering
indregnet i
balancen pr.
Kontrakts- 31. december
maessig veerdi 2016
Udleb Kr. Kr.
RenteSWap it i bl Sy i S s i L 31. marts 2020 24.000.000 -2.907.123

9 NARTSTAENDE PARTER:
Ejerforhold:

Falgende aktionerer er noteret i selskabets aktionzrfortegnelse som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Fonden for Fynske Bank

Hotel Zre I/S

The Way Forward ApS

Bille Wiggers ApS

Halberg A/S

Svendborg Importfirma A/S

SEVA ApS



