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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Energi Ost ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allinge, den 17. juni 2016

Direktion

Steffen Christian Olsen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Energi @st ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Energi @st ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi tager forbehold for vaerdiansaettelse af tilgodehavende erstatning pd TDKK 1.512, som er indregnet til
fuld veerdi. Tilgodehavendet er opstéet i regnskabséret 2012, og debitor har neagtet betaling heraf.
Selskabets advokat har faet overdraget sagen.

Der tages endvidere forbehold for veerdianszttelsen af forfalden tilgodehavende udlan pa TDKK 250, idet
der ikke kan fremlaegges dokumentation for debitors betalingsevne.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i
"Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at der i Renew Energy A/S, som er et associeret
selskab til Energi st ApS, er usikkerhed omkring selskabets evne til at fortsaette driften. Usikkerheden
henfores til at selskabets likviditet har vaeret presset en stor del af aret pa grund af de lange
finansieringsforlgb af selskabets projekter. Projektfinansieringen begynder dog efterhdnden at falde pa
plads, hvilket forventligt vil medfere flow i betalingen fra selskabets kunder. Selskabets ledelse forventer at
opretholde den forngdne likviditet til at finansiere den fortsatte drift. I regnskabet for Energi Ost ApS, er
Renew Energy A/S indregnet med en veerdi pA TDKK 862 (27,64%).

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skjern, den 17. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Leif Mosegaard
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Energi Ost ApS
Lynggardsvej 15, Olsker
3770 Allinge

CVR-nr.: 26 39 40 23
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Bornholm

Direktion Steffen Christian Olsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ostergade 40
6900 Skjern

Telefon 96 80 10 00
Telefax 96 80 10 01
www.pwc.dk

Pengeinstitut vestjyskBANK
Torvet 4-5
7620 Lemvig
-
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet driver virksomhed indenfor vindenergi samt investering og udvikling af moderne kommunika-
tionsteknologi.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa DKK 676.402, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en negativ egenkapital pad DKK 7.259.500.

Selskabets hovedanpartshaver har indskudt DKK 8.230.094 i selskabet, til sikring af selskabets fremtidige
drift.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Resultat af kapitalandele i datterselskaber

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfart resultat

pwe

Note 2015 2014 2013
DKK DKK DKK

3.234.278 3.764.583 4.089.156

2 -2.577.902 -2.577.902 -2.577.902

656.376 1.186.681 1.511.254

-180.027 -616.873 -581.081

-364.664 -835.603 104.316

140.386 530.079 523.118

-1.159.034 -1.343.180 -10.624.906

-906.963 -1.078.896 -9.067.299

3 230.561 -124.879 1.384.491

-676.402 -1.203.775 -7.682.808

0 0 0

-676.402 -1.203.775 -7.682.808

-676.402 -1.203.775 -7.682.808
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Balance 31. december

Aktiver

Brugsrettigheder

Immaterielle anleegsaktiver

Vindmgiller og skrotbeviser

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i datterselskaber
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Andel i Vindenergi Danmark

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014 2013
DKK DKK DKK
1.442.622 1.651.193 1.859.764
4 1.442.622 1.651.193 1.859.764
16.120.746 18.490.077 20.859.408
5 16.120.746 18.490.077 20.859.408
6 0 0 0
7 861.533 1.226.197 2.061.800
8 0 0 0
132.867 128.520 111.699
994.400 1.354.717 2.173.499
18.557.768 21.495.987 24.892.671
461.376 831.122 521.674
2.052.219 1.515.157 1.515.157
188.534 224.245 199.983
2.702.129 2.570.524 2.236.814
56 56 56
2.702.185 2.570.580 2.236.870
21.259.953 24.066.567 27.129.541
7



Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014 2013

DKK DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000 125.000
Overfort resultat -7.384.500 -6.708.098 -5.504.324
Egenkapital 9 -7.259.500 -6.583.098 -5.379.324
Henseettelse til udskudt skat 2.550.655 2.781.216 2.656.337
Hensatte forpligtelser 2.550.655 2.781.216 2.656.337
Kreditinstitutter 6.250.000 8.750.000 11.250.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 6.250.000 8.750.000 11.250.000
Kreditinstitutter 10.871.729 10.410.127 9.099.417
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 603.745 375.630 733.127
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 8.230.094 8.234.020 8.455.733
Anden geeld 13.230 98.672 314.251
Kortfristede gaeldsforpligtelser 19.718.798 19.118.449 18.602.528
Gezeldsforpligtelser 25.968.798 27.868.449 29.852.528
Passiver 21.259.953 24.066.567 27.129.541
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 10
Ejerforhold 11
58
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Noter til arsregnskabet
1 Usikkerhed ved indregning og méling

Der er tvivl om veerdianseettelsen af tiigodehavende erstatning pa TDKK 1.512 hos selskabets
forsikringsselskab, som er indregnet til fuld veerdi. Sagen vedrarer reparation af en vindmelle i 2012. Der er strid
om erstatningskravet, hvorfor pengene endnu ikke er udbetalt. Selskabets advokat er involveret.

Der er tvivl om veerdianseettelsen af tiilgodehavende udlan pa TDKK 250. Lanet er udbetalt som et kortvarigt 1an,
der skulle have veeret tilbagebetalt 1. august 2015. Der er tvivl om debitors betalingsevne.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at der i Renew Energy A/S, som er et associeret
selskab til Energi Ost ApS, er usikkerhed omkring selskabets evne til at fortseette driften. Usikkerheden
henfgres til at selskabets likviditet har veeret presset en stor del af aret pa grund af de lange finansieringsforlgb
af selskabets projekter. Projektfinansieringen begynder dog efterhanden at falde pa plads, hvilket forventligt vil
medfare flow i betalingen fra selskabets kunder. Selskabets ledelse forventer at opretholde den forngdne
likviditet til at finansiere den fortsatte drift. | regnskabet for Energi @st ApS, er Renew Energy A/S indregnet med
en veerdi pd TDKK 862 (27,64%).

2015 2014 2013
DKK DKK DKK
2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anlagsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 2.577.902 2.577.902 2.577.902
2.577.902 2.577.902 2.577.902
Brugsrettigheder 208.571 208.571 208.571
Vindmgiller og skrotbeviser 2.369.331 2.369.331 2.369.331
2.577.902 2.577.902 2.577.902
3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 0 0
Arets udskudte skat -230.561 124.879 -1.384.491
-230.561 124.879 -1.384.491
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Noter til arsregnskabet

4
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Brugsrettighe-

der
DKK

4.171.426

4.171.426

2.520.233
208.571

2.728.804

1.442.622

20 ar

Vindmgller og

skrotbeviser

DKK

53.915.162

53.915.162

35.425.085
2.369.331

37.794.416

16.120.746

20 ar
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Noter til arsregnskabet
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2015 2014 2013

DKK DKK DKK
Kapitalandele i datterselskaber
Kostpris 1. januar 205.110 205.110 205.110
Kostpris 31. december 205.110 205.110 205.110
Veerdireguleringer 1. januar -205.110 -205.110 -205.110
Veerdireguleringer 31. december -205.110 -205.110 -205.110
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 0 0 0
Kapitalandele i datterselskaber specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Energi East Poland
Sp. Z 0.0. Polen 80.100 100% - -
Energi Jst Projekt-
udvikling ApS Allinge 125.000 100% -2.587.366 -141.838
ETIIP Holdings Inc. Vancouver, Canada 100% - -
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Noter til arsregnskabet

2015 2014 2013
DKK DKK DKK
=7 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2.358.800 2.358.800 2.358.800
Kostpris 31. december 2.358.800 2.358.800 2.358.800
Veerdireguleringer 1. januar -1.132.603 -297.000 -401.316
Arets resultat -364.664 -765.276 104.316
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 0 -70.327 0
Veerdireguleringer 31. december -1.497.267 -1.132.603 -297.000
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 861.533 1.226.197 2.061.800
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Renew Energy A/S Svendborg 4.450.000 27,64% 3.116.979 -1.319.334
2015 2014 2013
DKK DKK DKK
8 Tilgodehavende i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende mellemregning 12.346.028 12.166.001 11.549.128
Nedskrevet mellemregning 1. januar -12.166.001 -11.549.128 -10.968.047
Arets op-/nedskrivning med negativ vaerdi -180.027 -616.873 -581.081
0 0 0
9 Egenkapital
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 125.000 -6.708.098 -6.583.098
Arets resultat 0 -676.402 -676.402
Egenkapital 31. december 125.000 -7.384.500 -7.259.500

pwe
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Noter til arsregnskabet

2015 2014 2013
DKK DKK DKK

10 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

11

pwc

Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for Vestjysk Bank:

Aktier i Renew Energi A/S samt Even Technologies Inc.
med en samlet regnskabsmeessig veerdi pa 861.533 1.226.197 2.061.800

Ejerpantebreve TDKK 50.000 med pant i vindmeller m.v.

er deponeret til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter

TDKK 17.122. Aktivernes regnskabsmaessige veerdi

udger 16.120.746 18.490.077 20.859.408

Eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk i sambeskatningen med datterselskabet Energi @st Projektudvikling ApS.

Ejerforhold
Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Steffen Christian Olsen, Lynggardsvej 15, 3770 Allinge, 100%
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Energi @st ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med datterviksomheden Energi @st Projektudvikling ApS. Den danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Brugsrettigheder maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsveer-
dien, hvor denne er lavere.

Da brugsrettigheder er direkte tilknyttet de materielle anlaegsaktiver, er afskrivningsperioden sat til 20 ar,
det samme som vindmgllerne.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Brugsrettigheder 20 ar
Vindmgller og skrotbeviser 20 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

_
pwc 15



Regnskabspraksis

Kapitalandele i datterselskaber og associerede virksomheder

Kapitalandele i datterselskaber og associerede virksomheder indregnes og maéles efter den indre verdis
metode.

I balancen indregnes under posterne "Kapitalandele i datterselskaber” og "Kapitalandele i associerede
virksomheder" den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i datterselskaber og associerede virksomheder henlegges
via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under egen-
kapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i datterselskaberne og de associerede virksomheder.

Datterselskaber og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre verdi indregnes til
DKK o. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under anlagsaktiver, omfatter udenlandske unoterede aktier som males til
dagsveerdi pa balancedagen.

Andel i Vindenergi Danmark males til dagsveerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
forsikringspramier og abonnementer.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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