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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018 for FVL Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Maribo, den 16. maj 2019

Direktion

Frederik Littichau
direktgr



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i FVL Holding ApS

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for FVL Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra den mulige indvirkning af det forhold,
der er beskrevet i afsnittet “Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet har pr. 31. december 2018 et tilgodehavende pa kr. 694.051 i den tilknyttede
virksomhed FVLPH] A/S. Den tilknyttede virksomhed har negativ egenkapital og er efter vor
opfattelse ikke i stand til at tilbagebetale hele 1anet inden for en overskuelig fremtidig. Vi
tager derfor forbehold for vaerdiansaettelsen af tilgodehavendet.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til
at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med-
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at ggre dette.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en reuvisi-
onspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvig-
elser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om re-
vision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
drsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan ska-
be betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, mo-
dificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p% det revisionsbevis, der er op-
ndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ing-
en form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at in-
deholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillergd, den 16. maj 2019

Statsautoriseret revisor Ole Tgnnesen
CVR-nr. 32 82 10 30

Ole Tgnnesen

Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel10049



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at foretage investering og finansiering.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2018 udviser et underskud pa kr. 1.718.060, og selskabets
balance pr. 31. december 2018 udviser en negativ egenkapital pa kr. 3.035.337.

Selskabets ejer har ydet 18n pa kr. 14.387.830, der ikke vil blive kraevet tilbagebetalt fgr
selskabets likviditet tillader dette.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kun-
ne pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for FVL Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncern-
regnskab.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Selskabet har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter
bestemmelserne i rsregnskabslovens § 32.

Nettoomsaetning

I resultatopggrelsen indregnes alle indtaegter i takt med, at de indtjenes og ndr levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, samt sdfremt indteegten kan
opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og
afgifter med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finan-
sielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel
af resultatet efter skat og regulering af intern avance/tab samt fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill for tilknyttede virksomheder.

Skat af drets resultat
Skat af 3rets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og
drets regulering af udskudt skat med fradrag af den del af 3rets skat, der vedrgrer
egenkapitalbevaegelser.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske
selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold
til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling). Moderselskabet fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.



Anvendt regnskabspraksis

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de
galdende satser for rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom

sambeskattede selskaber med restskat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de
galdende satser for rentetillaeg til administrationsselskabet.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, der omfatter grunde og skovarealer, males til kostpris med fradrag af
af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde og skovarealer, da disse ikke undergar
veerdiforringelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre verdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillaeg eller
fradrag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males
til kr. 0.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bindes som reserve for netto-
opskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regn-
skabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Borsnoterede vaerdipapirer males til kursveerdien pa balancedagen. Andre veerdipapirer
males til ansldet dagsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som bereg-
net skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Henseettelse til udskudt skat beregnes med 22 % af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier bortset fra midlertidige forskelle, som opstar
pd anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, som hverken pavirker resultatet eller
den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa ikke-afskrivningsberettiget
goodwill.



Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med,
enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser.



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

Note 2018 2017

kr. kr.
-10.291 -50.895
1 -563.308 -476.144
-573.599 -527.039
2 509.207 996.345
-1.653.594 -573.639
-1.717.986 -104.333
-74 46
-1.718.060 -104.287
-1.718.060 -104.287
-1.718.060 -104.287

10



Balance 31. december 2018

Aktiver

Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiveri alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

11

Note 2018 2017

kr. kr.
11.828.320 11.828.320
11.828.320 11.828.320
0 0
9.777.574 7.801.103
9.777.574 7.801.103
21.605.894 19.629.423
0 69.125
694.051 12.218.920
46.887 38.825
740.938 12.326.870
307.905 92.110
1.048.843 12.418.980
22.654.737 32.048.403




Balance 31. december 2018

Passiver
Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Anden gaeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Banker
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

12

Note 2018 2017
kr. kr.
200.000 200.000
-3.235.337 -1.517.277
3 -3.035.337 -1.317.277
7.526.000 7.526.000
14.387.830 21.474.127
4 21.913.830 29.000.127
3.672.764 4.257.771
90.000 60.000
13.480 47.782
3.776.244 4.365.553
25.690.074 33.365.680
22.654.737 32.048.403
5
6



Noter

2018 2017
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 561.250 475.575
Andre omkostninger til social sikring 2.058 569
563.308 476.144
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
2 Finansielle indtagter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 126.855 298.474
Andre finansielle indtaegter 382.352 697.871
509.207 996.345
3 Egenkapital
Virksomheds- Overfgrt
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2018 200.000 -1.517.277 -1.317.277
Arets resultat 0 -1.718.060 -1.718.060
Egenkapital 31. december 2018 200.000 -3.235.337 -3.035.337
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Noter

4 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld
Geeld 31.
1. januar december Afdrag Restgeeld
2018 2018 naeste ar efter 5 ar
Geeld til
realkreditinstitutter 7.526.000 7.526.000 0 7.526.000
Anden geeld 21.474.127 14.387.830 0 14.387.830
29.000.127 21.913.830 0 21.913.830

Anden gzeld kr. 14.387.830 vedrgrer 13n fra selskabets ejer. Lanet vil ikke blive kraevet
tilbagebetalt fgr selskabets likviditet tillader dette.

5 Eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med FVLPHJ A/S og TraceTrade Company ApS.

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling
af selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningen. Koncernens samlede skyldige
selskabsskat udggr pr. balancedagen t.kr. 0.

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Finansielle anleegsaktiver til en bogfgrt vaerdi t.kr. 9.778 er stillet til sikkerhed for gaeld
til pengeinstitut.

Grunde og bygninger til en bogfart veerdi t.kr. 11.828 er stillet til sikkerhed for gaeld til
kreditinstitutter t.kr. 7.526.

Selskabet har i forbindelse med den tilknyttede virksomheds salg af aktivitet afgivet en
kaution overfor kgber. Kautionen, der udlgber 1.6.2020, betyder at FVL Holding ApS
kautionerer for kgbers eventuelle retmaessige krav overfor den tilknyttede virksomhed
FVLPHJ A/S. Kautionen kan maksimalt medfgre en omkostning pa ca. t.kr. 15.000.
Kautionen forventes ikke at medfgre omkostninger for selskabet.
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