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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 for Tref
Capital ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2020 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allergd, den 11. juni 2021

Direktion

Karen Marie Jensen
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Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til anpartshaveren i Tref Capital ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Tref Capital ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 pa
grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabsprak-
Sis.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og presentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR
— danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt ars-

regnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 11. juni 2021

Christensen Kjerulft
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Elan Schapiro
statsautoriseret revisor
mne33765
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Selskabsoplysninger
Selskabet Tref Capital ApS
Hvidehusvej 24
3450 Allergd
CVR-nr.: 26 38 69 69
Stiftet: 28. december 2001
Hjemsted: Allergd
Regnskabsar: 1. januar 2020 - 31. december 2020
19. regnskabsar
Direktion Karen Marie Jensen
Revisor Christensen Kjerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68
1264 Kgbenhavn K
Modervirksomhed Fresh 24/7 Accounting ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er handel-, service-, udlejnings- og investeringsvirksomhed, herunder at erhverve og eje
aktiver og anparter i andre selskaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 1.262 t.kr. mod 1.616 t.kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udggr
370 t.kr. mod 967 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Kapitalberedskab

Som falge af selskabets delvist tabte egenkapital indestar selskabets hovedanpartshaver for, at der stilles
likviditet til radighed til det kommende ars drift. Selskabskapitalen forventes retableret ved hjelp af
fremtidige overskudsgivende aktiviteter, herunder da det fortsat er ledelsens forventning, at de
igangvaerende udviklingsprojekter pa sigt kan realiseres over en arrakke, hvorfor ledelsen har valgt at
afleegge arsrapporten under forudsatning af fortsat drift.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
Bruttofortjeneste 1.262.219 1.615.861

2 Personaleomkostninger -923.453 -658.693
Driftsresultat 338.766 957.168
Andre finansielle indtegter 59.563 42.020

3 @vrige finansielle omkostninger -32.679 -29.548
Resultat fgr skat 365.650 969.640

4  Skat af arets resultat 4.334 -2.200
Arets resultat 369.984 967.440

Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat 369.984 967.440
Disponeret i alt 369.984 967.440
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2020 2019
Anlaegsaktiver

5 Udviklingsprojekter under udfgrelse og forudbetalinger for im-

materielle anleegsaktiver 0 0
Immaterielle anlegsaktiver 1 alt 0 0
Anlaegsaktiver i alt 0 0
Omsaetningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 660.000 660.000
Andre tilgodehavender 208.401 160.167
Tilgodehavender 1 alt 868.401 820.167
Likvide beholdninger 294.864 78.769
Omsztningsaktiver i alt 1.163.265 898.936
Aktiver i alt 1.163.265 898.936
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Balance 31. december

Passiver

Note 2020 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat -119.372 -489.356
Egenkapital i alt 5.628 -364.356
Geaeldsforpligtelser
Anden geld 157.625 0

6 Langfristede geldsforpligtelser i alt 157.625 0

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 160.306 154.459
Geld til tilknyttede virksomheder 144.443 569.000
Anden geld 695.263 539.833
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 1.000.012 1.263.292
Geeldsforpligtelser i alt 1.157.637 1.263.292
Passiver i alt 1.163.265 898.936

1 Usikkerhed om going concern
7 Eventualposter

Penneo dokumentnegle: JAHOZ-TZNOO-7LMAD-TFUSK-C4VOK-AEJD1



(.:f-

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2019
Arets overfgrte overskud eller underskud
Egenkapital 1. januar 2020
Arets overfprte overskud eller underskud

Virksomhedska- Overfgrt resul-
pital tat I alt
125.000 -1.456.796 -1.331.796
0 967.440 967.440
125.000 -489.356 -364.356
0 369.984 369.984
125.000 -119.372 5.628
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Noter

1.  Usikkerhed om going concern
Som fglge af selskabets delvist tabte egenkapital indestar selskabets hovedanpartshaver for, at der
stilles likviditet til radighed til det kommende ars drift. Selskabskapitalen forventes retableret ved
hjelp af fremtidige overskudsgivende aktiviteter, herunder da det fortsat er ledelsens forventning, at
de igangvaerende udviklingsprojekter pa sigt kan realiseres over en arreekke, hvorfor ledelsen har
valgt at afleegge arsrapporten under forudsatning af fortsat drift.

2020 2019
2.  Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 920.500 658.125
Andre omkostninger til social sikring 2.398 568
Personaleomkostninger i gvrigt 555 0
923.453 658.693
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
3.  Qvrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 17.277 0
Andre finansielle omkostninger 15.402 29.548
32.679 29.548
4.  Skat af arets resultat
Regulering af tidligere ars skat -4.334 0
Beregnet tilleg 0 2.200
-4.334 2.200
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Noter

31/12 2020 31/12 2019
5.  Udviklingsprojekter under udfgrelse og forudbetalinger for
immaterielle anleegsaktiver
Kostpris 1. januar 2020 2.649.554 2.649.554
Afgang i arets lgb -2.649.554 0
Kostpris 31. december 2020 0 2.649.554
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -2.649.554 -2.649.554
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afhendede aktiver 2.649.554 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 0 -2.649.554
6.  Geldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geld i alt del af lang- geeld Restgaeld
31/12 2020 fristet geeld 31/12 2020 efter 5 ar
Anden gzld 157.625 0 157.625 157.625
157.625 0 157.625 157.625

7. Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et ikke-indregnet skatteaktiv t.kr. 503, hvilket bestar af forholdsmessig andel af

skattemassige underskud til fremfgrsel.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Fresh 24/7 Accounting ApS, CVR-nr.

26390621 som administrationsselskab og hafter fra og med 1. august 2019 ubegranset og solidarisk

med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hefter fra og med 1. august 2019 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tref Capital ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabs-
massige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé selska-
bet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, direkte omkostninger samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted

inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Direkte omkostninger omfatter fremmed arbejde.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgg-
relser fra offentlige myndigheder.

11
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleg og godtggrelser under aconto-
skatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestir af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, lgnninger og gager samt afskrivninger, der direkte kan
henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemforlighed, tilstrak-
kelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises,
og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle an-
laegsaktiver, safremt kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den fremtidi-
ge indtjening kan dekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udviklingsomkostnin-
ger indregnes i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne aftholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforrin-
gelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmassige verdi.

12
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsverdien er den hgjeste verdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opggres som nutidsverdien af de forventede nettopengestrgmme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitut.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acon-to
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber 1 forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med re-
fusion vedrgrende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat™
eller ”Skyldig selskabsskat”.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Tref Capital ApS solidarisk og ubegranset over for skattemyndighe-

derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i ud-
skudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Geaeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.
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