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Ledelsespategnin

Direktionenhar dags dato aflagtrsrapporterfor regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 ffeir
Capital ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeganser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, ogieftepfattelse giveldrsregnskabegt
retvisende billede af selskabetktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. decemb&62mt af reul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningendeholder eftemin opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, soemive
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allergd, den 21. juni 2017

Direktion

Finn Ove Fruensgag
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Den uafhaengige revisors revisionspategni

Til kapitalejeren i Tref Capital ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion med forbehold

Vi har revideretarsregnskabefor Tref Capital ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, atsregnskabgbortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der eskbevet
i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billedelsifabetsktiver, pasi-

ver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt afitetst afselskabetsktiviteter for regekabsar-
et 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold
Selskabets registreringer har i tidligere regnskabsar ikke overholdt Bogferingslovgivningens krav, hvilket:
ogsa er anfgrt i vores revisionspategning for regnskabsaret 2013. Selskabet har ivaerksat en raekke tiltag,
saledes at Bogferingsloven er overholdt fra og med regnskabsaret 2014. Til trods for disse tiltag har deit
ikke veeret muligt at opnd den forngdne dokumentation for alle poster i arsregnskabet. Der er i§
arsregnskabet indregnet veesentlige forpligtelser. Vi har ikke kunnet opna forngden dokumentation for;
denne forpligtelse og er saledes ikke i stand til at vurdere denne forpligtelse. Vi tager derfor forbehold forg
stgrrelsen af den indregnede forpligtelse.

TPCP1
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Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision oligdesyder
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere lyeskrevet i
sionspategningerefsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabeer uafhaengige adelskabet
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) ogdigergder
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhdé til dis
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grun
lag for vores konklusion med forbehold.

R2aneo dokumentnagle: 66207-EBX

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelserhar ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billediesisteremel-
se medrsregnskabslovehedelserhar endvidere ansvaret for den interne kontrol, lsoigiseranser ngd-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skjigiEsdre
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskatéxeledelseransvarlig for at vurderselskabetgvne til at fortszette drif-

ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmiledielsenenten har til hensigt atkiridere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.




Den uafhaengige revisors revisionspategni

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning métlisiorkon

Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstagem fal

af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholdssipnel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformatigirsregnskabgtianset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pasdisse ri
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for védesiéon
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergklser, do
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

POL1Y-6WOQE-TPCP1

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfasine re
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke-en kon
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anveriddelsen er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Penneo dokumentnagle: 66207-EBXPK-V351D:

. Konkluderer vi, omedelsensudarbejdelse arsregnskabata grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig twelskabetewne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi rexses
onspategningigre opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskdibethvis sadanne tysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pésiet re
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vaedsionspategning=remtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhdddsaégnskabetherunder nie-
oplysningerne, samt om arsregnskadfspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.




Den uafhaengige revisors revisionspategni

Vi kommunikerer med den gvste l«delse om blandt et det plalagte onfang og den ticmee:sige plece-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikkkelsesberetningeg vi udtrykker ingen form for kon
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision afirsregnskabetr det vores ansvar at ladseelsesberetningery i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-
ndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje,ledelsesberetningendeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

ROY 1Y-6WOQE-TPCP1

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med @rs
regnskabebg er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke faedgigvee

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtraedelses af arsregnskabsloven
Selskabet har i strid med arsregnskabsloven ikke udarbejdet arsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen kaf
ifalde ansvar.

£236207-EBXPK-V351D

Kgbenhavn, den 21. juni 2017
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Elan Schapir
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Selskabsoplysninge

Selskabet

Direktion

Revision

Tref Capital ApS
Mgllemoseparken 34

3450 Allergd

CVR-nr.. 26 38 69 69

Stiftet: 28. december 2001

Hjemstec Allergd

Regnskabs? 1. januar 2016 - 31. december 2016

15. regnskabsar

Finn Ove Fruensgaard

Christensen Kjeerul

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68

1264 Kgbenhavn K

Penneo dokumentnagle: 66207-EBXPK-V351D-POL1Y-6WOQE-TPCP1



Ledelsesberetnin

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets formal er handel-, service-, udlejnings- og investeringsvirksomhed, herunder at erhverve og eje
aktiver og anparter i andre selskaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjenesteidgar 770t.kr. mod 223 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skajoud
-2.933 t.kr. mod 278 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Selskabets egenkapital er negativ med t.kr. 4.885 pr. 31. december 2016. Arets underskud er opstéet som
falge af, at immaterielle anleegsaktiver er nedskrevet til en lavere genindvindingsvaerdi.

Kapitalberedskab:
Som falge af selskabets negative egenkapital indestar selskabets hovedanpartshaver for, at der stilles
likviditet til radighed til det kommende ars drift. Selskabskapitalen forventes retableret ved hjeelp af§
fremtidige overskudsgivende aktiviteter, da det fortsat er ledelsens forventning, at de igangvaerendeg
udviklingsprojekter pa sigt kan realiseres over en arreekke, hvorfor ledelsen har valgt at afleegge:
arsrapporten under forudsaetning af fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-:
nansielle stilling vaesentligt.

V351D-POL1Y-6
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Resultatopggrelsel. januar - 31. decembe

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af anleegsakti

Resultat far finansielle poster

@vrige finansielle omkostning

Resultat for skat

Skat af arets resuli

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfart resuli
Disponeret fra overfart resul

Disponeret i alt

2016 2015
769.658 222.775
-2.649.55. 0
-1.879.896 222.775
-37.78¢ -35.37(
-1.917.682 187.405
-1.015.54 90.26:
-2.933.229 277.672
0 277.67.
-2.933.22! 0
-2.933.229 277.672
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Balance31. decembe

Aktiver

Note 2016 2015
Anlaegsaktiver

3 Udviklingsprojekter under udfgrel: 0 2.649.55:

Immaterielle anleegsaktiver i alt 0 2.649.553
Anlaegsaktiver i alt 0 2.649.553
Omseetningsaktiver
Udskudte skatteaktiv 660.00( 1.675.54
Tilgodehavende selskabss 0 297.13¢
Andre tilgodehavend 126.80¢ 8.61¢
Tilgodehavender i alt 786.804 1.981.292
Likvide beholdninger 30.865 38.852
Omsaetningsaktiver i alt 817.669 2.020.144
Aktiver i alt 817.669 4.669.697
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Balance31. decembe

Passive
Note 2016 2015
Egenkapital
Virksomhedskapit: 125.00( 125.00(
5 Overfart resulte -5.010.06- -2.076.83!
Egenkapital i alt -4.885.064 -1.951.835

Geeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutt 174.80( 232.79(
Leverandgrer af varer og tjenesteyde 146.06¢ 286.25:
Anden geel 5.381.86. 6.102.49i
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.702.733 6.621.532
Geeldsforpligtelser i alt 5.702.733 6.621.532
Passiver i alt 817.669 4.669.697

1 Usikkerhed om going concern
6 Eventualposter
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Noter

Usikkerhed om going concern

Som faelge af selskabets negative egenkapital indestar selskabets hovedanpartshaver for, a

likviditet til radighed til det kommende ars drift. Selskabskapitalen forventes retableret ved hjeelp af

fremtidige overskudsgivende aktiviteter, da det fortsat er ledelsens forventning, at de igangveerende
udviklingsprojekter pa sigt kan realiseres over en arraekke, hvorfor ledelsen har valgt at afleegge

arsrapporten under forudsaetning af fortsat drift.

Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt sl

Regulering af skattekredit 20

Skattekredit indeveerende

Nedseettelse af selskabsskat fra 23,5% til

Udviklingsprojekter under udfarelse

Kostpris 1. januar 201
Tilgang i arets lg

Kostpris 31. december 2016

Arets nedskrivninge

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

Virksomhedskapital
Virksomhedskapiti 1. januar 201

Overfart resultat

Overfart resulte 1. januar 201
Arets overfagrte overskud eller unders

2016 2015
1.015.54 -130.36°
7 222.93!

0 -297.13¢

0 114.29¢
1.015.547 -90.267
2.649.55: 1.197.53
0 1.452.01
2.649.553 2.649.553
-2.649.55 0
-2.649.553 0
2.649.553

125.00( 125.00(
125.000 125.000
-2.076.83! -2.354.50
-2.933.22! 277.67.
-5.010.064 -2.076.835
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Noter

6. Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et ikke-indregnet skatteaktiv 1.437 t.kr., hvilket bestar af forholdsmeessig andel af
skattemaessige underskud til fremfarsel.

Penneo dokumentnagle: 66207-EBXPK-V351D-POL1Y-6WOQE-TPCP1
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Anvendt regnskabspraksit

Arsrapporterfor Tref Capital ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtsegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostningeterher
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som falge af sendisdddsegn
maessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil siflgkabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele silfkad
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiveplagefser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommerdirsdapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, varerforbrug samt eksterne omkostninger.

Penneo dokumentnagle: 66207-EBXPK-V351D-POL1Y-6WOQE-TPCP1

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
indenaretsudgang, og safremt indteegten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen

indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle anleegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninge
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksit

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregitesapgarel-

sen med den del, der kan henfgreéréitsresultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kdariesn
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktivel
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkie og in
rekte kan henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, tilstraek-
kelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomhedenvises pa

og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle a
leegsaktiver, safremt kostprisen kan opgares palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, attdén frem
ge indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @wild@gsbmkostnin-

ger indregnes i resultatopgarelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

TPCP1

V351D-POL1Y-6WOGE

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- o
nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger linezert over denw
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 10 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Pakeirter af
ves lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt
ar.

Pendg dokumentnagle 66207-EBXFR

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opggres som forskieifen mel
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspjenktet. For
neste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkost-
ninger.

Tilgodehavendel

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. £ei- ned
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imadega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksit

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i det om-
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Penneo dokumentnagle: 66207-EBXPK-V351D-POL1Y-6WOQE-TPCP1
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bFpJTV/IuBGo7yeaZp4RFgNMIX+RaQ9VAh/S8TC6lLMQ/z+rSFDJ8U7grpSnCKn4v4PAF2WwVIXb
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ceGm/1sQzQwayMQfTC3SL/O05blQ0Ijz5ajctQ69igwXrHn9wEPJZ4oJH3F9wOiN/VPILCkW7xZd
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B9SPralj1H0rR2d4LdeUM7rXvYWUWLhM4y8s1H9LdA5VhOFKMmS8s3UWImkE+Pl/l4l8RgGoM8Qs
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