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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for DRIFTSSELSKABET AF 28. DECEMBER 2001 A/S..

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 25. juni 2021

Direktion:

Klaus Bendix Poulsen

Bestyrelse:

Mogens de Linde Klaus Bendix Poulsen Mikkel de Linde
Formand



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i DRIFTSSELSKABET AF 28. DECEMBER 2001 A/S.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DRIFTSSELSKABET AF 28. DECEMBER 2001 A/S. for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette
driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 25. juni 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Morten Trap Olesen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35625
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet fungerer som holdingselskab med investeringer i selskaber inden for ejendomsbranchen
samt gvrige investeringsselskaber. Herudover udlejning og drift af ejendomme.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud pa 88.835 tkr. mod et overskud pa
24.432 tkr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pa
335.109 tkr.

Arets resultat er positivt pavirket af dagsveaerdiregulering af selskabets investeringsejendom med
20.400 tkr. Reguleringen er sket som folge af det faldende afkastkrav i markedet samt den store
efterspergsel efter ejendomme i attraktivt beliggende omrader.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Direktion og bestyrelse vil fremover, som en del af koncernens strategi, fokusere yderligere pa konti-
nuerlig investering i ejendomsudvikling, samt tillige vedligeholde eksisterende ejendomsportefalje.
Udviklingsaktiviteter vil ske enten direkte, via selskaber i koncernen, eller indirekte med samarbejds-
partnere.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE......ccciiivtiiiiiiniiiiniiniiiiiinninennes

Af- 08 NEdSKIIVNINGEr ... vt iii e e e e eeeeanenas
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme...............

DRIFTSRESULTAT. ..ottt

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede

virksomheder.......ooviiiiiii i e e
Andre finansielle indtaegter......ocvvvviiiiiiiiiiiiiiineenenn.
Andre finansielle omkostninger........c.ccoeeviiiiiiiiiiiiiiinnnnn,
RESULTAT FOR SKAT....cutiiiiiiiiiiiiiiieeeneneeeeeaen

SKat af Arets reSULLAL ....vie ittt eieeeeeeneeneeneeneaneanens

ARETS RESULTAT ...cvuuiiiieiinieiieeiieeeineerineenieenineasnnnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccceevevevevnenenen..
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

1211 e Te L= PRt
Overfart resultat.......cooeeeeiiiiiiiiiiiieii e e e eenenes

Note

—_

2020
kr.

10.495.164

0
20.400.000

30.895.164
66.270.392
1.134.982
-3.100.932
95.199.606
-6.364.440

88.835.166

0

41.408.443
47.426.723

88.835.166

2019
kr.

2.225.377

-21.032
-2.500.000

-295.655
23.092.451
4.874.512
-2.861.076
24.810.232
-377.933

24.432.299

26.000.000

23.482.804
-25.050.505

24.432.299
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

InvesteringsejendomMme......oovieiiiiiieeeieeeeeeeeneeeneeanenns
Materielle anlaegsaktiver..........coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneens

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccccevveiiiiiiininnnnnn...
Kapitalandele i associerede virksomheder.........c..ccccvveneenn...
Finansielle anlaagsaktiver...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen.

ANLZEGSAKTIVER. ...ttt

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender.........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeieeaees
Tilgodehavende selskabsskat........coceviiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnn.n.
Periodeafgransningsposter.....cvereerieerieeeneeeneenneenneenneennens

Tilgodeh

=] 1 s [=] O

Likvide beholdninger..........c.cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiec e

OMSAETNINGSAKTIVER ..ot

AKTIVER

Note

2020
kr.

129.200.000
129.200.000

194.396.179
58.639.000
253.035.179

382.235.179
141.922.870
0

3.665.183
541.595
5.222
146.134.870
4.220.770
150.355.640

532.590.819

2019
kr.

108.800.000
108.800.000

145.231.500
67.187.608
212.419.108

321.219.108
27.080.220
61.265.068

43

0

4.946
88.350.277
418.761
88.769.038

409.988.146
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Selskabskapital.....ccoeeeiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................
Overfart resultat......oceviiiiiiiiiiiiiiii e reeeereee e neenees
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cccvveveveininineninnnnns
EGENKAPITAL. ..ottt
Hensaettelse til udskudt skat......oceevieeiieiiiiiiiiiiiniennennnen.
HENSATTE FORPLIGTELSER......ccoeiiiiiiiiiiiieiiieieeeenene
Geeld til realkreditinstitutter.....coooeveieiiiiiiiiiiiiiiiiiieeienees
[y [T =] o1 )] 1 - P
Langfristede geeldsforpligtelser.........c.coovviiieiiiiiiiininnnn...

Geeld til realkreditinstitutter.....ccooveiiiiiiiiiiiiiiii e
Geeld til pengeinstitutter....ccvveiiiiiiiiiiiiiii e

Anden gaeld...ooeiiiii i e
Kortfristede geeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiiinnnnnn...

GALDSFORPLIGTELSER......cccviiiiiiiiiiiiiiiniiiininneans

PASSIVER. ..ottt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold

2020
kr.

Note

500.000
86.234.326
248.374.352
0

335.108.678
16.443.059
16.443.059
54.496.663
1.641.342

7 56.138.005
1.952.588

0

186.316
120.339.511
0

2.422.662
124.901.077
181.039.082

532.590.819

10

10

2019
kr.

500.000
87.403.300
158.370.212
26.000.000

272.273.512
11.754.056
11.754.056

56.604.284
1.728.494
58.332.778

1.630.968
1.953
195.561
64.568.139
787.577
443.602
67.627.800

125.960.578

409.988.146
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Reserve for
nettoopsk. Foreslaet
Selskabs- efter indre Overfert  udbytte for
kapital vaerdis metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. januar 2020.................. 500.000 87.403.300158.370.212 26.000.000272.273.512
Forslag til resultatdisponering.............. 41.408.443 47.426.723 88.835.166
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte..........cooooeviiiinininn, -26.000.000 -26.000.000
Overforsler
Modtaget/deklareret udbytte.............. -42.577.417 42.577.417 0

Egenkapital 31. december 2020......... 500.000 86.234.326 248.374.352 0 335.108.678
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NOTER

Indtaegter af kapitalandele i datter-
virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder..................

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder..........

og associerede

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccevvieiiiiiiiiiiiiiiiiiieienees

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder...................
Finansielle omkostninger i @vrigt......ccccoeviiiiiiiiiiiiiiiinnne.n.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.....................
Regulering af udskudt skat........ccoceevieiiieiiiiiiiiiiiiinneennen.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020......ccceeieeineerneenieenneeeneenneeeneeaneennens
Kostpris 31. december 2020..........cccceviiiiiiiiniiiiiiiininnen.

Veerdireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2020..........cccuuee.....
Arets vaerdireguleringer........ooueevnieiiiiiieeeeeeeeeeeeieanen
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 31. december 2020.............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.......................

2020
kr.

35.026.628
31.243.764

66.270.392

148.483
986.499

1.134.982

1.979.936
1.120.996

3.100.932

1.675.437
4.689.003

6.364.440

2019
kr.

29.876.368
-6.783.917

23.092.451

988.518
3.885.994

4.874.512

1.265.020
1.596.056

2.861.076

787.577
-409.644

377.933

Investerings-
ejendomme

57.256.934
57.256.934

51.543.066
20.400.000
71.943.066

129.200.000

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Centrale forudseetning for indregning til dagsveerdi

Investeringsejendommen er en butiks- og boligejendom. Ejendommens dagsveerdi vurderes
ved hjaelp af en afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opgeres pa baggrund af
investeringsejendommens driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Det gennemsnitlige driftsafkast er opgjort med udgangspunkt i ejendommens budget for det
kommende ar, korrigeret for udsving, der har karakter af enkeltstaende begivenheder. Dette
korrigerede budget udtrykker et "normaliseret” driftsresultat. Der er anvendt en udlejnings-
procent pa 100 %.

Ved beregningen er anvendt et afkast pa 4,25 %, som er fastlagt under hensyntagen til de
geeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstypen, ejendommens
beliggenhed mv. Afkastkravet pa 4,25 % svarer ligeledes til det generelle afkastkrav for
tilsvarende ejendomme i Kgbenhavn. Afkastkravet er 0,75 % lavere end det anvendte i 2019
som fglge af den positive udvikling pa ejendomsmarkedet samt som falge af et generelt
faldende afkastkrav i markedet.

Ved udsving i afkastprocenten pa 0,5% vil vaerdien af ejendommen ligge i intervallet mellem
116 mio kr. og 146 mio kr.

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsveerdi med
falgende belab:

Erhvervs- og
boligejendom

129.200.000
20.400.000

Dagsvaerdi 31. december 2020 ......cciiieiiiiieiiiii ittt it eeieeaaiaeaaaas
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen.........veuuevneeniiniiniineieiernernennes

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandele i

Kapitalandele i

dattervirk- associerede

somheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2020......cceiieiiirneirnenieenneenneeeneeeneennns 10.365.659 88.650.150
TAlGANG . e et 65.000.000 2.785.045
Kostpris 31. december 2020............ccovviiiiiiiiiiiiiiinnnnnn.. 75.365.659 91.435.195
Veerdireguleringer 1. januar 2020........coveeiieeiieenneenneenneenne. 134.865.841 -21.462.542
Udloddet resultat .......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicneceneaee, -26.000.000  -42.577.417
Arets vaerdireguleringer ..........coouveviiiiiiiiiiiieiieiieieeeen, 10.164.679 31.243.764
Vaerdireguleringer 31. december 2020............cccevveennenn... 119.030.520 -32.796.195
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..................... 194.396.179 58.639.000

13

Note
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2020 Afdrag Restgaeld  31/12 2019

geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt

Ansvarlig lanekapital...........ccccevvuenenen.n. 0 0 50.866.874 0
Geeld til realkreditinstitutter................... 56.449.251 1.952.588 0 58.235.252
Lejedeposita....ceeeerereneieneieneieniieneranennns 1.641.342 0 0 1.728.494

58.090.593 1.952.58850.866.87459.963.746

Eventualposter mv.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for de Linde
Familie Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter 31. december 2020 pa 57.908 tkr., er der
tinglyst realkreditpantebreve pa nominelt 60.001 tkr. med sikkerhed i investeringsejendom-
me, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2020 udger 129.200 tkr.

2020 2019

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1 1

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for DRIFTSSELSKABET AF 28. DECEMBER 2001 A/S. for 2020 er aflagt i overensstemmelse
med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af
regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGO@RELSEN

Huslejeindtaegter
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dakker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........cccvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiniieennns 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til dags-
veerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. £ndringer i dagsvaerdien indregnes i resultatopgarel-
sen.

Dagsveerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjalp af en afkastbaseret vaerdiansaettelses-
model, hvor vaerdien opgares pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast og et individuelt
fastsat afkastningskrav.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre veaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den forholds-
maessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regn-
skabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdi-
ansaettelsesmodeller.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er der gjort anvendelse af en afkastbaseret
model pa baggrund af en forrentning af den fremtidige indtjening.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.
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Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til
0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes
som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Vaerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes
arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld
fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i a-
contoskatteordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores
direkte i egenkapitalen.
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Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.



