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Driftsselskabet af 28. december 2001 A/S
Arsrapport 2016

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Driftsselskabet af 28.
december 2001 A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arhus, den 10. juni 2017
Direktion:

-

kléfrs Bendix Poulsen

Bestyrelse:

Ve /4///%//4/%

lalis Bendix Poulsen Mikkel de Linde
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Driftsselskabet af 28. december 2001 A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Driftsselskabet af 28. december 2001 A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
heengige af selskabet | overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis

er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kanklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eiler ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeskke vassentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugeme traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafthezengige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne lil at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisicnspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortszette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den sverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmazssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmzassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I titknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberatningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 10. juni 2017

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 2§

Vi

tatsaut. revisor

statsaufy revigo
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vzssentligste aktiviteter

Selskabet fungerer som holdingselskab med investeringer i selskaber inden for ejendomsbranchen
samt gvrige investeringsselskaber. Herudover udlejning og drift af ejendomme.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa 36.215.159 kr. mod 120.044.017
kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa
123.014.489 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

kr.

Brutiofortjeneste
Af- og nedskrivninger af materielle anlzgsaktiver

Resultat af drift for dagsveerdireguleringer

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Dagsveerdiregulering af gaeld vedrerende
investeringsejendomme

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfart resultat

Driftsselskabet af 28. december 2001 A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
5.583.186 54.804.056
-21.031 -21.031
5.662.155 54.783.025
300.000 1.110.415

0 724.472
5.862.155 56.617.912
6.628.284 55.270.042
26.007.198 11.187.896
3.110.330 11.082.777
-4.159.827 -4.222.121
37.448.140 129.936.506
-1.232.981 -9.892.489
36.215.159 120.044.017
33.067.421 30.729.309
3.147.738 89.314.708
36.215.159 120.044.017




Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlaagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiver i alt

Omsezetningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsazstningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Driftsselskabet af 28. december 2001 A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
87.400.000 87.100.000
63.096 84.127
87.463.096 87.184.127
39.960.708 32.900.484
116.997.651 93.067.789
13.343.384 13.019.378
170.301.743 138.987.651
257.764.839 226.171.778
0 1.730.201

0 1.730.201

0 110.541
21.016.718 23.865.968
21.882.552 902.403
608.288 0
129.088 2.326.611
43.636.646 27.205.521
140.390 88.931.614
43.777.036 117.867.336
344.039.114

301.541.875




Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10
11
12

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Geeldsforpligtelser
Langfristede gzeldsforpligtelsar
Geeld til realkreditinstitutter

Kortfristede gasldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geaeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Driftsselskabet af 28. december 2001 A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
500.000 500.000
63.268.797 32.305.712
59.245.692 56.097.954
123.014.489 88.903.666
6.625.300 6.313.800
6.625.300 6.313.800
50.434.165 52.149.894
50.434.165 52.149.894
1.164.284 0
613.107 0
146.314 1.102.058
107.424.314 175.093.504
0 8.285.209
12.119.902 12.190.983
121.467.921 196.671.754
171.902.086  248.821.648
301.541.875 344.039.114
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Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2018

Overfart, jf. resultatdisponering

Andre veerdireguleringer af
egenkapital

Egenkapital
31. december 2016

Driftsselskabet af 28. december 2001 A/S

Reserve for
nettoopskrivning

Arsrapport 2016

Selskabskapital  efter indre vaerdi  Overfert resuitat | ait
500.000 32.305.712 56.097.954 88.903.666

0 33.067.421 3.147.738 36.215.159

0 -2.104.336 0 -2.104.336

500.000 63.268.797 59.245.692 123.014.489
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Driftsselskabet af 28. december 2001 AJS for 2016 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser
for klasse C.

Med henvisning til arsregnskabsiovens § 110, stk. 1 udarbejdes ikke koncemregnskab.

#ndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfo-
rer falgende zendringer til indregning og maling:

1. Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet har in-
gen veesentlige restveerdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfart til seiskabets grun-
de. /Endringen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en eendring af regnskabs-
meessigt sken og har ingen effekt for egenkapitalen.

2. I henhold til den nye Arsregnskabslov méales gezeld vedrerende investeringsejendomme til
amortiseret kostpris. Tidligere biev gaeiden malt til dagsvaerdi. | henhold til
overgangsbekendigerelsens § 1 kan dagsveerdi i henhold til seneste arsrapport far overgang til de
nye regler anvendes som ny kostpris. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal for
2015.

Bortset fra ovenstaende samt nye og endrede prassentations- og oplysningskrav som felge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Investeringsejendomme

Arets veerdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen under posten
dagsveerdiregulering af investeringsejendomme.

Resultatopgerelsen

Nettoomsastning

Nettoomsaetningen omfatter indteegter ved udlejning samt salg af ejendomme, og indregnes i
resultatopgarelsen, hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omszaetningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgerelsen er nettoomsaetning, eendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfgrt for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter og eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget il én regnskabspost
benzsvnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger bestar af omkostninger ved salg og udlejning samt andre eksterne omkost-
ninger.

Andre eksterne omkostninger cmfatter omkostninger til reklame, administration, regnskabsmeessig
assistance og revision m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlzegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
eert over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Indtesgter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og
associerede virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskriv-
ning pa goodwill og andre merveerdier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtesgter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgeralsen med de beleb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tiliaeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgér i sambeskatning med ovrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
ies mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgares som minimum i henhold til de geeidende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede seiskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillzeg i henhold til de geeldende satser for rentetilizzg til administrati-
onsselskabet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Investeringsejendomme males ved ferste indregning il kostpris. Efterfelgende males investerings-
ejendomme til dagsveerdi og arets veerdiregulering indregnes i resultatopgerelsen under posten
dagsveerdiregulering af investeringsejendomme. Dagsveerdien opgares pa baggrund af de forventede
fremtidige pengestremme for investeringsejendommen.

Arets vaerdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen under posten
dagsvesrdiregulering af investeringsejendomme.

Andre anlesg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males ved farste indregning til kostpris og efter-
folgende til den forholdsmeessige andel af vircksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden. Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmazes-
sig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Hvis den regnskabsmzessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resteren-
de beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder overfares til egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmeessige veerdi overstiger anskaffelsesvesrdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kab af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgg@res
som forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgs-
tidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortje-
neste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under finansielle poster.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer bestar af barsnoterede aktier, der af ledelsen anses som anizgsbeholdning. Aktier-
ne males til dagsveerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerel-
sen.

Varebehaldninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsveerdien for varebeho!dninger opgeres som
salgssum med fradrag af faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastszettes under hensyntagen til omszettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

13



Driftsselskabet af 28. december 2001 A/S
Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en cobjektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for veardiforringelse. Portefaljerne base-
res primeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historis-
ke tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefglje.

Seiskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter,

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gasldsmetode af alle midiertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemzessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrarende skattemasssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfzelde, hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som akiuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
AEndring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel-
len mellem provenuet og den nominelle veardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Jvrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

14



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.
Finansielle indtesgter

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender,

der er anlaegsaktiver
Renteindtsegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindteegter fra associerede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Driftsselskabet af 28. december 2001 A/S

Arsrapport 2016

| "Beregnet skat af 4rets skattepligtige indkomst" indgar sambeskatningsbidrag.

Materielle anleegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2016
Kostpris 31. december 2016

Vzerdireguleringer 1. januar 2016
Arets opskrivning

Veerdireguleringer 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2016

Afskrives over

2016 2015
0 9.032.956
817.553 1.194 .477
1.741.655 853.496
451.122 1.848
3.110.330 11.082.777
2.448 452 1.742.705
1.710.375 2.479.416
4.159.827 4.222.121
811.712 9.234.794
311.500 4.430.000
109.769 -3.772.305
1.232.981 9.892.489
Andre anlzeg,
Investeringsejen  driftsmateriel og
domme inventar | alt
57.256.935 210.313 57.467.248
57.256.935 210.313 57.467.248
29.843.065 0 29.843.065
300.000 0 300.000
30.143.065 0 30.143.065
0 126.186 126.186
0 21.031 21.031
0 147.217 147.217
87.400.000 63.096 87.463.096
3-10 ar
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Investeringsejendomme

Driftsselskabet af 28. december 2001 A/S

Arsrapport 2016

Virksomheden foretager investering i udlejningsejendomme. Investeringsejendomme indregnes til
dagsveerdi med veerdiregulering over resultatopgerelsen, jf. reglerne i arsregnskabslovens § 38.

Opgerelse af dagsveerdi

Dagsvzerdien af investeringsejendomme er opgjort for hver enkelt ejendom med udgangspunkt i
ejendommens budget for det kommende ar, korrigeret for udsving, der har karakter af enkeltstaende
begivenheder. Dette korrigerede budget udtrykker et 'normaliseret’ driftsresultat og anvendes
sammen med et relevant afkastkrav til at beregne dagsveerdien efter en afkastbaseret model.

Centrale forudseetninger for den opgjorte dagsvaerdi

Den veesentligste forudszetning for dagsvaerdien er det gennemsnitlige afkastkrav, som udger 5,75 %

for 2016 mod 5,75 % for 2015.

Finansielle anlzegsaktiver

Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
Tagbolig AIS Aarhus 100,00%  -23.709.288 -431.940
Newco 2 AIS Aarhus 100,00 % 4.968.000 1.938.639
Komplementarsel-
skabet @er Maritime Badeland ~ ApS Aarhus 100,00 % 252,916 14.422
Komplementarsel-
skabet Wer Maritime Havn ApS Aarhus 100,00 % 258.8942 14.743
Jenagade 22 ApS Aarhus 100,00 % 34.480.850 5.092.420
Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Associerede virksomheder
Norisol AIS Slagelse 32,92% 65.148.000 4.725.000
Newco af 11. februar 2004 A/S Aarhus 33,33% 290.965 -41.716
Havnekanten ApS Aarhus 42,50 % 62.191.858 61.699.663
NewCap Holding A/S Kabenhavn 19,17% 362.698.000 -4.815.000
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
kr. 2016 2015
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A--aktier, 495 stk. a nom. 1.000,00 kr. 495,000 495.000
B--aktier, 5 stk. a nom. 1.000,00 kr. 5.000 5.000

500.000 500.000

Virksomhedens aktiekapital har uzendret vaeret 500.000 kr. de seneste 5 4r.

Langfristede geeldsforpligtelser

Af de langfristede gasldsforpligtelser forfalder 45.117 t.kr. (2015: 52.150 t.kr.) senere end 5 ar fra
balancedagen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet ulimitereds selvskyldnerkautioner for Tagbolig A/S' mellemvaerender med Danske
Bank.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet de Linde Holding A/S som administrationsselskab og
haefter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med indkoms-
taret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1. juli
2012 eller senere.

Sikkerhedsstillelser

Selskabets aktier i Havnekanten A/S er stillet til sikkerhed for mellemvazrende med Danske Bank.
Desuden er der stillet tilbagetraadelseserkizering overfor banken for Havnekanten A/S med 12.750
t.kr.

Nazertstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed Hjemsted
de Linde Holding A/S Arhus
Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopeel/Hjemsted
de Linde Holding A/S Arhus
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