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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2021 for Braun & Kristoffersen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnskabet og ars-
regnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2021, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrgmme for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 20. maj 2022

Direktion

Jgrn Kristoffersen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Braun & Kristoffersen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Braun & Kristoffersen Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnska-
bet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021, af resultatet af koncernens og selskabets aktivi-
teter og af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategnin-
gens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og sel-
skabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfg-
res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller sam-
let har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnska-
bet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-
onen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklu-
sion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnska-
bet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige be-
givenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller for-
retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er an-
svarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisions-
konklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker in-
gen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinfor-
mation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til ars-
regnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Brgndby, den 20. maj 2022

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35382879

Dorthe Brandt Andersen
statsautoriseret revisor
mne32774
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomhed

Kapitalinteresse

Braun & Kristoffersen Holding ApS
Erhvervsvej 18

2600 Glostrup

CVR-nr.: 26386128
Hjemsted: Glostrup
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Jgrn Kristoffersen

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringager 4C, 2. th.

2605 Brgndby

Danske Bank A/S

ENCO VVS & Sprinkler A/S, Glostrup

ENCO Ejendomme ApS, Glostrup
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Hovedtal og nggletal for koncernen

2021 2020 2019 2018 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 75.261 52.605 45.385 52.112 44,348
Resultat af primaer drift -1.085 3.747 542 2.501 3.965
Finansielle poster, netto 708 468 699 -17 -56
Arets resultat -220 3.317 989 1.946 2.996
Balance:
Balancesum 44.976 42.134 32.769 43.459 29.665
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 15 109 29 1.358 610
Egenkapital 19.003 19.318 16.095 16.118 14.291
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 120 79 75 83 70
Nggletal i %:
Afkast af den investerede kapital -8,5 32,3 4,0 21,7 36,6
Likviditetsgrad 246,1 216,8 258,3 170,1 226,2
Soliditetsgrad 42,3 45,8 49,1 37,1 48,2
Egenkapitalforrentning -1,1 18,7 6,1 12,8 21,7

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun pa nogle

punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift (EBIT) x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital

Driftsmaessige immaterielle og materielle aktiver samt

Investeret kapital nettoarbejdskapital

Omsatningsaktiver x 100

Likviditetsgrad : :
Kortfristede gzeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad — -
Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Egenkapitalforrentnin
& P g Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Moderselskabet fungerer som holdingselskab. Koncernens aktiviteter omfatter i lighed med tidligere ar udfgrelse
af service for faste kunder samt VVS-, sprinkler- og teknikentrepriser.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens bruttoresultat udggr i 2021 kr. 75.260.700 mod kr. 52.605.376 sidste ar. Resultatopggrelsen for 2021
udviser et underskud pa kr. 220.084 mod et overskud pa kr. 3.316.787 sidste ar, og koncernen og moderselskabets
balance pr. 31. december 2021 udviser en egenkapital pa kr. 19.003.406.

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende. Pa trods af at koncernen har haft en entrepriseomsaetning over
det budgetterede, har produktionsudfordringer pa to store projekter - med deraf fglgende omkostninger - gjort, at
dakningsbidraget er langt under det forventede for den samlede entrepriseforretning. Serviceafdelingen har vaeret
ramt af en faldende omsaetning, der primaert kan henfgres til konsekvenser af den store Corona.pandemi, der har
haft indflydelse pa maengden og stgrrelsen pa opgaverne hos vores faste samarbejdspartnere.

| 2021 har dattervirksomheden, ENCO VVS & Sprinkler A/S, sammen med den nye IT-udbyder gennemfgrt en del
forandringer og tilpasninger i IT-systemet. Dette har bevirket, at datterselskabet igennem 2021 har oplevet en
mere stabil driftssituation, ligesom elementer af forretningen er blevet vaesentligt mere overskuelige og lettere at
analysere.

| dattervirksomheden er der i 2021 pabegyndt den planlagte kompetenceudvikling, og alle medarbejdere med
lederansvar deltager i Ledelse i Praksis i samarbejde med Aarhus Erhvervsakademi.

Miljgforhold

Koncernen bestraeber sig pa at tage stgrst muligt hensyn til det eksterne miljg og arbejder kontinuerligt pa et
fortsat godt arbejdsmiljg. Dattervirksomheden ENCO VVS & Sprinkler A/S overholder de 10 principper i UN Global
Compact, ligesom ENCO VVS & Sprinkler A/S er opmarksom pa retningslinjerne i Code of Conduct (CoC). ENCO VVS
& Sprinkler A/S' krav til sikkerhed, sundhed og miljgledelse baseres bl.a. pa ISO 14001 og OHSAS 18001.

Videnressourcer

Det er vaesentligt for dattervirksomheden ENCO VVS & Sprinkler A/S at kunne tiltraeekke og fastholde veluddannede
og engagerede medarbejdere for fortsat at sikre hgj kvalitet og faglighed. Derfor prioriteres det at skabe gode,
trygge og udviklende rammer for medarbejderne.

ENCO VVS & Sprinkler A/S har siden 1993 vaeret ISO 9001 kvalitetscertificeret.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen har ingen vaesentlige udviklingsaktiviteter.

Den forventede udvikling

Pa grundlag af dattervirksomheden ENCO VVS & Sprinkler A/S' igangvaerende projekter, indevaerende ordrebehold-
ning og de foretagne organisationstilpasninger og -udvidelser forventes der en positiv udvikling i koncernens
indtjening i 2022. | dattervirksomheden er der foretaget organisationstilpasninger, der sammen med udviklingen i
indtjeningen skal sikre et meget forbedret resultat i 2022.

Koncernen vil i 2022 fortsat investere i udviklingen af medarbejdere, deres kompetencer og systemer, der kan
understgtte savel drift som kvalitet.

Begivenheder efter regnskabsarets udlghb

Der er efter regnskabsarets udlgb ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke koncernens
finansielle stilling.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Indtaegter af kapitalinteresser

Andre finansielle indtzaegter
@vrige finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
75.260.700 52.605.376 -52.204 -41.986
-75.837.363 -48.045.258 0 0
-496.098 -752.945 0 0
-12.464 -59.689 0 0
-1.085.225 3.747.484 -52.204 -41.986
0 0 -1.189.191 2.609.671
397.712 421.944 397.712 421.944
792.436 423.780 789.348 417.004
-481.990 -377.412 -4.360 -7.922
-377.067 4.215.796 -58.695 3.398.711
156.983 -899.009 -161.389 -81.924
-220.084 3.316.787 -220.084 3.316.787
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Balance 31. december

Aktiver

Note

Anlaegsaktiver

5 Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver i alt

6 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalinteresser
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
17.040 79.404 0 0
17.040 79.404 0 0
423.241 927.654 0
423.241 927.654 0 0
0 0 7.416.815 11.106.006
853.100 437.249 853.100 437.249
735.000 735.000 0 0
1.588.100 1.172.249 8.269.915 11.543.255
2.028.381 2.179.307 8.269.915 11.543.255
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Balance 31. december

Note

10

11

12

Aktiver

Omseetningsaktiver

Ravarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Igangvaerende arbejder for fremmed
regning

Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
1.085.942 865.281 0 0
1.085.942 865.281 0 0
17.448.266 14.536.394 0 0
5.051.325 3.003.250 0 0
1.050.000 1.003.000 1.050.000 1.003.000
0 0 15.183 15.906
111.112 105.890 111.112 105.890
320.108 333.956 0 0
730.031 659.359 0 0
24.710.842 19.641.849 1.176.295 1.124.796
9.364.089 6.083.544 9.364.089 6.083.544
9.364.089 6.083.544 9.364.089 6.083.544
7.786.650 13.364.394 648.457 907.471
42.947.523 39.955.068 11.188.841 8.115.811
44.975.904 42.134.375 19.458.756 19.659.066
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Balance 31. december

Passiver

Note

Egenkapital

13 Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veaerdis metode

Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

14 Hensattelser til udskudt skat
15 Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 3.187.915 3.961.255
18.764.006 19.080.350 15.576.091 15.119.096
114.400 113.000 114.400 113.000
19.003.406 19.318.350 19.003.406 19.318.351
3.324.964 3.481.947 0
942.103 908.103
4.267.067 4.390.050 0 0

11
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Balance 31. december

Note

16

10

17

19
18
20
21

Passiver

Geldsforpligtelser

Anden geld
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet geeld

Geeld til pengeinstitutter

Modtagne forudbetalinger vedrgrende
igangveerende arbejder for fremmed
regning

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Skyldig selskabsskat til tilknyttede
virksomheder

Anden geld
Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Oplysninger om dagsveerdi
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

Neertstaende parter

Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
4,253,998 0 0 0
4.253.998 0 0 0
0 4.211.331 0 0
5.601 5.225 0 0
6.312.370 4.437.127 0 0
4.644.874 4.468.444 7.500 7.500
0 0 287.184 163.982
1.878 1.544 0 0
0 0 160.666 169.202
6.417.698 5.230.007 0 31
69.012 72.297 0 0
17.451.433 18.425.975 455.350 340.715
21.705.431 18.425.975 455.350 340.715
44.975.904 42.134.375 19.458.756 19.659.066
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Egenkapitalopggrelse for koncernen

Foreslaet

Virksomheds- Overfgrt udbytte for
kapital resultat regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2020 125.000 15.859.458 110.600 16.095.058
Udloddet udbytte 0 0 -110.600 -110.600
Arets overfgrte overskud eller underskud 0 3.203.787 113.000 3.316.787
Kapitalbevaegelser 0 17.105 0 17.105
Egenkapital 1. januar 2021 125.000 19.080.350 113.000 19.318.350
Udloddet udbytte 0 0 -113.000 -113.000
Arets overfgrte overskud eller underskud 0 -334.483 114.400 -220.083
Kapitalbevaegelser 0 18.139 0 18.139
125.000 18.764.006 114.400 19.003.406

Egenkapitalopggrelse for moderselskabet
Reserve for net-

toopskrivning Foreslaet

Virksomheds-  efter den indre Overfgrt udbytte for
kapital  vaerdis metode resultat regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2020 125.000 3.412.535 12.446.924 110.600 16.095.059
Udloddet udbytte 0 0 0 -110.600 -110.600
Resultatandel 0 531.615 2.672.172 113.000 3.316.787
Kapitalbevaegelser 0 17.105 0 0 17.105
Egenkapital 1. januar 2021 125.000 3.961.255 15.119.096 113.000 19.318.351
Udloddet udbytte 0 0 0 -113.000 -113.000
Resultatandel 0 -791.479 456.995 114.400 -220.084
Kapitalbevaegelser 0 18.139 0 0 18.139
125.000 3.187.915 15.576.091 114.400 19.003.406
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december

Note

22
23

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lighende
Pengestrgm fra ordinzer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Etablering af langfristet geeld, indefrosne feriepenge

Betalt udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvider 1. januar 2021

Likvider 31. december 2021

Likvider

Likvide beholdninger
Kortfristet gaeld til pengeinstitutter

Likvider 31. december 2021

Koncern
2021 2020
kr. kr.
-220.084 3.316.787
-327.986 1.236.331
-4.974.332 2.524.446
-5.522.402 7.077.564
191.802 190.449
-481.991 -377.412
-5.812.591 6.890.601
241.182 -654.413
-5.571.409 6.236.188
-14.700 -109.140
78.322 74.073
63.622 -35.067
42.667 2.748.868
-113.000 -110.600
-70.333 2.638.268
-5.578.120 8.839.389
13.359.169 4.,519.780
7.781.049 13.359.169
7.786.650 13.364.394
-5.601 -5.225
7.781.049 13.359.169
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Noter

Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.

1. Personaleomkostninger

Lgnninger og gager 69.341.132 43.986.729 0 0
Pensioner 5.658.233 3.543.226 0 0
Andre omkostninger til social sikring 837.998 515.303 0 0
75.837.363 48.045.258 0 0

Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere 120 79 0 0

2. Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivning pa goodwill 62.364 225.314 0 0
Afskrivning pa andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar 433.734 527.631 0 0
496.098 752.945 0 0
3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 0 160.666 81.202
Arets regulering af udskudt skat -75.781 899.009 723 722
Regulering af tidligere ars skat -81.202 0 0 0
-156.983 899.009 161.389 81.924
Moderselskab
2021 2020
kr. kr.
4. Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -791.479 531.615
Udbytte for regnskabsaret 114.400 113.000
Overfgres til overfgrt resultat 456.995 2.672.172
Disponeret fra overfgrt resultat 0 0
Disponeret i alt -220.084 3.316.787
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
kr. kr. kr. kr.
5. Goodwill

Kostpris 1. januar 2021 2.253.142 2.253.142 0 0
Kostpris 31. december 2021 2.253.142 2.253.142 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -2.173.738 -1.948.424 0 0
Arets afskrivninger -62.364 -225.314 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december
2021 -2.236.102 -2.173.738 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december
2021 17.040 79.404 0 0

Koncern Moderselskab

31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
kr. kr. kr. kr.
6. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2021 4.191.058 4.392.898 0 0
Tilgang i arets lgb 14.700 109.140 0 0
Afgang i arets Igb -370.304 -310.980 0 0
Kostpris 31. december 2021 3.835.454 4.191.058 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -3.263.404 -2.912.991 0 0
Arets afskrivninger -433.734 -527.631 0 0
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa
afhaendede aktiver 284.925 177.218 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december
2021 -3.412.213 -3.263.404 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
2021 423.241 927.654 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
kr. kr. kr. kr.
7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2021 0 0 5.017.000 5.017.000
Kostpris 31. december 2021 0 0 5.017.000 5.017.000
Opskrivninger 1. januar 2021 0 0 6.089.006 3.479.335
Arets resultat fgr afskrivninger pa
goodwill 0 0 -1.189.191 2.609.671
Udbytte 0 0 -2.500.000 0
Opskrivninger 31. december 2021 0 0 2.399.815 6.089.006
Regnskabsmaessig veerdi 31. december
2021 0 0 7.416.815 11.106.006

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel
ENCO VVS & Sprinkler A/S, Glostrup 100 %

Egenkapital Arets resultat
kr. kr.
7.485.826 -1.192.477

Den regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2021 sammenszetter sig af kapitalinteressens indre vaerdi

med fradrag af interne avancer pa kr. 69.012.
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
kr. kr. kr. kr.
8. Kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2021 65.000 65.000 65.000 65.000
Kostpris 31. december 2021 65.000 65.000 65.000 65.000
Opskrivninger 1. januar 2021 372.249 -66.800 372.249 -66.800
Arets resultat fgr afskrivninger pa
goodwill 397.712 421.944 397.712 421.944
Andre kapitalbevaegelser 18.139 17.105 18.139 17.105
Opskrivninger 31. december 2021 788.100 372.249 788.100 372.249
Regnskabsmaessig veerdi 31. december
2021 853.100 437.249 853.100 437.249

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Egenkapital Arets resultat
Ejerandel kr. kr.
ENCO Ejendomme ApS, Glostrup 50 % 1.706.203 795.423

Koncern Moderselskab
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
kr. kr. kr. kr.

9. Deposita
Kostpris 1. januar 2021 735.000 735.000 0 0
Kostpris 31. december 2021 735.000 735.000 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december

2021 735.000 735.000 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
kr. kr. kr. kr.
10. Igangvarende arbejder for fremmed
regning
Salgsveerdi af periodens produktion 151.329.883 77.287.540 0 0
Modtagne acontobetalinger -152.590.928 -78.721.417 0 0
Igangvaerende arbejder for fremmed
regning, netto -1.261.045 -1.433.877 0 0
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed
regning (omsaetningsaktiver) 5.051.325 3.003.250 0 0
Igangvaerende arbejder for fremmed
regning (modtagne forudbetalinger) -6.312.370 -4.437.127 0 0
-1.261.045 -1.433.877 0 0
11. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. januar 2021 0 0 15.906 16.628
Udskudt skat af arets resultat 0 0 -723 -722
0 0 15.183 15.906

12. Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter for koncernen omfatter forudbetalte omkostninger.

13. Virksomhedskapital

Selskabskapitalen bestar af 125 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.
Der har ikke vaeret ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter

14.

15.

16.

17.

Koncern Moderselskab
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
kr. kr. kr. kr.
Henszaettelser til udskudt skat
Hensaettelser til udskudt skat 1. januar
2021 3.481.947 2.582.938 0 0
Udskudt skat af arets resultat -317.649 817.807 0 0
Korrektion af sambeskatningsbidrag 160.666 81.202 0 0
3.324.964 3.481.947 0 0
Udskudt skat vedrgrer primaert omsaetningsaktiver.
Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 1. januar
2021 908.103 915.103 0 0
Arets zendring i andre hensatte
forpligtelser 34.000 -7.000 0 0
942.103 908.103 0 0
Anden geld
Anden gald i alt 4.253.998 4.211.331 0 0
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 -4.211.331 0 0
4.253.998 0 0 0
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 4.253.998 0 0 0

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter vedrgrer koncerninterne avancer.
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Noter

18.

19.

20.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncern:
Der er afgivet de for branchen normale arbejdsgarantier, jf. AB18 og AB 92. Arbejdsgarantierne er stillet
igennem anerkendte danske garantistillere for i alt t.kr. 41.660 pr. 31. december 2021.

Til sikkerhed for bankgaeld er det givet Igsgrepant for t.kr. 1.500 i driftsmidler, hvis regnskabsmaessige veerdi
pr. 31. december 2021 udggr t.kr. 423.

Dattervirksomheden ENCO VVS & Sprinkler A/S har indgaet solidarisk selvskyldnerkaution med kapital-
interessen, ENCO Ejendomme ApS, til sikkerhed for dette selskabs bank- og realkreditmellemvaerende.

Moderselskab:
Moderselskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2021.

Oplysninger om dagsveerdi

Modervirksomhed

Bgrsnoterede

aktier

kr.

Dagsveerdi 31. december 2021 9.364.089
Arets andringer af dagsvaerdi indregnet i resultatopggrelsen 439.804

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Koncern:

Leje- og leasingforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med t.kr. 1.250, hvor der er 1 ars opgsigelse (2020:
t.kr. 1.250). Endvidere har selskabet indgaet operationelle leasingkontrakter pa biler med i alt t.kr. 5.051
(2020: t.kr. 4.522), hvor restlgbetiden udggr op til 5 ar.

Sambeskatning

Moderselskab:

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med ENCO VVS & Sprinkler A/S. Selskabet haefter
solidarisk med ENCO VVS & Sprinkler A/S for betaling af selskabsskat, samt for kildeskat pa renter, royalties
og udbytte.
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Noter

21.

22.

23.

Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Jgrn Kristoffersen (50%), Farum Hovedgade 48E, 2. 0003, 3520 Farum Bestemmende
indflydelse

Pia Rgscher Braun (50%), Farum Hovedgade 48E, 2. 0003, 3520 Farum Bestemmende
indflydelse

Transaktioner

Der har ikke veeret transaktioner med nzertstaende, der ikke er foretaget pa markedsmaessige vilkar. Om
transaktionerne kan i gvrigt oplyses:

Koncernen lejer kontor- og driftslokaler af ENCO Ejendomme ApS, der er 50 % ejet af Braun & Kristoffersen
Holding ApS.

Koncernen har Igbende haft mellemvaerender med ENCO Ejendomme ApS. Den del, der ikke karakteriseres
som et almindeligt handelsmellemvaerende, forrentes pa markedsmaessige vilkar.

Koncern
2021 2020
kr. kr.
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 496.098 752.945
Tab ved afhaendelse af anlaegsaktiver 7.057 59.689
Indtaegter af kapitalinteresser -397.712 -421.944
Andre finansielle indtaegter -792.436 -423.780
@vrige finansielle omkostninger 481.990 377.412
Skat af arets resultat -156.983 899.009
Regulering af henszettelse til garantiomkostninger 34.000 -7.000
-327.986 1.236.331
/Zndring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -220.661 17.599
Zndring i tilgodehavender -5.186.973 822.840
Zndring i leverandgrgeeld og anden geeld 3.113.209 3.150.196
Andre @ndringer i driftskapital -2.679.907 -1.466.189
-4.974.332 2.524.446
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Braun & Kristoffersen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Braun & Kristoffersen Holding ApS samt tilknyttede virksomhe-
der, hvori Braun & Kristoffersen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettigheder-
ne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
kapitalinteresser, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemveaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders
handelsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Indteegter fra entreprisekontrakter indregnes i nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af drets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen
indregnes, nar de samlede indteegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feerdigggrelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opggres palideligt, indregnes nettoomsaetningen kun svarende til
de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjaelpematerialer med fradrag af rabatter samt arets for
skydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivite-
ter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til soci-
al sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra of-
fentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaagsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hovedakti-
viteter, herunder tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab ved-
rgrende finansielle aktiver, samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indteegter og
omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tillaeg af
negativ goodwill.

| bade koncernens og moderselskabets resultatopggrelser indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteres-
sernes resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskriv-
ning pa goodwill og tillaeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med

den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er
administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skat-
temyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaes-
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives linesert over
den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5-10 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedspositition og indtjeningsprofil. Afskrivningsperioden for goodwill overstiger 5 ar i
de tilfeelde, hvor brugstiden efter en konkret vurdering er laengere som fglge af det strategiske udbytte af den
overtagne virksomhed.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskriv-
ningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien
aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-7ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede

virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og males efter den indre vaerdis metode.
Indre veaerdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgode-havendet er uerholde
ligt. | det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte for-pligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervaerende ars-
rapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede
virksomheder og kapitalinteresser.

Deposita
Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdninger lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til
nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Igangveerende arbejder for fremmed regning er kendetegnet ved, at de
producerede varer indeholder en hgj grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det et krav, at der
inden pabegndelsen af arbejdet er indgaet bindende kontrakt, der medfgrer bod eller erstatning ved senere
ophaevelse.

Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
den enkelte kontrakt. Feerdigggrelsesgraden fastlaegges pa baggrund af en vurdering af det udfgrte arbejde,
normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og de samlede forventede omkostninger til den
pageeldende entreprise.

Nar det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige den samlede
entrepriseomsaetning, indregnes det forventede tab pa entreprisekontrakten staks som en omkostning og en
hensat forpligtelse.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, males salgsvaerdien kun svarende til de
medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsvaerdien af det udfgrte arbejde overstiger acontofaktureringer og forventede tab,
indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og forventede tab overstiger
salgsveerdien, indregnes under forpligtelser.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakten indregnes i resultatopggrelsen i takt med,
at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfgl-
gende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, bestar af bgrsnoterede aktier og obliga-
tioner, der males til dagsveerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Braun & Kristoffersen Holding ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.
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Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedrg-
rende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat” eller
”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geel-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteakti-
ver males til nettorealisationsvaerdi.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og lignende. Hensatte forpligtelser

indregnes, nar koncernen som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sand-
synligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af koncernens gkonomiske ressourcer.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden. De hensatte forplig-
telser males til nettorealisationsveerdi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Gaeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelse males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet
for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftspos-
ter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og aktivi-
teter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af koncernens sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af |an, afdrag pa rentebaerende geald og betaling
af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter.
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