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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2018 for Braun & Kristoffersen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnskabet og ars-
regnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2018, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestréemme for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 20. maj 2019

Direktion

Jorn Kristoffersen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Braun & Kristoffersen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Braun & Kristoffersen Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgg-
relse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet

og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018, af resultatet af koncernens og selskabets aktivi-
teter og af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategnin-
gens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det

er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og sel-
skabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk

alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfg-
res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller sam-
let har indflydelse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnska-

bet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-

onen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklu-
sion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,

bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnska-
bet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige be-

givenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende

transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller for-
retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er an-
svarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisions-

konklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-

trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker in-

gen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinfor-
mation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til ars-
regnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brgndby, den 20. maj 2019

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35382879

Dorthe Brandt Andersen
statsautoriseret revisor
mne32774
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomhed

Associeret virksomhed

Braun & Kristoffersen Holding ApS
Erhvervsvej 18

2600 Glostrup

CVR-nr.: 26386128
Hjemsted: Glostrup
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Jgrn Kristoffersen

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringager 4C, 2.th.

2605 Brgndby

Danske Bank A/S

ENCO A/S - VVS, Glostrup

ENCO Ejendomme ApS, Glostrup
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Hovedtal og nggletal for koncernen

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 53.181 44.348 54.633 43.599 36.970
Resultat af ordinaer primaer drift 2.501 3.965 1.134 4.268 3.096
Finansielle poster, netto -17 -56 87 277 218
Arets resultat 1.946 2.996 894 3.536 2.517
Balance:
Balancesum 43.459 29.665 30.837 32.084 35.127
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 1.358 610 1.357 474 426
Egenkapital 16.118 14.291 13.296 14.779 12.893
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 83 70 95 70 62
Nggletal i %:
Afkast af den investerede kapital 8,6 17,4 4,7 18,4 12,5
Likviditetsgrad 170,1 226,2 187,8 212,4 199,1
Soliditetsgrad 37,1 48,2 43,1 46,1 36,7
Egenkapitalforrentning 12,8 21,7 6,4 25,6 18,1

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun pa nogle

punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift (EBIT) x 100

Afkast af den investerede kapital . :
Gennemsnitlig investeret kapital

Driftsmaessige immaterielle og materielle aktiver samt

Investeret kapital nettoarbejdskapital

Omsaetningsaktiver x 100

Likviditetsgrad ) .
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad — -
Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Egenkapitalforrentnin
& P & Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Moderselskabet fungerer som holdingselskab.

Koncernens aktiviteter omfatter i lighed med tidligere ar udfgrelse af service for faste kunder samt VVS-, sprinkler-

og teknikentrepriser.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Koncernens btuttoresultat udggr i 2018 kr. 53.181.195 mod kr. 44.347.872 sidste ar. Resultatopggrelsen for 2018

udviser et overskud pa kr. 1.932.937 mod kr. 2.995.501 sidste ar, og koncernen og moderselskabets balance pr. 31.
december 2018 udviser en egenkapital pa kr. 16.117.966.

Ledelsen anser ikke arets resultat for tilfredsstillende, idet det ikke lever helt op til forventningerne for koncernen.
Aktivitetsniveauet i dattervirksomheden ENCO A/S - VVS har som forventet veeret forgget, men mindre lgnsomt

end forventet.

Regnskabsaret har vaeret praeget af implementering af nyt it-system i slutningen af regnskabsaret, hvilket har haft

en direkte effekt pa arets resultat i form af ggede omkostninger til savel it som personale.

Implementeringen af nyt it-system har medfgrt, at dattervirksomheden ENCO A/S - VVS i en periode har haft sveert
ved at fakturere, hvilket har haft indflydelse hen over arsskiftet og har medfgrt, at balancesummen er vaesentligt
forgget i forhold til sidste ar. Herudover har tilgodehavenderne vaeret forhgjet grundet ét projekt, der har haft
store udestdender, der var svaere at fa afklaret. Udestaenderne er afklaret pa tilfredsstillende vis efter

balancedagen.

Faktureringsproblemerne er ligeledes arsag til, at koncernens likvider pa balancedagen var usadvanligt lave.

Saerlige risici
Driftsmeessige risici

Koncernen vurderes ikke at veere udsat for sarlige risici ud over almindeligt forekommende risici i koncernens
branche.

Miljgforhold

Koncernen bestraeber sig pa at tage stgrst muligt hensyn til det eksterne miljg og arbejder kontinuerligt pa et
fortsat godt arbejdsmiljg. Dattervirksomheden ENCO A/S - VVS overholder de 10 principper i UN Global Compact,
ligesom ENCO A/S - VVS er opmaerksom pa retningslinjerne i Code of Conduct (CoC). ENCO A/S - VVS' krav til
sikkerhed, sundhed og miljgledelse baseres bl.a. pa ISO 14001 og OHSAS 18001.

Videnressourcer

Det er vasentligt for dattervirksomheden ENCO A/S - VVS at kunne tiltreekke og fastholde veluddannede og
engagerede medarbejdere for fortsat at sikre hgj kvalitet og faglighed. Derfor prioriteres det at skabe gode, trygge

og udviklende rammer for medarbejderne.

ENCO A/S - VVS har siden 1993 veeret ISO 9001 kvalitetscertificeret.
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Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen har ingen vaesentlige udviklingsaktiviteter.

Den forventede udvikling

Pa grundlag af dattervirksomheden ENCO A/S - VVS' solide ordrebeholdning forventes for 2019 et positivt og
fornuftigt resultat. Koncernen har ivaerksat sendringer i strategien og organisationen, der ggér koncernen gearet og
klar til hgjere aktivitetsniveau fra 2019 og frem. De igangsatte initiativer har medfgrt investeringer i personale,
personaleudvikling og it. Disse investeringer baerer ogsa ind i 2019, og det forventes, at det fulde udbytte af

investeringerne f@rst realiseres i Ipbet af de kommende ar.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke koncernens

finansielle stilling.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31.

december

Note

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i
associerede virksomheder

Andre finansielle indtzaegter

@vrige finansielle
ombkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
53.181.195 44.347.872 -32.197 -24.672
-49.942.940 -39.605.645 0 0
-711.542 -540.658 0 0
-25.552 -236.964 0 0
2.501.161 3.964.605 -32.197 -24.672
0 0 1.678.012 2.781.775
325.611 74.840 325.611 74.840
256.733 271.868 208.788 204.105
-599.070 -402.340 -250.575 -1.082
2.484.435 3.908.973 1.929.639 3.034.966
-538.789 -913.472 16.007 -39.465
1.945.646 2.995.501 1.945.646 2.995.501
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Balance 31. december

Aktiver

Note

Anlaegsaktiver

5 Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver i

alt

6 Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

7 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

8 Kapitalandele i associerede
virksomheder

9 Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
530.032 755.346 0 0
530.032 755.346 0 0
2.110.319 1.346.923 0 0
2.110.319 1.346.923 0 0
0 0 9.626.846 10.948.834
0 0 0 0
735.000 735.000 0 0
735.000 735.000 9.626.846 10.948.834
3.375.351 2.837.269 9.626.846 10.948.834

10
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Balance 31. december

Note

10

11

12

Aktiver

Omsaetningsaktiver

Ravarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Igangveerende arbejder for
fremmed regning

Tilgodehavender hos
associerede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Andre vaerdipapirer og
kapitalandele

Veerdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
870.718 893.108 0 0
870.718 893.108 0 0
22.851.343 12.589.581 0 0
8.268.766 3.188.626 0 0
1.042.222 0 1.042.222 0
0 0 34.081 18.074
368.677 291.610 20.677 291.610
289.346 101.522 0 0
560.320 312.313 0 0
33.380.674 16.483.652 1.096.980 309.684
3.883.751 4.049.635 3.883.751 4.049.635
3.883.751 4.049.635 3.883.751 4.049.635
1.948.479 5.400.966 1.936.590 12.162
40.083.622 26.827.361 6.917.321 4.371.481
43.458.973 29.664.630 16.544.167 15.320.315

11
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Balance 31. december

Note

13

14
15
16

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veaerdis metode

Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for
regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henszettelser til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensaettelser vedrgrende
kapitalandele i associerede
virksomheder

Hensatte forpligtelser i alt

Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 2.906.961 2.216.049
15.992.966 14.060.030 13.086.006 11.843.981
0 105.800 0 105.800
16.117.966 14.290.830 16.117.967 14.290.830
2.898.095 2.359.296
541.000 503.000 0
337.885 650.787 337.885 650.787
3.776.980 3.513.083 337.885 650.787

12
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Balance 31. december

Note

10

17

18
19
20

Passiver

Gealdsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter

Modtagne forudbetalinger
vedrgrende igangveerende
arbejder for fremmed regning

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede
virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse

Anden geld

Periodeafgransningsposter
Kortfristede geeldsforpligtelser
ialt

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter

Naertstaende parter

Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
1.318.177 10.142 0 0
3.606.897 1.556.734 0 0
12.157.049 4.485.159 7.000 7.000
0 0 81.300 370.616
2.310 0 0 0
6.400.725 5.726.526 15 1.082
78.869 82.156 0 0
23.564.027 11.860.717 88.315 378.698
23.564.027 11.860.717 88.315 378.698
43.458.973 29.664.630 16.544.167 15.320.315
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Egenkapitalopggrelse for koncernen

Egenkapital 1. januar 2017

Arets overfgrte overskud eller underskud
Ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabsaret
Udloddet ekstraordinzert udbytte vedtaget i
regnskabsaret

Kapitalbevaegelser

Egenkapital 1. januar 2018

Udloddet udbytte

Arets overfgrte overskud eller underskud

Kapitalbevaegelser

Foreslaet

Virksomheds- udbytte for
kapital Overfgrt resultat regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr.
125.000 13.170.704 0 13.295.704
0 639.702 105.800 745.502
0 2.250.000 0 2.250.000
0 -2.250.000 0 -2.250.000
0 249.624 0 249.624
125.000 14.060.030 105.800 14.290.830
0 0 -105.800 -105.800
0 1.945.645 0 1.945.645
0 -12.709 0 -12.709
125.000 15.992.966 0 16.117.966

14
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Egenkapitalopggrelse for modervirksomheden

Egenkapital 1. januar 2017
Resultatandel

Ekstraordinzert udbytte vedtaget i
regnskabsaret

Udloddet ekstraordinzert udbytte
vedtaget i regnskabsaret
Kapitalbevaegelser

Egenkapital 1. januar 2018
Udloddet udbytte

Resultatandel

Kapitalbevaegelser

Reserve for net-

toopskrivning Foreslaet

Virksomheds- efter den indre udbytte for
kapital veaerdis metode Overfgrt resultat regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
125.000 2.109.810 11.060.895 0 13.295.705
0 -143.385 783.086 105.800 745.501
0 0 2.250.000 0 2.250.000
0 0 -2.250.000 0 -2.250.000
0 249.624 0 0 249.624
125.000 2.216.049 11.843.981 105.800 14.290.830
0 0 0 -105.800 -105.800
0 703.621 1.242.025 0 1.945.646
0 -12.709 0 0 -12.709
125.000 2.906.961 13.086.006 0 16.117.967
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december

Note

21
22

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende
Pengestrgm fra ordinzer drift
Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet
Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Betalt udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvider 1. januar 2018

Likvider 31. december 2018

Likvider

Likvide beholdninger
Kortfristet geeld til pengeinstitutter

Likvider 31. december 2018

Koncern
2018 2017
kr. kr.
1.945.646 2.995.501
1.330.609 1.748.726
-6.802.495 3.422.932
-3.526.240 8.167.159
256.732 154.721
-349.723 -402.340
-3.619.231 7.919.540
239.685 -598.338
-3.379.546 7.321.202
-1.358.176 -609.704
83.000 379.400
-1.275.176 -230.304
-105.800 -2.200.000
-105.800 -2.200.000
-4.760.522 4.890.898
5.390.824 499.926
630.302 5.390.824
1.948.479 5.400.966
-1.318.177 -10.142
630.302 5.390.824
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 44.829.232 35.436.183
Pensioner 3.515.952 2.849.258 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 529.035 470.579 0 0
Personaleomkostninger i
gvrigt 1.068.721 849.625 0 0
49.942.940 39.605.645 0 0
Direktion og bestyrelse 1.159.318 925.728 0 0
Gennemsnitligt antal
beskaeftigede medarbejdere 83 70 0 0
2. Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver
Afskrivning pa goodwill 225.314 225.314 0 0
Afskrivning pa andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar 486.228 315.344 0 0
711.542 540.658 0 0
3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 38.742 0 38.742
Arets regulering af udskudt
skat 577.541 874.730 -16.007 723
Regulering af tidligere ars skat -38.752 0 0 0
538.789 913.472 -16.007 39.465
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Noter

4. Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Udbytte for regnskabsaret

Overfgres til overfgrt resultat

Disponeret i alt

Ekstraordinzert udbytte vedtaget efter regnskabsarets udlgb

Modervirksomhed

2018 2017

kr. kr.

0 2.250.000

703.621 -143.385
0 105.800
1.242.025 783.086
1.945.646 2.995.501
1.000.000 0

Koncern Modervirksomhed
31/12 2018 31/12 2017 31/12 2018 31/12 2017
kr. kr. kr. kr.
5. Goodwill

Kostpris 1. januar 2018 2.253.142 2.253.142 0 0
Kostpris 31. december 2018 2.253.142 2.253.142 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar
2018 -1.497.796 -1.272.482
Arets afskrivninger -225.314 -225.314
Af- og nedskrivninger 31.
december 2018 -1.723.110 -1.497.796 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31.
december 2018 530.032 755.346 0 0
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Noter

Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar
2018

Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel af af- og
nedskrivninger pa afhaendede
aktiver

Af- og nedskrivninger 31.
december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2018

Koncern Modervirksomhed
31/12 2018 31/12 2017 31/12 2018 31/12 2017
kr. kr. kr. kr.
5.584.263 6.121.349 0 0
1.358.176 609.704 0 0
-2.508.523 -1.146.790 0 0
4.433.916 5.584.263 0 0

-4.237.340 -4,452.422

-486.228 -315.344 0
2.399.971 530.426 0 0
-2.323.597 -4.237.340 0 0
2.110.319 1.346.923 0 0
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Noter

Modervirksomhed

31/12 2018 31/12 2017
kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018 5.017.000 5.017.000
Kostpris 31. december 2018 5.017.000 5.017.000
Opskrivninger 1. januar 2018 5.931.834 3.150.059
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 1.678.012 2.781.775
Udbytte -3.000.000 0
Opskrivninger 31. december 2018 4.609.846 5.931.834
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 9.626.846 10.948.834

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter
Egenkapital Arets resultat
Ejerandel kr. kr.
ENCO A/S - VVS, Glostrup 100 % 9.705.715 1.674.726

Den regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2018 sammensatter sig af kapitalinteressens indre veerdi

med fradrag af interne avancer pa kr. 78.870.

Den tilknyttede virksomhed udlodder for 2018 kr. 1.300.000 i udbytte, der tilfalder Braun & Kristoffersen

Holding ApS.
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2018 31/12 2017 31/12 2018 31/12 2017
kr. kr. kr. kr.
8. Kapitalandele i associerede

virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 65.000 65.000 65.000 65.000
Kostpris 31. december 2018 65.000 65.000 65.000 65.000
Opskrivninger 1. januar 2018 -715.787 -1.040.251 -715.787 -1.040.251
Arets resultat fgr afskrivninger
pa goodwill 325.611 74.839 325.611 74.839
Andre kapitalbevaegelser -12.709 249.625 -12.709 249.625
Opskrivninger 31. december
2018 -402.885 -715.787 -402.885 -715.787
Overfgrt til hensatte
forpligtelser 337.885 650.787 337.885 650.787
Modregnet i tilgodehavender
og hensatte forpligtelser 337.885 650.787 337.885 650.787
Regnskabsmaessig veerdi 31.
december 2018 0 0 0 0

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Egenkapital Arets resultat
Ejerandel kr. kr.
ENCO Ejendomme ApS, Glostrup 50 % -675.764 651.222

Den negative regnskabsmaessige veerdi i associerede virksomheder pa kr. 337.885 indregnes under hensatte

forpligtelser.
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Noter

10.

11.

Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2018

Kostpris 31. december 2018

Regnskabsmaessig veerdi 31.

december 2018

Der specificeres saledes:

Deposita

Igangveerende arbejder for
fremmed regning

Salgsveerdi af periodens
produktion

Modtagne acontobetalinger

Igangveerende arbejder for

fremmed regning, netto

Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
(Omsaetningsaktiver)

Igangveerende arbejder for
fremmed regning (Modtagne
forudbetalinger)

Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1.
januar 2018

Udskudt skat skat af arets
resultat

Koncern Modervirksomhed

31/12 2018 31/12 2017 31/12 2018 31/12 2017

kr. kr. kr. kr.

735.000 735.000 0 0

735.000 735.000 0 0

735.000 735.000 0 0

735.000 735.000 0 0

735.000 735.000 0 0
83.261.997 62.978.433
-78.600.128 -61.346.541

4.661.869 1.631.892 0 0

8.268.766 3.188.626 0 0

-3.606.897 -1.556.734 0 0

4.661.869 1.631.892 0 0

0 0 18.074 18.797

0 0 16.007 -723

0 0 34.081 18.074
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Noter

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter forudbetalte omkostninger.

Virksomhedskapital

Selskabskapitalen bestar af 125 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Koncern Modervirksomhed
31/12 2018 31/12 2017 31/12 2018 31/12 2017
kr. kr. kr. kr.
Hensaettelser til udskudt skat
Hensaettelser til udskudt skat
1. januar 2018 2.320.554 1.484.566
Udskudt skat af arets resultat 577.541 874.730
2.898.095 2.359.296 0 0
Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 1.
januar 2018 503.000 501.000 0 0
Arets @ndring i andre
hensatte forpligtelser 38.000 2.000 0 0
541.000 503.000 0 0
Hensaettelser vedrgrende
kapitalandele i associerede
virksomheder
ENCO Ejendomme ApS 337.885 650.787 337.885 650.787
337.885 650.787 337.885 650.787
Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter 78.869 82.156 0 0
78.869 82.156 0 0
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Noter

18.

19.

20.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncern:
Der er afgivet de for branchen normale arbejdsgarantier, jf. AB92. Arbejdsgarantierne er stillet igennem

anerkendte danske garantistillere for i alt t.kr. 29.897.

Til sikkerhed for bankgeeld er der afgivet Igsgrepant for tkr. 1.500 i driftsmidler med en regnskabsmaessig
veerdi pa
t.kr. 2.110.

Dattervirksomheden ENCO A/S - VVS har indgéet solidarisk selvskyldnerkaution med den associerede

virkomhed, ENCO Ejendomme ApS til sikkerhed for dette selskabs bankmellemvaerende.

Moderselskab:
Moderselskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2018.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Koncern:

Leje- og leasingforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med t.kr. 625 (2017:t.kr. 625), hvor der er 6
maneders opsigelse pa husleje. Endvidere omfattes forpligtelser i operationelle leasingkontrakter pa biler i
alt t.kr. 4.197 (2017: t.kr. 2.700), hvor restlgbetiden udgegr op til 5 ar.

Moderselskab:
Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med ENCO A/S - VVS. Selskabet haefter solidarisk
med ENCO A/S - VVS for betaling af selskabsskat, samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytte.

Neertstaende parter
@vrige naertstaende parter

Jgrn Kristoffersen (50%), Lindegards Allé 3, 3520 Farum Direktgr
Pia Rgscher Braun (50%), Lindegards Allé 3, 3520 Farum
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Noter

21.

22.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver
Tab ved afhaendelse af anlaegsaktiver

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andre finansielle indtaegter

@vrige finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Andre hensatte forpligtelser

Zndring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger

Zndring i tilgodehavender

Zndring i leverandgrgaeld og anden gaeld
Andre @ndringer i driftskapital

Koncern
2018 2017
kr. kr.
711.542 540.658
25.552 236.964
-325.611 -74.840
-256.733 -271.868
599.070 402.340
538.789 913.472
38.000 2.000
1.330.609 1.748.726
22.390 34.292
-16.847.382 4.416.560
10.105.960 -2.155.938
-83.463 1.128.018
-6.802.495 3.422.932
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Braun & Kristoffersen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-

melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.
Den anvendte regnskabspraksis er ens for sdvel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.

| pengestrgmsopggrelsen er omsaetningsvaerdipapirer omklassificeret fra likvider til driftskapital. Sammenlignings-
tallene er tilrettet p& samme vis. £ndringen har ingen betydning for arets resultat eller egenkapital. Arsrapporten

er herudover aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Braun & Kristoffersen Holding ApS samt tilknyttede virksomhe-
der, hvori Braun & Kristoffersen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettigheder-
ne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede

virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de

konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders

handelsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, andre

driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomszetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af alle

rabatter i forbindelse med salget.

Indteegter fra entreprisekontrakter indregnes i nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen
indregnes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balan-

cedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opggres palideligt, indregnes nettoomsaetningen kun svarende til

de medgdede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt arets for

skydning i varebeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundazer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivite-

ter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa

debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til soci
al sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra of
fentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hovedakti-

viteter, herunder tab ved salg af materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab ved-
rgrende finansielle aktiver, samt tillaeg og godtgg@relser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indteaegter og

omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksom-

heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-

will.

| bade koncernens og modervirksomhedens resultatopggrelser indregnes den forholdsmaessige andel af de associe-

rede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med

den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer

direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er
administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skat-

temyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaes-

sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer med
de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linesert over afskrivningsperioden, der er mellem 5 og 10 ar. Af-
skrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode og er laengst for strategisk er-

hvervede virksomheder med en steerk markedsposition og forventet lang indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskriv-
ningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien

aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor

aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-7ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i

resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk
somheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som ud

trykkes ved afskrivning.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessi-
ge andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-

sterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden
vaerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det

omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veer-
di overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naer-
veerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i

tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdninger lavere

end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelses
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til net-

torealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde fratrukket acontofaktu-
reringer og forventede tab. Igangvaerende arbejder for fremmed regning er kendetegnet ved, at de producerede
varer indeholder en hgj grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det et krav, at der inden pabegyn-

delsen af arbejdet er indgdet bindende kontrakt, der medfgrer bod eller erstatning ved senere ophaevelse.

Salgsvaerdien males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
den enkelte kontrakt. Feerdigggrelsesgraden fastlaegges pa baggrund af en vurdering af det udfgrte arbejde, nor-
malt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og de samlede forventede omkostninger til den pa-

geeldende entreprise.

Nar det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige den samlede
entrepriseomsaetning, indregnes det forventede tab pa entreprisekontrakten straks som en omkostning og en hen-

sat forpligtelse.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, males salgsvaerdien kun svarende til de medga-

ede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.
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Entreprisekontrakter, hvor salgsveerdien af det udfgrte arbejde overstiger acontofaktureringer og forventede tab,
indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og forventede tab overstiger

salgsvaerdien, indregnes under forpligtelser.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt med,
at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfgl

gende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balan

cedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og as

socierede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte ind-

regnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generalforsamling (deklarationstidspunk-
tet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag
af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal

modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat” eller
”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og

forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteakti-

ver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gzl

dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtelser indregnes,
nar koncernen som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at

indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af koncernens gkonomiske ressourcer.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden. De hensatte forplig-

telser males til nettorealisationsvaerdi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Gealdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestremsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og

finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestreamme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med k@b og salg af virksomheder og aktivi-

teter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensaetning af selskabskapital og
omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af Ian, afdrag pa rentebzaerende

geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter.
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