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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015 for Thorupgaard Holding A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 16. juni 2016
Direktion:

o

Flemming Pagaard Jensen

direkter
Bestyrelse:
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Helle Thorup Rasmugsen Ole Holm-HanseP{ Flemming P%aar@ensen
formand
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Thorupgaard Holding A/S

Pategning pa drsregnskabet

Vihar revideret arsregnskabet for Thorupgaard Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i cverens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformatian, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overnholder etiske krav samt planiaegger og udferer
revisicnen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belpb 0g
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse &f et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er ri-
melige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemiast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa genne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarnus, den 16. juni 2016
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.3070 02 28
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabet er holdingselskab for selskabsdeltagernes samlede kosmetikaktiviteter og varetager mana-
gementaktiviteter, administration og IT-drift for koncernens selskaber 0g andre virksomheder ejet af
selskabsdeltagerne.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa -2.402.928 kr. mod -2.145.227
kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd 4.908.529
kr.

Ledelsen finder &rets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr.

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger

Resultat af primeaer drift
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
3 Finansielle indtagter
4 Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
5 Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfegrt resultat

Thorupgaard Holding A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
%3:925 53.684

0 -30.000

73.925 23.684
-3.638.597 -2.284.672
292.136 105.479
1.190.809 302.892
-311.542 -279.166
=2.393.269 -2.131.783
-9.659 -13.444
-2.402.928 -2.145.227
-2.402.928 -2.145.227
-2.402.928 -2.145.227
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr. 2015 2014

AKTIVER
Anlagsaktiver
6 Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.680.397 6.466.146
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.398.730 3.316.985
Kapitalandele i associerede virksomheder (indr.) 0 184.713

8.079.127 9.967.844
Anlagsaktiver i alt 8.079.127 9.967.844

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 18.750 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 1.196.864
Tilgodehavende selskabsskat 269.029 2.688
Andre tilgodehavender 6.478 356.479
Periodeafgransningsposter 30.000 0
324.257 1.556.031
Likvide beholdninger 58 12.787
Omsetningsaktiver i alt 324.315 1.568.818
AKTIVER | ALT 8.403.442 11.536.662
PASSIVER
Egenkapital
7 Selskabskapital 6.000.000 6.000.000
Overkurs ved emission 3.000.000 3.000.000
Overfert resultat -4.091.471 -1.741.391
Egenkapital i alt 4.908.529 7.258.609

Geldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til banker 2.040.344 1.800.000
Leverandgrer af varer og tienesteydelser 54.625 97.563
Geeld til tilknyttede virksomheder 720.780 679.057
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 658.423 1.691.122
Anden gald 20.741 10.311
3.494.913 4.278.053
Geeldsforpligtelser i alt 3.494.913 4.278.053
PASSIVER | ALT 8.403.442 11.536.662
1 Anvendt regnskabspraksis
8 Sikkerhedsstillelser
9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
10 Neertstdende parter



Thorupgaard Holding A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Overkurs ved

Kkr. Selskabskapital emission  Overfgrt resultat lalt

Egenkapital 1. januar 2015 6.000.000 3.000.000 -1.741.391 7.258.609

Arets resultat 0 0 -2.402.928 -2.402.928

Valutakursregulering 0 0 52.848 52.848
kapital

I=EER 6.000.000 3.000.000 -4.091.471 4.908.529

31. december 2015
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Thorupgaard Holding A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for kiasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i nettoomsaetningen, nr overgang af de
vaesentligste fordele oq risici til kgber har fundet sted, indtagten kan opgeres palideligt og betaling
forventes modtaget.

Nettoomsatning méles til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms 0g afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtegter er
med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt brutto-
fortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i drets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, ydelser p3 operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign 0g gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-

ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgoerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder 0g associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa good-
will og andre mervaerdier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtagter 0g omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og
associerede virksomheder, deklarerede udbytter fra andre veerdipapirer og kapitalandele, realiserede
0g urealiserede kursgevinster 0g -tab vedrgrende andre veerdipapirer og kapitalandele, transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst 0g arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets
resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administra-
tionsselskabet,

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder 0g associerede virksomheder males ved forste indregning til kost-
pris og efterfglgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter mo-
dervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende vardi af positiv eller nega-
tiv.goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder
med negativ regnskabsmaessiqg indre vardi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse
virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i det omfang
det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger tilgodeha-
vender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke dattervirksomhedens underbalance. Nettoop-
skrivning af kapitalandele i dattervirksomheder 0g associerede virksomheder overfgres under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessi-
ge vardi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvardi p& erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdeg&else af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pd, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation p&, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskriv-

ning pa individuelt niveau.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessiqg verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de til-
faelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udligst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £&n-
dring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel-
len mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over I&neperioden. | fi-
nansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2015 2014

Personaleomkostninger

Lenninger 0 30.000
0 30.000

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 200.601 249.545
Andre finansielle indtagter 990.208 53.347
1.190.809 302.892

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 48.234 47.411
Andre finansielle omkostninger 263.308 231.755
311.542 279.166

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 9.471 13.330

Arets regulering af udskudt skat 188 114
9.659 13.444
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i

Kapitalandele i
tilknyttede

Tilgodehavender
hos tilknyttede

associerede
virksomheder

kr. virksomheder virksomheder (indr.) I alt
Kostpris 1. januar 2015 11.722.256 3.316.985 1.021.899 16.061.140
Tilgang i drets Igb 1.800.000 81.745 0 1.881.745
Afgang i arets Igb 0 -2.000.000 -1.021.899 -3.021.899
Kostpris 31. december 2015 13.522.256 1.398.730 0 14.920.986
Veardireguleringer

1.januar 2015 -5.256.110 0 -837.186 -6.093.296
Andel af drets resultat /

Opskriv/Nedskriv -3.199.448 0 292.136 -2.907.312
Andre reguleringer vedr.

kapitalandele 1.852.848 0 0 1.852.848
Nedskrivning -239.149 0] 0 -239.149
Tilbagefarsel af nedskrivninger

pa afhandede aktiver 0 0 545.050 545.050
Vardireguleringer

31. december 2015 -6.841.859 0 0 -6.841.859
Regnskabsmaessig veerdi

31. december 2015 6.680.397 1.398.730 0 8.079.127

Den regnskabsmaessige vardi p3 tilknyttede virksomheder sammensattes af en andel af indre veerdi i
de tilknyttede virksomheder pd 6.135 t.kr., goodwill med en regnskabsmaessig vaerdi pa 551 t.kr. med
fradrag af eliminering af interne avancer pa -6 t.kr.

Goodwill afskrives over 8 ar, da det er et strategisk opkeb.

kr. Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat

Dattervirksomheder

Spa Supply A/S A/S Hvidovre 90,00 % 6.022.711 -3.572.444
Mellow Elements ApS ApS Hvidovre 100,00 % 542.412 30.437
Sika Ventrua ApS ApS hvidovre 100,00 % 171.942 -14.685

Selskabskapital
Selskabets aktiekapital har uendret vaeret 6.000.000 kr. de seneste 4 ar.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets geeld over for selskabets bank er kapitalandelene i Spa Supply A/S pansat.
Den samlede regnskabsmeessige vaerdi af aktiverne, hvori der er stillet sikkerhed eller pant, udger
5.966 t.kr.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for al bankengagement i dattervirksomheder.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder og
haefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra 0g med ind-
komstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties 0g udbytter, som forfalder til betaling den
1.juli 2012 eller senere.

Neertstdende parter

Thorupgaard Holding A/S' naertstiende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Grundlag for

Nertstdende part Bopal/Hjemsted bestemmende indflydelse
Eurofox ApS Kgbenhavn Kapitalbesiddelse
Thorup Company ApS Aarhus Kapitalbesiddelse
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