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Robert Karl Mikael Cerkez 

Klampenborg, den 18. marts 2016 

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret- 
ningen omhandler. 

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et 
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re- 
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015. 

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for Cerkez 
International ApS. 

Ledelsespategning 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores 
konklusion. 

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger 
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi- 
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi- 
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn- 
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende 
efter omsteendighedeme, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon- 
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om 
ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet. 

Revisors ansvar 
Yores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert 
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk 
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at 
opna he] grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation. 

Ledelsens ansvar for arsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem- 
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an- 
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes 
besvigelser eller fejl. 

Pategning pa arsregnskabet 
Vi har revideret arsregnskabet for Cerkez International ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej- 
des efter arsregnskabsloven. 

Til kapitalejerne i Cerkez International ApS 

Den uafbamgige revisors erklreringer 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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statsautoriseret revisor 

Grant Thornton 

Kebenhavn, den 18. marts 2016 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere 
handlinger i tilleeg ti! den udferte revision af arsregnskabet. Deter pa denne baggrund vores opfattelse, at 
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. 

Konklusion 
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi 
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. 
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Den uafhrengige revisors erklreringer 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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Begivenheder efter regnskabsarets udlob 
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vii kunne forrykke selskabets fi 
nansielle stilling veesentligt. 

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold 
Det ordineere resultat efter skat udger -185 .971. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende. 

Useedvanlige forhold 
Der har i regnskabsaret ikke veeret useedvanlige forhold. 

associerede virksomheder og andre 
Hovedaktivitet 
Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af kapitalandele 
kapital in vesterin ger. 

Ledelsesberetning 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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Skat af arets resultat 
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og amdring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel- 
sen med den de!, der kan henferes ti! arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen- 
fores ti! posteringer direkte pa egenkapitalen. 

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de associerede virksomheders resultat efter 
skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon- 
cerngoodwill. 

Indtregter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder 
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul- 
tat efter skat efter fold eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncemgood- 
will. 

Renteomkostninger og ovrige omkostninger pa Ian til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma- 
terielle anleegsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anleegsakti- 
vet. 

Finansielle poster 
Finansielle poster omfatter renteinduegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer 
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i 
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret, 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger ti! distribution, salg, reklame, administration, loka- 
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger. 

Lejeindtasgter indeholder indteegter ved udlejning af ejendomme samt opkreevede fsellesomkostninger og 
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer, Indteegter vedrerende varmeregnskabet 
indregnes i balancen som mellemvrerender med lejere. 

Resultatopgerelsen 

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar og afleegges i danske kroner. 

Arsrapporten for Cerkez International ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem- 
melser for en klasse B-virksomhed. 

Anvendt regnskabspraksis 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, 
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvrerdi pa erhvervelsestids- 
punktet. Der henseettes ti! deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede 
virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn tit skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, 
jeevnfer beskrivelse af goodwill nedenfor. 

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres 
som forskellen mellem afstaelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids- 
punktet inklusive resterende koncerngoodwilt samt forventede omkostninger tit salg eller afvikling. For- 
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster. 

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte 
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes un- 
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regn- 
skabsmeessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget 
inden godkendelsen af neervterende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres 
med andre egenkapitalbeveegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder. 

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmsessig indre veerdi ind- 
regnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom- 
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa- 
fremt den regnskabsmeessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende 
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel- 
se ti! at deekke disse virksomheders underbalance. 

Finansielle anlregsaktiver 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen ti! den for- 
holdsmressige andel af virksomhedens regnskabsmeessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirk- 
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede konceminteme avancer og tab samt 
med tillreg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses- 
metoden. 

Balancen 

Anvendt regnskabspraksis 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vii 
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vii i pe- 
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vii pavirke sterrelsen af udskudte 
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vii 
medfere en veesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes 
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %. 

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemzessig veerdi af 
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling 
af forpligtelsen. 

Selskabsskat og udskudt skat 
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa 
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind- 
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i 
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig. 

Egenkapital - udbytte 
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt- 
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. 

Vrerdipapirer og kapitalandele 
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omseetningsaktiver, males ti! dagsveerdi (berskurs) 
pa balancedagen. 

Tilgodehavender 
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned- 
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedega forventede tab. 

Andre veerdlpapirer og kapitalandele 
V serdipapirer, som ikke er bersnoterede, males ti! anskaffelsessum. 

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for- 
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede 
virksomheder og associerede virksomheder. Forskelsbelebet afskrives over den vurderede ekonomiske 
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af- 
skrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en 
steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmsessige veerdi af goodwill vurderes 10 
bende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfielde, hvor den regnskabsmeessige veerdi overstiger 
de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. 

Anvendt regnskabspraksis 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. 

Greldsforpligtelser 
Finansielle gseldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af- 
holdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti- 
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for- 
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. 

Anvendt regnskabspraksis 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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19.079 Disponeret i alt 

13.364 
400 

5.315 

-16.527.386 
650.000 

15.691.415 

-185.971 

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 
Udbytte for regnskabsaret 
Overferes til overfert resultat 

Forslag til resultatdisponering: 

2015 2014 
Note kr. t.kr. 

Bruttotab -19.999 1 

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -24.249 19.078 
Andre finansielle indteegter 5.973 0 
0vrige finansielle omkostninger -187.670 0 

Resultat for skat -225.945 19.079 

Skat af arets resultat 39.974 0 

Arets resultat -185.971 19.079 

Resultatopg0relse 1. januar - 31. december 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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Omsretningsaktiver 

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 676.437 670 
Udskudte skatteaktiver 39.974 0 
Andre tilgodehavender 3 0 

Tilgodehavender i alt 716.414 670 

Andre veerdipapirer og kapitalandele 4.599.623 0 

V eerdipapirer i alt 4.599.623 0 

Likvide beholdninger 11.607.314 507 

Omsretningsaktiver i alt 16.923.351 1.177 

Aktiver i alt 23.110.469 23.673 

Aktiver 

2015 2014 
Note kr. t.kr. 

Anlregsaktiver 

I Kapitalandele i associerede virksomheder 255.055 16.779 
2 Andre vserdipapirer og kapitalandele 5.932.063 5.717 

Finansielle anleegsaktiver i alt 6.187.118 22.496 

Anlregsaktiver i alt 6.187.118 22.496 

Balance 31. december 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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4 Pantsretninger og sikkerhedsstillelser 

Greldsforpligtelser 

Geeld til associerede virksomheder 486 0 
Anden geeld 46.874 24 
Kortfristede gseldsforpligtelser i alt 47.360 24 

Greldsforpligtelser i alt 47.360 24 

Passiver i alt 23.110.469 23.673 

Passiver 

2015 2014 
Note kr. t.kr. 

Egenkapital 

3 Virksomhedskapital 125.000 125 
3 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 210.722 16.738 
3 Overfert resultat 22.077.387 6.386 

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 650.000 400 
Egenkapital i alt 23.063.109 23.649 

Balance 31. december 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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2. Andre vrerdipapirer og kapitalandele 

Kostpris 1. januar 2015 5.717.442 5.717 
Tilgang i arets leb 214.621 0 

Kostpris 31. december 2015 5.932.063 5.717 

Regnskabsmressig vrerdi 31. december 2015 5.932.063 5.717 

2015 2014 
kr. t.kr. 

1. Kapitalandele i associerede virksomheder 

Kostpris l. januar 2015 44.333 44 

Kostpris 31. december 2015 44.333 44 

Opskrivninger 1. januar 2015 16.734.971 3.374 
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -16.524.249 13 .361 

Opskrivninger 31. december 2015 210.722 16.735 

Regnskabsmressig veerdl 31. december 2015 255.055 16.779 

Noter 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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4. Pantsretninger og sikkerhedsstillelser 

In gen 

Der har indenfor de seneste 5 iir ikke veeret beveegelser pa 
virksomhedskapitalen. 

3. Egenkapital 

Reserve for 
nettoopskriv- 
ning efter den 

Virksorn beds- indre vrerdis Overfart 
kapital rnetode resultat lalt 

kr. kr. kr. kr. 

Egenkapital 1. januar 2015 125.000 16.738.108 6.385.972 23.249.080 
Arets overferte overskud 
eller underskud 0 -16.527.386 15.691.415 -835.971 

Egenkapital 31. december 
2015 125.000 210.722 22.077.387 22.413.109 

Noter 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 


