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L edel sespategning

L edelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 1. oktober 2019 - 30.
september 2020 for CONECTIVO HOLDING ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling samt af resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Hillered, den 30/10/2020

Direktion

Hans Jargen Leo Nielsen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei CONECTIVO HOLDING ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CONECTIVO HOLDING ApS for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30.
september 2020, der omfatter resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerel se og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2019 - 30. september 2020 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgresi overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddendei
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udeladel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.
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Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnetil at fortssdte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmagksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. \Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i |edel sesberetningen.

Herlev, 30/10/2020

Henrik Volland , mnel6627

Statsautoriseret revisor

DVU STATSAUTORISERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 21860506
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet
Virksomhedens vassentligste aktivitet bestar i besiddelse vaardipapirer og hermed beslasgtede investeringer.

Det regnskabsmaessige r esultat
Arets resultat er tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtruffet begivenheder af vassentlig betydning for

virksomhedens finansielle stilling.

CVR-nr. 26383978
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som foregéende &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskab
| henhold til &rsregnskabsloven § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Resultatopgerelse

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Indtaegter i kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder
Indtasgterne indeholder den forholdsmaessige andel af virksomhedernes resultat.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
frahenholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte
nedskrivningstest.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrarende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, samt tillagy og
godtgarel se under acontoskatteordningen mv.
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Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat indregnes og males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af aktiver og forpligtel ser.

Balance

M aterielle anlasgsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.
Brugstid Restvaadi
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5ar kr. 0

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Aktiver med en kostpris pa under 14 t.kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgaerel sen under "Andre driftsindtaggter” eller "Andre driftsomkostninger”.

Kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaadi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi
overstiger anskaffel sesvaardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventede tab.

Ve dipapirer
Vaadipapirer indregnet under omsaeningsaktiver maestil dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske dattersel skaber. Selskabet er
administrationssel skab og betaler dermed koncernens samlede sel skabsskat til skattemyndighederne. Den
del af skatten, der endnu ikke er betalt, indregnes som " Selskabsskat" under gaddsforpligtelser eller "Andre
tilgodehavender”. Administrationssel skabet afregner skat med dattersel skaberne. Ikke-afregnede forhold
indregnes i balancen under "Tilgodehavender fratilknyttede virksomheder” eller "Gadd til tilknyttede
virksomheder".

CVR-nr. 26383978
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Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde, hvor opgerel se af
skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, malestil
den vaxdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
amndringer i skattesatser indregnesi resultatopgerelsen. For indevaarende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over 1aneperioden.

Gaddi gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesii resultatopgarel sen som en
finansiel post.

CVR-nr. 26383978
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Resultatopgerelse 1. okt. 2019 - 30. sep. 2020

Note 2019/20 2018/19
kr. Kr.
Eksterne OmKOStNINGES .......cceoveeiieiiece e -1.073.865 -983.739
Bruttor @SUTal ......cceeeeieeeeeesee e -1.073.865 -731.552
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle i i
ANIBEYSAKLIVEr ..o e 290,072 290.072
Resultat af ordinaer primagr drift ......ccccoeveiieiieeeee, -1.363.937  -1.021.624
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ............ 197.858 -86.460
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder .......... 364.439 338.647
Andrefinansielle indtaagter .........ccooevevie e 25.968.751  20.641.083
Andre finansielle omKostNiNger ........ccoeviveveevee e, -373.106 -4.822
Ordinaert resultat far skat .......cccocvveeveeinccese e 24.794.005 19.614.637
SKat af AretSTESUITAL ......ccvevevererereieree e -5.433.009  -4.272.835
= EcY = U] - | T 19.360.996  15.341.802

Fordlag til resultatdisponering
OVET@It rESUITAL ......oceeeeieeiieee e 19.360.996  15.341.802
L AIT e e 19.360.996  15.341.802
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Balance 30. september 2020

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel oginventar ..........cccccceeeveevieeneeenen.

Materielle anlaagsaktiver i alt ...,

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........cccoovveveveevieenene

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlasgsaktiver i alt

Anlaegsaktiver 1 alt ..o

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt .......ccceveeveeiesecee e

Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........coceevveieie i,

Veerdipapirer og kapitalandelei alt .........ccccoveeverieiieiecne.

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt .....cccccevceeie e

Aktiver i alt

Note

2

2019/20
kr.
846.042

846.042

53.373.413
7.609.044

60.982.457

61.828.499

2.791.454
322.996

3.114.450
393.052.472
393.052.472

15.649.202
411.816.124

473.644.623
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2018/19
kr.
1.136.114

1.136.114

53.175.555
7.244.605

60.420.160

61.556.274

1.262.021
2212177

3.474.198
372.529.929
372.529.929

15.476.974
391.481.101

453.037.375
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Balance 30. september 2020

Passiver

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e

Overfartresultat ......cccvvvveeennnn.
Egenkapital i alt ..o
Hensadtel se til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..........................

Skyldig selskabsskat

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SIKIHNG ..ccoeceeecieeciecieeee,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt ....oooovveveveeeieeeae

Note 2019/20
Kr.

205.000

469.190.539

469.395.539
46.557
46.557

0
4.160.027

42.500

4.202.527

4.202.527

473.644.623
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2018/19

kr.

205.000
449.829.543

450.034.543
63.849
63.849

66.486
2.829.997

42.500

2.938.983

2.938.983

453.037.375
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Egenkapitalopgerelse 1. okt. 2019 - 30. sep. 2020

REJISTErel o erfort
kapital | alt
resultat
mv.
kr. kr. Kr.
Egenkapital, Primo .......coooeiieieeereee e 205.000 449.829.543 450.034.543
ATESTESUILAL .....oveveccccee et 19.360.996  19.360.996
Egenkapital, UItIMO ......coceiiiiiiiee s 205.000 469.190.539 469.395.539

CVR-nr. 26383978
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Noter

1. Materielle anlaegsaktiver i alt

Andre Anlasg mv.

Kr.
Kostpris primo 1.450.359
Tilgang 0
Afgang 0
Kostprisultimo 1.450.359
Af- 0g nedskrivning primo -314.245
Arets afskrivning -290.072
Tilbagefarsel ved afgang 0
Af- og nedskrivning ultimo -604.317
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 846.042
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2. Finansielle anlaegsaktiver i alt

KapitalandeleK apitalandele
i tilknyttede i associerede
virksomheder virksomheder

Kr. kr.
Kostpris primo 54.650.000 6.450.000
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostprisultimo 54.650.000 6.450.000
Nettoopskrivninger primo -1.474.445 794.605
Andel i &retsresultat jf. note 197.858 364.439
Afgang 0 0
Udloddet udbytte 0 0
Nettoopskrivninger ultimo -1.276.587 1.159.044
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 53.373.413 7.609.044

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

. . : Arets
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital resultat
Silvicultura ApS, Hillered 100%  52.061.965 28.482
Colheita ApS, Hillerad 85 % 1.311.448 169.376
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
, resultat
Ellab Properties, Hillerad 30%  7.609.044 364.439

3. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Sel skabet hadter solidarisk med dattersel skaberne Silvicultura ApS og Colheita ApS for skat af
koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som for eksempel

udbytteskat.

Selskabet har stillet kaution for Colheita ApS's banklan, maks. 6,6 mio.kr.
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4. Information om gennemsnitligt antal ansatte
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Der er ikke udbetalt gager i aret.
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