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L edel sespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for 2016/17 for Conectivo Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsoven. Jeg anser den valgte regnskabspraksis
for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,

finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Hillerad, den 14/12/2017

Direktion

Hans Jargen Leo Nielsen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei CONECTIVO HOLDING ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CONECTIVO HOLDING ApS for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 30. september 2017 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i
overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Herlev, 14/12/2017

Henrik Volland

Statsautoriseret revisor

DVU STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR: 21860506
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet
Virksomhedens hovedaktivitet bestar i besiddelse vaardipapirer og hermed beslasgtede

investeringer.

Det regnskabsmaessige r esultat
Aretsresultat er tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtruffet begivenheder af vassentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling.

CVR-nr. 26383978
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som foregéende &r.

| henhold til &rsregnskabsloven § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende vaardipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaag og godtgerel se under
acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat indregnes og males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af aktiver og forpligtelser.

CVR-nr. 26383978
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Balance

M aterielle anlaegsaktiver
Tekniske anlaag og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afdluttet brugstid.
Driftsmidler afskrives over 5 ar.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Aktiver med en kostpris pa under 14 t.kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgarelsen i
anskaffel sesiret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgerel sen under afskrivninger.

Kapitalandelei dattervirksomheder og associer ede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnesi balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaadi opgjort efter modersel skabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

| resultatopgerel sen indregnes sel skabets andel af virksomhedens resultat.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaadi overstiger anskaffel sesvaardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Ve dipapirer
Vaadipapirer indregnet under omsagtningsaktiver males til dagsvaadi (barskurs) pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede ged dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgarelse af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgarelsen. For indevagrende & er anvendt en skattesats pa 22 %.

CVR-nr. 26383978
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Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over 1aneperioden.

Gaddi gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgarel sen som en
finansiel post.
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Resultatopger else 1. okt. 2016 - 30. sep. 2017

Andre driftSindtaater ......oocoveviecee e
Eksterne omKOoStNINGEr  ......oooverieieieriese e
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder ..........

Bruttor @SUITAL ......ooeeeeeeeeeeee e

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIBEYSAKLIVEN .o

Resultat af ordinaer primagr drift ......ccccoeoevveiiceceeeceee,

Andrefinansielle indtaagter ..........cccccevveevii e,
Andrefinansielle omkostninger ...

Ordinaat resultat f@r SKAL ......ooeveeeeeeeeeeeeeeee e e e e e e e
SKat af AretSTESUITAL .....veeeeeeeeeeeeee e eeeeee e seeeeeeeeeeeeeeeseeeeneeeseeeans

AT EESTESUITAL coeveeeeeee et e e e e e ee e eaeanan

Fordlag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode .............
OVEf@rt reSUltal ........ccceeeiiece et

Note

2016/17
Kkr.

0
-2.291.787
-206.249
87.371

-2.410.665

-144.000

-2.554.665

29.396.024
-128.245

26.713.114
-5.907.523
20.805.591

0
20.805.591

20.805.591
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2015/16

kr.
269.445.500
-6.004.903
-18.059
13.092.694

276.515.232

-144.000

276.371.232

9.858.245
-2.811.960

283.417.517
-1.380.179
282.037.338

-11.308.282
293.345.620

282.037.338
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Balance 30. september 2017

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel oginventar ..........cccccceeeveevieeneeenen.

Materielle anlaagsaktiver i alt ...,

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........cccoovveveveevieenene

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

Anlaegsaktiver 1 alt ..o

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt ........cccooveiieieiieceee e

Andre vaadipapirer og kapitalandele ...

Veerdipapirer og kapitalandelei alt .........cccccovvevviceniececnee.

Likvide beholdninger

OmsaatNinNgSaKtIVEr T alt ....ooeoiieee e

Aktiver i alt

Note

2016/17
kr.
184.000

184.000

44.408.720
6.899.215

51.307.935

51.491.935

18.610.786
0
345.365

18.956.151
371.269.049
371.269.049

0
390.225.200

441.717.135
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2015/16
kr.
328.000

328.000

43.764.969
16.811.844

60.576.813

60.904.813

0
106.612
226.322

332.934
81.450.506
81.450.506

263.381.738
345.165.178

406.069.991
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Balance 30. september 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e

Ovefartresultat .......ccccevvennns
Egenkapital i alt ........cccueeeee

Gadd til banker ........cccoeevenee.
Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..o

Skyldig selskabsskat

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

social SIKINg ...ccceeeeevveiieeieenne.

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Note 2016/17
Kr.

205.000

426.067.670

426.272.670

11.066.368
312.500
86.902
3.936.195

42.500

15.444.465

15.444.465

441.717.135
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2015/16

kr.

205.000
405.262.079

405.467.079

0

0
15.160
545.252

42.500

602.912

602.912

406.069.991
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Egenkapitalopgerelse 1. okt. 2016 - 30. sep. 2017

REJISTErel o erfort
kapital | alt
resultat
mv.
kr. kr. Kr.
Egenkapital, Primo .......coooeiieieeereee e 205.000 405.262.079 405.467.079
ATESTESUILAL .....oveveccccee et 20.805.591 20.805.591
Egenkapital, UItIMO ......coceiiiiiiiee s 205.000 426.067.670 426.272.670
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Noter

1. Andredriftsindtaegter
I ndtaegten 2015/16 udger gevinst ved salg af kapitalnadele i associeret virksomhed

2. Materielle anlaegsaktiver i alt

Andre Anlaag mv.

kr.
Kostpris primo 720.0000
Tilgang 0
Afgang 0
Kostprisultimo 720.000
Af- og nedskrivning primo -392.000
Arets af skrivning -144.000
Tilbagefarsel ved afgang 0
Af- og nedskrivning ultimo -536.000
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 184.000
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3. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i dretsresultat jf. note
Afgang

Udloddet udbytte
Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Side 16 af 17

KapitalandeleK apitalandele

i tilknyttede i associerede

virksomheder virksomheder

kr. kr.
44.800.000 21.978.297
850.000 0

0 0
45.650.000 21.978.297
-1.035.031 -5.166.453
-206.249 87.371

0 0

0 -10.000.000
-1.241.280 -15.079.082
44.408.720 6.899.215

. . . Arets

Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital resultat

Silvicultura ApS, Hillerad 100%  43.566.739 -198.230

Colheita ApS, Hillergd 85 % 841.981 -8.019
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets

’ resultat

Ellab Properties, Hillered 30%  6.527.333 85.970

TerraNova Brande ApS, Hillered 50 % 371.882 1.401
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4. Oplysning om eventualforpligtelser
Selskabet hadter solidarisk med dattersel skaberne Silvicultura ApS og Colheita ApS for skat af

koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som for eksempel
udbytteskat.

5. Oplysning om gerskab
Ejerforhold

Selskabet har registreret felgende aktionaaer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:

Hans Jargen Leo Nielsen
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