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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for BJK
Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. juli 2016 - 30. juni 2017 ikke skal
revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Dronninglund, den 15. december 2016

Direktion

Barge Juul
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i BJK Holding ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for BJK Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 -
30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som det fremgar af ledelsesberetningen og
noterne, er det en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets nuvarende kreditfacilite-
ter kan opretholdes. Selskabets ledelse har fart en rackke forhandlinger med nuvaerende langiver. Disse
forhandlinger har indtil nu ikke givet et positivt resultat og likviditeten er saledes ikke sikret i laangere
tid fremover. Det er vores vurdering, at der ikke er realistiske muligheder for at fremskaffe finansiering
og vi tager derfor forbehold for, at arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Afkraeftende konklusion

P& grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, som fgolge af
betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke bgr godkende arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Som det
fremgar af vores afkraeftende konklusion, er det imidlertid vores opfattelse, at arsregnskabet ikke giver
et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aalborg, den 15. december 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Georg Aaen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskab.

Usikkerhed ved indregning og maling
| datterselskabet Ll. Raevdal Landbrugsanpartsselskab er der negativ egenkapital pa 8.081 tkr. Der er
foretaget hensattelse pa 8.081 tkr., idet der er afgivet kautioner for dette datterselskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Da de forhold, som er ngdvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den finansielle
stilling samt resultat af arets drift, fremgar af balancen og resultatopggrelsen samt af noterne henvises
hertil.

Selskabets egenkapital er pr. 30. juni 2016 negativ med 8.888 tkr. Selskabets ledelse er opmaerksom pa
selskabslovens bestemmelser om kapitaltab.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets nuvaerende kreditfaciliteter kan op-
retholdes. Der er fart en rackke forhandlinger med nuvaerende langiver. Der er endnu ikke givet
endeligt tilsagn, men det forventes, at den nedvendige likviditet bliver stillet til radighed.
Arsrapporten er derfor aflagt under forudsaetning af fortsat drift.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for BJK Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter foretaget nedskrivning til negativ indre vaerdi i dattervirksomheder,
hvor der er afgivet kautioner over for dattervirksomheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER .........cooiiiiiiiiiiiiii

Andre driftsindtaegter.....ooviviriiiiiiiiiiii i
Eksterne omKoStNiNGer....co.uiiiiiiiiiiiiiiiii it ceiieieeeeaees

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer.................
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT .iiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieetieeeenteeenneeeennes
SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt et eeneeneeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT....uiiiniiniineiieiieeine et et eene e eeneeaaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2015/16
kr.

-36.425
145.908
-12.500

0
96.983

0
-15.122

81.861

1 -4.993

76.868

76.868

76.868

10

2014/15
kr.

-6.148.630
475.668
-51.850
-408.789
-6.133.601

317.600
-121.599

-5.937.600

-31.712

-5.969.312

-5.969.312

-5.969.312
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|

BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiiiiiiiinninann...
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER ...

AKTIVER. ... e e e e e e e e e ee e e e e e
PASSIVER

Anpartskapital..oo.ceeeieiiiiiiiiiiiii i e
Overfart overskud........cooeeiiriiieiiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ...ttt eet et et eeeeeneeneenaanns
Hensaettelser til kapitalandele i tilknyttede virksomheder........
HENSATTE FORPLIGTELSER.......ccictiitiiiiiiiiiiiiiiieineeneenennes
Geeld til pengeinstitutter......ccvviiriiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieenen,
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccccvvviiiniennnnn,
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccovvveiiiiiiiiiiiiinennnennn.
Selskabsskat,...oeueereier i e
Anden Gaeld...ooinniiii i e e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.ccceviiiiiiiiiiiiiinin.,
G/ZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiieiiiieiiiieeieeneennennennenn,

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2016
kr.

135.000
-9.023.359

-8.888.359
8.080.908
8.080.908
388.021
12.500
26.427

0

380.503
807.451
807.451

0

11

2015
kr.

135.000
-9.100.227

-8.965.227
8.044.483
8.044.483
388.021
31.250
169.510
26.719
305.244
920.744
920.744

0
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NOTER
2015/16 2014/15
kr. kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -1 31.712
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovvvevenenennnnns 4.994 0
4,993 31.712

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

dattervirk-

somheder
KOSEPIIS 1. JULT 2015 . et it ieitieit et et et eert et eeneeeneeaneeanneaneeanneaneenn 8.420.710
F N T o T« S PP -6.760.545
Kostpris 30. juni 2016.......o.uuiiiiiiiii ittt eeiateeeieeaaes 1.660.165
Opskrivninger 1. JULi 2015 . e ittt e et e e et eeiaeeeanaaaans -16.465.193
Arets OPSKIIVIINGEL ... veie it e e -36.425
ANAre rEGULEIINGET . . ittt i i et it e it eeteeeeiaeeeenaeeaanes 6.760.545
Opskrivninger 30. Juni 2016, .......ciiuiiitiiiiiiiiiiieieieeieeieeeneeaneaanaes -9.741.073
SaldO ULEIMO . .. e e e eeeeeeeaeaeaneeneeens -8.080.908
Underbalance, hensatte forpligtelser......oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e ennes 8.080.908
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016........c.cvviiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeaaens 0
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og

ejerandel
Ll. Raevdal Landbrugsanpartsselskab,
BrandersleV.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiee -8.080.908 -36.425 100 %
Egenkapital

Overfort
Anpartskapital overskud | alt

Egenkapital 1. juli 2015...cuiiiiiiiiiiiiiiiiiriieeeeeaen, 135.000 -9.100.227 -8.965.227
Forslag til arets resultatdisponering............ccceevveven.n.. 76.868 76.868
Egenkapital 30. juni 2016.........ccovuiiiiiiiiiiiiiiinnnen.. 135.000 -9.023.359 -8.888.359

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

12

Note
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 4
Selskabet har kautioneret for datterselskabers engagement med pengeinstitut, der pr. balan-
cedagen udger 14.604 tkr. Belgbet er indregnet under posten hensattelse til kapitalandele i
tilknyttede virksomheder.
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut er der givet pant i kapitalandele i dattervirksomheder,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2016 udger O tkr.
Usikkerhed ved going concern 6
Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets nuvaerende kreditfacili-
teter kan opretholdes. Der er fort en rackke forhandlinger med nuvaerende langiver. Der er
endnu ikke givet endeligt tilsagn, men det forventes, at den nadvendige likviditet bliver stillet
til radighed. Arsrapporten er derfor aflagt under forudsaetning af fortsat drift.
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 7

| datterselskabet Ll. Raevdal Landbrugsanpartsselskab er der negativ egenkapital pa 8.081 tkr.
Der er foretaget hensaettelse pa 8.081 tkr., idet der er afgivet kautioner for dette dattersel-
skab.



