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Print House ApS

Ledelsens pategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015
for Print House ApS.

Arsrapporten aflezegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 30!3 20186.

Direktion L
A
s £ ////
o _ iy —7/
Lone Hedvig Rosendahl Jarggn Hélst Petersen
Christensen =
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Print House ApS

Ledelsens beretning

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Print House ApS for perioden 1. januar - 31. december 2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planieegger og udfarer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmezerksomheden pa note 1 i regnskabet, som beskriver
den usikkerhed ved indregning og maling, der eksistere pa selskabets anlaegsaktiver.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den ?%”ﬁff}‘/(

Leif Mikkelsen & Partnere A/S
Registrerede revisorer

CVR-nr.: 32676421 /

Fo
Péul Erik Brodersen /Hafhr‘fk Fénsen
Registreret revisor Registreret revisor
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Print House ApS

Ledelsens beretning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at drive grafisk virksomhed og
anden hermed besleegtet virksomhed.

Usaedvanlige forhold
Der har ikke vaeret usaedvanlige forhold, der har pavirket resultatet eller udviklingen i egenkapitalen.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har ikke vaeret usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultat og skonomiske stilling anses for tilfredsstillende i betragtning af konkurrencesituationen.
Selskabet forventer dog en @get omsaetning og indtjening i det kommende regnskabsar.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabséarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

2598 Leif Mikkelsen & Partnere A/S Side 6 af 15



Print House ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet for Print House ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af sendrede regnskabsmaessige skan
af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post.

Resultatopgerelsen

Generelt

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortieneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsaetning, eendring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsatning

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjalpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter varekab med fradrag af rabatter samt &rets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Print House ApS

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og evrige lanrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge
til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt till2zag og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resuitat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Print House Holding ApS. Arets sambeskatningsbidrag er
medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa balancetidspunktet.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af forventet restveerdi efter
afsluttet brugstid. Restvaerdierne udger i flere tilfaelde forventet nettorealisationspris for anlasgsaktiverne.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lgnforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-15ar 1.329.201 kr.
Indretning af lejede lokaler 10 ar 0 kr.

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.600/12.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortieneste eller tab ved afhzendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.
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Print House ApS

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraansningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemasssigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZEndring i udskudt skat som falge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandearer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under gzeldsforpligtelser.
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Print House ApS

Resultatopgerelse
1. januar 2015 til 31. december 2015

2015 2014
Bruttofortjeneste...........c..oooov i, 1.552.487 1.667.798
2 Personaleomkostninger........coccoiievviioeieiee e -1.325.784 -1.323.034
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANlEEGSAKEVET ..o e -32.385 -107.380
Andre driftsomkostninger...........ooccoeiieeiiiciici -9.200 0
Driftsresultat .....................ooooeeiiiii e 185.118 237.384
Andre finansielle indteegter............cc.ooovviiice 29.118 0
3 Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder ....... 2.830 0
Andre finansielle omkostninger .........cccccocooveiiiiiiiicc -151.725 -180.431
Resultat ferskat.................ccoooi 65.341 56.953
Skat af arets resultat............cocoevvieiiiicii e -15.427 -18.004
Brats ot com e 49.914 38.949
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat.........ooooviiieee e 49.914 38.949
Disponaref lalt.......coonmmmmmnnnmmnnsrrenmnnssas 49.914 38.949
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Print House ApS

Balance pr. 31. december 2015

Aktiver
2015 2014
Anlagsaktiver
GOOAWIIl ..t 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver ...............c..cccoceviviviii 0 0
4 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar ...............c.......cc........ 1.282.811 1.277.725
4 Indretning lejede lokaler .............ccoeeeiivieeciiecie e 29.837 45.372
Materielle anlaegsaktiver..............ccocooooiiiiiiiciic, 1.312.648 1.323.097
Anlaegsaktiverialt............ccc.ooooeiiiiiii e, 1.312.648 1.323.097
Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjselpematerialer.........cccoeeeeviieeiieeeeeeeeee, 471.205 538.258
Varebeholdningerialt....................cooooiiiiiiiiicee 471.205 538.258
Tilgodehavender
Tilgodehavender for salg og tienesteydelser.............c............ 236.303 214.794
lgangveerende arbejde for fremmed regning..........cccevveeee.... 98.000 87.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..................... 74.875 65.795
Andre tilgodehavender ...........coccovieeiiieecccecceee 127.930 0
Tilgodehavender i-alt....c.oummmmarnmnmmmn e 537.108 367.589
Likvide beholdninger ...............ccccooiiviiiiiiec e, 1.306 2.082
Omsaetningsaktiverialt.......................ocooooiiiiiiie 1.009.619 907.929
AKLVEr Valt .o e e ey 2.322.267 2.231.026
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Print House ApS

Balance pr. 31. december 2015

Passiver
2015 2014
Egenkapital
Selskabskapital ... v o panm e 229.000 229.000
Reserve for opsKrivninger........ccoovivecveieee e 152.100 193.384
Overfart resulfat........ccooee e -30.223 -121.421
5 Egenkapital.....ovvmumammpnpnammsnesnnnssanm 350.877 300.963
Hensatte forpligtelser
Hensezettelse til udskudt skat............c..oooooieiiiiiiiii 47.233 31.806
Hensatte forpligtelserialt............................................. 47.233 31.806
Gaeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter.......c.ooooimeeee e 543.760 350.249
6 Langfristede gaeldsforpligtelser..................ccccoveiiii. 543.760 350.249
Kortfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser ................. 248.329 315.542
Kreditinstitutter.........ccoovveeee e 349.669 503.618
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser .............ccccooeeenen. 180.642 180.607
@rig aindemn geeld: ..o asiasnsnss s e 267.737 209.838
Momsiog afgifter. . wsmamrmninnrssmran s 284.020 288.403
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse..........cccovvveveiicniene, 50.000 50.000
Kortfristede gaeldsforpligtelserialt.................................... 1.380.397 1.548.008
Galdsforpligtelserialt ....................cocoovieeiiiieiieeccec 1.924.157 1.898.257
Passiverialt.........cccooeiiiiic e 2.322.267 2.231.026
7  Eventualforpligtelser
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Print House ApS

Noter

2015 2014
1 Usikkerhed ved indregning og maling
Materielle anlsegsaktiver -
Selskabets anlaagsaktiver enten opskrives til dagsveerdier eller fastseettes til scrapvaerdier, der
anvendes som indikatorer for forventet restvaerdi/nettorealisationsvaerd. Der er derfor knyttet en vis
usikkerhed til malingen heraf.
Selskabet har foretaget en nedskrivningstest af anlsegsaktiverne med udgangspunkt i det realiserede
resultat for 2015 samt forventninger til de naeste 3 ars EBITDA, da selskabet ikke har indhentet
eksterne vurderinger pa anlagsaktiverne.
Genindvindingsveerdien er opgjort pa baggrund af en beregning af nutidsveerdien af fremtidige
pengestramme.
De veesentligste forudsastninger herfor.
Stigning i EBITDA med gennemsnit 50.000 hvert ar de naeste 3 ar
WACC pa 15,5%
Veaekst - ingen
2 Personaleomkostninger
L AT O i s cicwavssminnssnimumssins sy wssnive s s A v s Vs G b s R s 1.189.771 1.149.011
P ENSIONET ... o e 109.799 144.572
Andre omkostninger til social sikring .........cococcviiiieiiiicieeen. 26.214 29.451
Personaleomkostningerialt ..., 1.325.784 1.323.034
3 Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder
Renter, Print House Holding ApS ..., 2.830 0
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede
virksomheder L alt..........ovwmn i o 2.830 0
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Print House ApS

Noter

4 Materielle anleegsaktiver

Kostpris, primo.......ccccceceiieeeineenn.,
Tilgangiaretslgb ...........occeooee..
Afgangiaretslgb............c....o.e...

Kostpris 31. december 2015

Opskrivninger, primo

Opskrivninger 31. december 2015

Af-/nedskrivninger, primo..............
Af-/nedskrivninger pa afhaendede
Arets af-/nedskrivninger................

Andre anleeg,

driftsmateriel og

Af-/nedskrivninger 31. december 2015

Materielle anlaagsaktiveri ait.....

Indretning lejede

inventar lokaler
3.343.787 168.778
31.133 0
-78.772 0
3.296.148 168.778
195.000 52.928
195.000 52.928
-2.261.062 -176.334
69.572 0
-16.847 -15.535
-2.208.337 -191.869
1.282.811 29.837

Leasede aktiver udger hhv. kr. 743.201 af den samlede bogfarte vaerdi pr. 31.12.2015 og kr. 789.868

pr. 31.12.2014.

Kapital- Forslag til resul-
Primo regulering tatdisponering Ultimo
5 Egenkapital

Virksomhedskapital................. 229.000 0 0 229.000
Reserve for opskrivninger....... 193.384 -41.284 0 1562.100
Overfart resultat...................... -121.421 41.284 49.914 -30.223
300.963 0 49.914 350.877
Selskabskapitalen er ikke opdelt i anpartsklasser. Selskabets kapital er senest aendret d. 15.12.2012,

via en kapitalforhejelse nom. kr. 104.000 til kurs 100.
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Print House ApS

Noter
Restgzld efter 5
Gzeld i alt primo  Gald i alt ultimo  Kortfristet andel ar
6 Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter............cc.ccoc.... 665.791 792.089 248.329 0
665.791 792.089 248.329 0
Af selskabes langfristede forpligtelser i alt udger kr. 539.006 leasingforpligtelser pr. 31.12.2015 og kr.
269.569 pr. 31.12.2014.
7 Eventualforpligtelser
Selskabet har indgdet aftale om leje af erhvervsiokaler. Opsigelsesvarslet er pa 6 maneder svarende
til en forpligtelse pa 97 t.kr.
Selskabet har indgéet en lejeaftale af materiel. Lejeforpligtelsen udger kr. 49.431 pr. 31.12.2015.
Sambeskatning/selskabsskat m.v.:
Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for selskabsskatten af koncernens sambeskattede
indkomst.
Koncernens danske selskaber heefter ligeledes solidarisk for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.kr. 300, der giver pant i materielle anlaegsaktiver
med en bogfart veerdi 1.282 t.kr.
Til sikkerhed for bankgaeld pa 700 t.kr, har virksomheden stillet virksomhedspant p& nominelt 1.000
t.kr. Virksomhedspantet omfatter varebeholdning, tilgodehavender fra salg og tienesteydelser, hvis
samlede regnskabsmaessige veerdi udger t.kr. 2.000.
Bogfaert veerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i &rsrapporten anvendte fordeling.
Herudover skal tilleegges evt. bogfert vaerdi af driftsmateriel mv., som vil veere omfattet af pantet i
henhold til tinglysningslovens § 37.
Selskabet har igennem Handelsbanken stillet bankgaranti pa 100 t.kr vedrgrende huslejedepositum.
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