edmark

MARKBAR FORSKEL

Beritech Holding ApS

Havnegade 35, 4, 9400 Ngrresundby

CVR-nr. 26 37 71 02
Arsrapport

1. januar - 31. december 2022

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinzere generalforsamling den 1. juni 2023.

Bent Larsen
Dirigent



edmark

nnnnnnnnnnnn

Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Koncernoversigt

Hovedtal og nggletal for koncernen

Ledelsesberetning

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december 2022
Resultatopggrelse

Balance

Egenkapitalopggrelse for koncernen
Egenkapitalopggrelse for modervirksomheden
Pengestrgmsopggrelse

Noter

Anvendt regnskabspraksis

0 N o U

10
14
15
16
17
28

278801 Beritech Holding ApS - Arsrapport for 2022



edmark

nnnnnnnnnnnn

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 for
Beritech Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregn-
skabet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansiel
le stil-ling pr. 31. december 2022, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens

pengestrsmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ngrresundby, den 1. juni 2023

Direktion

Bent Larsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Beritech Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Beritech Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022, af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregn-
skabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board
for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor det-
te er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Beritech Holding ApS - Arsrapport for 2022 2
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og ars-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshand-
linger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigel-
ser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsi-
deszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysnin-
ger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraek-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspej-
ler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisen-
de billede heraf.

Beritech Holding ApS - Arsrapport for 2022 3
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er enean-
svarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made sy-
nes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 1. juni 2023

Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Marian Fruergaard
statsautoriseret revisor
mne24699
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Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

Beritech Holding ApS
Havnegade 35, 4
9400 Ngrresundby

CVR-nr.: 26377102

Stiftet: 14. december 2001
Hjemsted: Aalborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bent Larsen

Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6

9000 Aalborg

Beritech Ejendomme ApS, Ngrresundby
BTC Holding ApS, Ngrresundby

Beritech Manufacturing A/S, Aalborg
Beritech Tank A/S, Aalborg

Beritech Group ApS, Ngrresundby
Rutek A/S, Randers

Beritech Holding ApS - Arsrapport for 2022



edmark

ERKBAR FORSKEL

Koncernoversigt
Beritech Holding ApS
4167% [15% 100% 100% 50% 25%)
BJT Ejendomsinvest 3 / Beritech Frost Produkt
el Locus Properties A/S BTC Holding ApS : ahi CF North ApS i
ApS Ejendommme ApS AS(Norge)
100%
Beritech Group ApS
36% 100% 100% 100%
BS Holding Hi Beritech ;
Sl W ec' Rutek A/S Beritech Tank A/S
ApS Manufacturing A/S
89%
Beritech Solutions
AJS
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Hovedtal og nggletal for koncernen

2022 2021
t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 88.504 46.205
Resultat af primaer drift 3.358 6.786
Finansielle poster, netto 2.131 16.110
Arets resultat 5.668 21.901
Balance:
Balancesum 350.355 230.567
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 46.675 18.742
Egenkapital 134.317 134.058
Pengestrgmme:
Driftsaktivitet 61.210 -5.555
Investeringsaktivitet -56.973 -19.554
Finansieringsaktivitet 23.020 30.742
Pengestrgmme i alt 27.256 5.633
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 129 63
Noggletal i %:
Soliditetsgrad 38,3 57,6

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Beritech Holding ApS - Arsrapport for 2022 7
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar savel af salg, udvikling, design og produktion af tanke og
tank-systemer i rustfrit stal, som andet rustfrit udstyr til fédevaremarkedet og indenfor pharma.
Herudover bestar koncernens aktiviteter som  underleverandgr af stalbearbejdning, herunder
laserskaering, kantbukning, svejsning og montage i rustfrit stal, jern og aluminium.

Der er tillige foretaget investeringer i eiendomme, veerdipapirer samt kapitalinteresser.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste for koncernen udggr 88.504 t.kr. mod 46.205 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resul
tat efter skat udggr 5.668 t.kr. mod 21.901 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillen
de.

Koncernregnskabet omfatter aktiviteterne indenfor datterselskaberne Beritech Manufacturing A/S,
Beritech Tank A/S, Rutek A/S, Beritech Group ApS, BTC Holding ApS, samt Beritech Ejendomme ApS.
Koncernen har i dets andet regnskabsar fortsat udviklingen med opbygning af organisation, struktur og
kapacitet saledes, at Beritech Group bliver en staerk leverandgr til pharma- og fgdevarebranchen.

Koncernen har med de 2 forretningsomrader Pharma og Food skabt en platform for de kommende ars
yderligere vaekst og ekspansionsplaner. Forretningsomradet Pharma er styrket yderligere i Igbet af 2022
ved kpb af Rutek A/S som er en etableret leverandgr til Pharma segmentet. Koncernens
minoritetsaktionaer er kgbt ud i Igbet af aret, sdledes der nu er fuld ejerskab. Medarbejderstaben er
forgget kraftigt i arets lgb og ved udgangen af 2022 beskaeftiger koncernen over 200 ansatte samt et
varierende antal lejede ressourcer. Ledelsesmaessigt og ressourcemaessigt forventes disse at give
vaesentlige synergier i det kommende ar.

Den forventede udvikling

For det kommende regnskabsar er der forventninger om at koncernens omsaetning fordobles i forhold
til det i 2022 realiserede, hvilket bekraeftes af de allerede indgaede aftaler. Der er i 2022 investeret
yderligere 54 MDKK i opkgb af virksomheder samt nye og forbedrede maskiner og faciliteter, der ggr
det muligt at realisere den forventede vaekst. Der forventes yderligere investeringer i 2023 i
robotteknologi, digitalisering og generel udvidelse af produktionskapaciteten.

Ledelsen forventer pa baggrund af ovenstdende i 2023 at realisere en staerk vaekst, hvilket medfgrer
forventninger om et markant forbedret resultat for 2023.

Begivenheder efter regnskabsarets udighb
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Beritech Holding ApS - Arsrapport for 2022 8
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Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
Note kr. kr. kr. kr.
Bruttofortjeneste 88.504.433 46.204.967 -265.006 -603.601
Vaerdiregulering af
investeringsejendomme 0 83.169 0 0
1 Personaleomkostninger -72.080.605 -31.597.203 -237.466 -288.347
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -13.066.213 -7.530.103 0 0
Andre driftsomkostninger 0 -375.100 0 0
Driftsresultat 3.357.615 6.785.730 -502.472 -891.948
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 920.416 3.898.271
Indteegter af
kapitalinteresser 6.822.509 12.743.520 4.753.736 11.687.332
Indteegter af andre kapital-
andele, veerdipapirer og til-
godehavender, der er
anlaegsaktiver 470.300 1.868.542 470.300 1.868.542
Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 2.071.386 1.882.572
Andre finansielle indtaegter 1.560.105 3.761.432 1.531.034 3.761.433
@vrige finansielle
omkostninger -6.721.810 -2.263.519 -3.578.074 -45.316
Resultat for skat 5.488.719 22.895.705 5.666.326 22.160.886
Skat af arets resultat 179.160 -994.855 1.553 -476.491
2 Arets resultat 5.667.879 21.900.850 5.667.879 21.684.395
Koncernens resultat
fordeler sig saledes:
Anpartshavere i Beritech
Holding ApS 5.667.879 21.684.395
Minoritetsinteresser 0 216.455
5.667.879 21.900.850
Beritech Holding ApS - Arsrapport for 2022 9
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Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
Note kr. kr. kr. kr.
Anlaegsaktiver
3 Feerdiggjorte udviklingspro-
jekter, herunder patenter 489.366 0 0 0
4  Goodwill 34.059.239 26.079.602 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver
ialt 34.548.605 26.079.602 0 0
5 Grunde og bygninger 13.710.281 5.821.101 0 0
6 Produktionsanlaeg og
maskiner 42.771.381 25.353.077 0 0
7 Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar 25.533.895 16.390.430 0 0
8 Investeringsejendomme 13.240.000 13.240.000 0 0
Materielle anlaegsaktiver i
alt 95.255.557 60.804.608 0 0
9 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 16.667.536 14.541.774
10 Kapitalinteresser 32.424.666 26.976.850 28.191.750 24.483.235
11 Tilgodehavender hos
kapitalinteresser 12.026.586 14.482.718 12.026.586 14.482.718
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 44.451.252 41.459.568 56.885.872 53.507.727
Anlaegsaktiver i alt 174.255.414 128.343.778 56.885.872 53.507.727
Omsaetningsaktiver
Ravarer og
hjalpematerialer 16.056.401 17.016.372
Varebeholdninger i alt 16.056.401 17.016.372
Beritech Holding ApS - Arsrapport for 2022 10
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Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
Note kr. kr. kr. kr.
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 68.492.411 31.257.065 0 0
12 Igangveerende arbejder for
fremmed regning 21.686.731 10.289.223 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 44.605.441 45.631.560
Tilgodehavender hos
associerede virksomheder 0 0 0 108.946
Tilgodehavender hos
kapitalinteresser 3.704.392 3.845.572 3.255.929 3.244.261
13 Udskudte skatteaktiver 0 271.351 22.538 20.985
Tilgodehavende
selskabsskat 306.410 0 306.409 198.073
Andre tilgodehavender 3.068.107 2.523.620 1.141.923 1.088.716
14 Periodeafgraensnings-
poster 1.656.246 635.284 0 0
Tilgodehavender i alt 98.914.297 48.822.115 49.332.240 50.292.541
Andre veerdipapirer og
kapitalandele 27.424.228 29.936.442 27.424.228 29.936.442
Verdipapireri alt 27.424.228 29.936.442 27.424.228 29.936.442
Likvide beholdninger 33.705.090 6.448.686 2.040.922 2.007.596
Omsaetningsaktiver i alt 176.100.016 102.223.615 78.797.390 82.236.579
Aktiver i alt 350.355.430 230.567.393 135.683.262 135.744.306
Beritech Holding ApS - Arsrapport for 2022 11
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Passiver
Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
Note kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 24.969.210 19.230.340 29.002.485 24.082.499
Overfgrt resultat 107.222.354 109.293.345 103.189.079 104.441.186
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 2.000.000 4.100.000 2.000.000 4.100.000
Egenkapital fgr
minoritetsinteresser 134.316.564 132.748.685 134.316.564 132.748.685
Minoritetsinteresser 0 1.308.997 0 0
Egenkapital i alt 134.316.564 134.057.682 134.316.564 132.748.685
Hensatte forpligtelser
Henszettelser til udskudt
skat 995.177 608.532 0 0
15 Andre hensatte
forpligtelser 426.935 61.377 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 1.422.112 669.909
Geaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 11.421.653 7.047.357 0 0
Geld til pengeinstitutter 23.810.762 8.707.671 0 0
Leasingforpligtelser 26.599.041 13.951.256 0 0
Anden geeld 5.000.000 0 0 0
16 Langfristede
geeldsforpligtelser i alt 66.831.456 29.706.284 0 0
Beritech Holding ApS - Arsrapport for 2022 12
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Passiver
Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
Note kr. kr. kr. kr.
16 Kortfristet del af langfristet
geeld 6.046.851 3.664.998 0 0
Geld til pengeinstitutter 1.608.270 12.686.432 1.346.604 2.975.526
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 221.887 0 0 0
12 Modtagne forudbetalinger
vedrgrende igangvaerende
arbejder for fremmed
regning 57.452.807 4.043.110 0 0
12 Igangveerende arbejder for
fremmed regning 0 1.427.136 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 33.991.577 37.358.874 11.250 11.250
Selskabsskat 0 123.611 0 0
Anden gzld 47.882.942 6.080.315 8.844 8.845
17 Periodeafgraensnings-
poster 580.964 749.042 0 0
Kortfristede
geeldsforpligtelser i alt 147.785.298 66.133.518 1.366.698 2.995.621
Galdsforpligtelser i alt 214.616.754 95.839.802 1.366.698 2.995.621
Passiver i alt 350.355.430 230.567.393 135.683.262 135.744.306
18 Oplysninger om dagsveaerdi
19 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
20 Eventualposter
Beritech Holding ApS - Arsrapport for 2022 13
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Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Foreslaet ud-

Virksomheds- indre veerdis Overfgrt resul- bytte for regn-  Minoritetsin-
kapital metode tat skabsaret teresser lalt
kr. kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar
2021 125.000 16.535.620  94.403.670 3.000.000 1.092.541 115.156.831
Udloddet udbytte 0 0 0 -3.000.000 0 -3.000.000
Resultatandel 0 2.694.720 14.889.675 4.100.000 216.456 21.900.851
Egenkapital 1. januar
2022 125.000 19.230.340 109.293.345 4.100.000 1.308.997 134.057.682
Udloddet udbytte 0 0 0 -4.100.000 0 -4.100.000
Resultatandel 0 5.738.870 -3.379.988 2.000.000 0 4.358.882
Kgb af
minoritetsinteresser 0 0 1.308.997 0 -1.308.997 0
125.000 24.969.210 107.222.354 2.000.000 0 134.316.564
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Egenkapitalopggrelse for modervirksomheden

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Foreslaet ud-

Virksomheds- indre veerdis Overfgrt resul- bytte for regn-
kapital metode tat skabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2021 125.000 16.535.620 94.403.670 3.000.000 114.064.290
Udloddet udbytte 0 0 0 -3.000.000 -3.000.000
Resultatandel 0 7.546.879 10.037.516 4.100.000 21.684.395
Egenkapital 1. januar 2022 125.000 24.082.499 104.441.186 4.100.000 132.748.685
Udloddet udbytte 0 0 0 -4.100.000 -4.100.000
Resultatandel 0 4.919.986 -1.252.107 2.000.000 5.667.879
125.000 29.002.485 103.189.079 2.000.000 134.316.564
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Pengestromsopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern
2022 2021
Note kr. kr.
Arets resultat 5.667.879 21.684.394
21 Reguleringer 10.381.268 -7.373.716
22 Andring i driftskapital 46.625.765 -20.714.594
Pengestrgmme fra drift for finansielle poster 62.674.912 -6.403.916
Renteindbetalinger og lignende 2.030.405 4.732.239
Renteudbetalinger og lignende -3.265.863 -3.882.887
Pengestrgm fra ordinaer drift 61.439.454 -5.554.564
Betalt selskabsskat -229.557 0
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 61.209.897 -5.554.564
Kgb af materielle anlaegsaktiver -46.674.518 -18.741.607
Salg af materielle anlaegsaktiver 5.208.756 221.000
23 Kgb af virksomheder og aktiviteter -16.000.000 -48.717.829
Salg af finansielle anlaegsaktiver 1.050.000 45.333.192
Kgb af andre kapitalandele og vaerdipapirer -991.236 0
Modtagne udbytter 433.639 2.351.000
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -56.973.359 -19.554.244
Optagelse af langfristet geeld 39.507.025 27.980.214
Kgb af minoritetsinteresser -1.308.997 0
Betalt udbytte -4.100.000 -3.000.000
Zndring i kortfristet gaeld til pengeinstitutter -11.078.162 5.761.815
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 23.019.866 30.742.029
Z&ndring i likvider 27.256.404 5.633.221
Likvider 1. januar 2022 6.448.686 815.465
Likvider 31. december 2022 33.705.090 6.448.686
Likvider
Likvide beholdninger 33.705.090 6.448.686
Likvider 31. december 2022 33.705.090 6.448.686
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 64.431.303 28.092.918 233.097 283.274
Pensioner 6.184.042 3.014.434 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 1.463.637 489.851 2.746 3.408
Personaleomkostninger i
gvrigt 1.623 0 1.623 1.665
72.080.605 31.597.203 237.466 288.347
Gennemsnitligt antal
beskaeftigede
medarbejdere 129 63 1 1
Ifglge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlag til direktionen udeladt.
Modervirksomhed
2022 2021
kr. kr.
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 4.919.986 7.546.879
Udbytte for regnskabsaret 2.000.000 4.100.000
Overfgres til overfgrt resultat 0 10.037.516
Disponeret fra overfgrt resultat -1.252.107 0
Disponereti alt 5.667.879 21.684.395
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Noter

Feerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter
Tilgang i arets lgb
Kostpris 31. december 2022

Arets af-/nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2022

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022

Koncern
31/12 2022 31/12 2021
kr. kr.
564.790 0
564.790 0
-75.424 0
-75.424 0
489.366 0

Patenter og lignende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter indkluderer produkter som

skaber salg. Det forventes at de fremtidige indtaegter kan deekke bade omkostninger i forbindelse

med salget samt omkostninger til patenter og lignende rettigheder.

Goodwill
Kostpris 1. januar 2022 27.441.081 0
Tilgang i arets lgb 11.489.727 27.441.081
Kostpris 31. december 2022 38.930.808 27.441.081
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022 -1.361.479 0
Arets af-/nedskrivninger -3.510.090 -1.361.479
Af- og nedskrivninger 31. december 2022 -4.871.569 -1.361.479
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 34.059.239 26.079.602
Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2022 5.971.299 0
Tilgang i arets lgb 8.041.761 5.971.299
Kostpris 31. december 2022 14.013.060 5.971.299
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022 -150.198 0
Arets nedskrivninger -152.581 -150.198
Af- og nedskrivninger 31. december 2022 -302.779 -150.198
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 13.710.281 5.821.101
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Noter

Koncern
31/12 2022 31/12 2021
kr. kr.
Produktionsanlaeg og maskiner

Kostpris 1. januar 2022 28.850.377 17.805.963
Tilgang i arets Igb 22.468.248 12.710.714
Afgang i arets lgb 0 -1.666.300
Kostpris 31. december 2022 51.318.625 28.850.377
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022 -3.497.300 0
Arets af-/nedskrivninger -5.049.944 -3.820.833
Af-/nedskrivninger, afhandede aktiver 0 323.533
Af- og nedskrivninger 31. december 2022 -8.547.244 -3.497.300
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 42.771.381 25.353.077
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig vaerdi pa 33.761.386 19.358.035

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2022 19.180.647 6.283.278
Tilgang i arets Igb 18.453.668 13.485.653
Afgang i arets lgb -5.548.079 -588.284
Kostpris 31. december 2022 32.086.236 19.180.647
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022 -2.790.217 0
Arets af-/nedskrivninger -4.232.178 -3.168.931
Arets nedskrivninger 57.038 0
Af-/nedskrivninger, afhandede aktiver 413.016 378.714
Af- og nedskrivninger 31. december 2022 -6.552.341 -2.790.217
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 25.533.895 16.390.430
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Noter
Koncern
31/12 2022 31/12 2021
kr. kr.
8. Investeringsejendomme
Kostpris 1. januar 2022 12.856.831 12.856.831
Kostpris 31. december 2022 12.856.831 12.856.831
Regulering til dagsveerdi 1. januar 2022 383.169 300.000
Arets regulering til dagsveerdi 0 83.169
Regulering til dagsveerdi 31. december 2022 383.169 383.169
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 13.240.000 13.240.000

Ved opggrelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtaeg-
ter ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelses-
omkostninger fratraekkes. Den herefter beregnede vaerdi korrigeres for indregnet tomgangsleje
for en passende periode samt forventede omkostninger til indretning og stgrre vedligeholdelses-
arbejder mv.

Afkastkravet er fastsat med udgangspunkt i markedsstatistikker, gennemfgrte handler samt ledel-
sens kendskab til ejendomsmarkedet i @gvrigt. Ved fastszettelse af afkastkravet indgar parametre
sasom type (bolig, kontor, butik mv.), beliggenhed, alder, vedligeholdelsestilstand, lejeaftalernes
Ipbetid og lejernes bonitet mv.

Den anvendte veerdiansaettelsesmetode er usendret i forhold til sidste ar.

Ved fastsaettelsen af markedsvaerdien (bogfert veerdi) er felgende afkastprocenter lagt til grund:

Erhvervsejendomme

Hgjeste afkastprocent 7,00
Laveste afkastprocent 6,25
Boligejendomme

Hgjeste afkastprocent 3,50
Laveste afkastprocent 3,50
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Noter

Modervirksomhed
31/12 2022 31/12 2021

kr. kr.
9. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum, primo 1. januar 2022 8.636.000 82.000
Tilgang i arets Igb 1.205.346 8.558.000
Afgang i arets lgb 0 -4.000
Kostpris 31. december 2022 9.841.346 8.636.000
Opskrivninger primo 1. januar 2022 5.905.774 2.007.503
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 920.416 3.898.271
Opskrivninger 31. december 2022 6.826.190 5.905.774
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 16.667.536 14.541.774

Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Beritech Ejendomme ApS Ngrresundby 100 %
BTC Holding ApS Ngrresundby 100 %
Beritech Manufacturing A/S Aalborg 100 %
Beritech Tank A/S Aalborg 100 %
Beritech Group ApS Ngrresundby 100 %
Rutek A/S Randers 100 %
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Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
kr. kr. kr. kr.
10. Kapitalinteresser
Anskaffelsessum, primo 1.
januar 2022 7.412.135 13.652.157 5.972.134 13.652.157
Tilgang i arets Igb 0 1.905.156 0 465.156
Afgang i arets lgb -400.000 -8.145.178 -400.000 -8.145.178
Kostpris 31. december
2022 7.012.135 7.412.135 5.572.134 5.972.135
Opskrivninger 1. januar
2022 19.230.340 14.528.118 18.176.725 14.528.118
Arets resultat fgr
afskrivninger pa goodwill 6.791.086 11.470.423 4.722.314 10.416.808
Tilbagefgrsel af tidligere ars
opskrivninger -618.577 -4.417.201 -618.577 -4.417.201
Udbytte -433.639 -2.351.000 -104.167 -2.351.000
Opskrivninger 31.
december 2022 24.969.210 19.230.340 22.176.295 18.176.725
Modregnet i
tilgodehavender 443.321 334.375 443.321 334.375
Modregnet i tilgodehaven-
der og hensatte forpligtel-
ser 443.321 334.375 443.321 334.375
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2022 32.424.666 26.976.850 28.191.750 24.483.235
Kapitalinteresser:
Hjemsted Ejerandel
BJT Ejendomsinvest ApS Aalborg 33,33 %
CF North ApS Aalborg 50 %
Locus Properties A/S Aabybro 25%
Frost Produkter AS Langvag, Norge 25%
BS Holding Hinnerup ApS Hammel 36 %
Beritech Solutions A/S Hinnerup 32%
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edmark

nnnnnnnnnnnn

EL

Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
kr. kr. kr. kr.
11. Tilgodehavender hos
kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2022 12.026.586 14.482.718 12.026.586 14.482.718
Kostpris 31. december
2022 12.026.586 14.482.718 12.026.586 14.482.718
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2022 12.026.586 14.482.718 12.026.586 14.482.718
Koncern
31/12 2022 31/12 2021
kr. kr.
12. Igangvarende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 120.057.535 21.598.834
Aconto faktureringer -155.823.611 -16.779.857
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto -35.766.076 4.818.977
Der indregnes saledes:
Igangveerende arbejder for fremmed regning
(omsaetningsaktiver) 21.686.731 10.289.223
Igangveerende arbejder for fremmed regning (modtagne
forudbetalinger) -57.452.807 -4.043.110
Igangveerende arbejder for fremmed regning (kortfristede
geeldsforpligtelser) 0 -1.427.136
-35.766.076 4.818.977
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Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
kr. kr. kr. kr.
13. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1.
januar 2022 271.351 244.866 20.985 0
Udskudt skat af arets
resultat -271.351 26.485 1.553 20.985
0 271.351 22.538 20.985
Koncern
31/12 2022 31/12 2021
kr. kr.
14. Periodeafgraensnings-poster
Forudbetalte omkostninger 1.656.246 635.284
1.656.246 635.284
15. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 1. januar 2022 61.377 0
Arets zendring i andre hensatte forpligtelser 365.558 61.377
426.935 61.377
16. Galdsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geldialt del af lang- geeld Restgzeld
31/12 2022 fristet gaeld 31/12 2022 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Koncern
Geeld til
realkreditinstitutter 11.891.961 470.308 11.421.653 7.941.144
Geeld til pengeinstitutter 25.033.849 1.223.087 23.810.762 9.891.542
Leasingforpligtelser 30.952.497 4.353.456 26.599.041 301.839
Anden gzld 5.000.000 0 5.000.000 0
72.878.307 6.046.851 66.831.456 18.134.525
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Noter
Koncern
31/12 2022 31/12 2021
kr. kr.
17. Periodeafgraensnings-poster
Periodeafgraensningsposter 580.964 749.042
580.964 749.042
18. Oplysninger om dagsveerdi
Koncern
Andre
bgrsnoterede Investerings-
veardipapirer ejendomme
kr. kr.
Dagsveerdi 31. december 2022 27.424.228 13.240.000
Arets urealiserede andringer af dagsvaerdi indregnet i
resultatopggrelsen -3.426.993 0
19. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Modervirksomhed

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 0. t.kr., har selskabet stillet sikkerhed i bgrsnoterede
veerdipapirer, hvis regnskabsmaessige veaerdi pr. 31. december 2022 udggr 5.869.

Koncern

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 11.422 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2022 udggr 26.950 t.kr

Koncernen har deponeret ejerpantebreve pa i alt 2.000 t.kr. til sikkerhed for bankgzeld.

Ejerpantebreve brevene giver pant i ovenstaende grunde og bygninger samt materielle

anlaegsaktiver.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 0. t.kr., har Beritech Holding stillet sikkerhed i
bgrsnoterede vaerdipapirer, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2022 udger 5.869.

Beritech Holding ApS - Arsrapport for 2022
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Noter

19.

20.

Pantszatninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Til sikkerhed for gzeld til pengeinstitut, 23.811 t.kr., har selskabet stillet pant pa nominelt 106.000
t.kr. Pantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udggr:

t.kr.
Varebeholdninger 16.056
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 68.492
Driftsmidler og inventar 68.306
Goodwill 34.059

Til sikkerhed for geeld til pengeinsitut, 23.811 t.kr. er der givet pant i investeringsejendomme, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2022 udggr 26.950.

Produktionsanlaeg og maskiner, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2022 udger
42.771 t.kr., jeevnfgr note 6, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 31.
december 2022 udg@r 26.599 t.kr.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Modervirksomheden
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheders banklan og leasinggzld. De
tilknyttede virksomheders bankgezeld og leasinggeeld udg@gr pr. 31. december 2022 henholdsvis i
alt 23.811 t.kr. og 26.599 t.kr.

Selskabet har afgivet begraenset kaution for kapitalinteressers banklan og kreditforeningslan.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og soli-
darisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.
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Noter
Koncern
2022 2021
kr. kr.
21. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 13.066.213 8.490.797
Vardiregulering investeringsejendomme 0 -83.169
Avance ved afhaendelse af anlaegsaktiver -120.731 -3.823.026
Indtaegter af kapitalinteresser -6.822.509 -12.743.520
Andre finansielle indtaegter -2.030.404 -2.171.837
@vrige finansielle omkostninger 6.721.810 2.428.786
Skat af arets resultat -179.160 167.635
Andre hensatte forpligtelser 365.558 61.377
@vrige reguleringer -619.509 299.241
10.381.268 -7.373.716
22. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger 959.971 -5.904.652
Zndring i tilgodehavender -47.709.937 -57.960.475
Andring i leverandgrgeeld og anden geeld 93.375.731 43.150.533
46.625.765 -20.714.594
23. Kegb af virksomheder og aktiviteter
Immaterielle anlaegsaktiver 538.468 0
Materielle anlaegsaktiver 1.750.691 37.515.300
Varebeholdninger 465.000 11.111.720
Tilgodehavender 13.122.429 8.680.562
Leasingforpligtelser 0 -15.254.766
Geeld til pengeinstitutter -797.415 -1.332.256
Geeld til realkreditinstitutter 0 -1.770.025
Hensaettelser til udskudt skat -837.156 -510.588
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser -6.922.424 -8.057.112
Anden gzld -2.809.320 -9.106.087
Goodwill 11.489.727 27.441.081
16.000.000 48.717.829
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Beritech Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
koncernen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes vardiregu-
leringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsveerdireserve.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlzegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta males til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Beritech Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Beritech Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomhe-
ders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regn-
skabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnas kontrol.

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes andel af arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgar i
koncernens resultat og egenkapital, men prasenteres separat.

Kgb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egen-
kapitalen som en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige an-
del af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance
og tab.

Koncernens aktiviteter i driftsfeellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser gennemfgrt den 1. juli 2018 eller senere (konsolideringsmetoden)

Kgb af tilknyttede virksomheder behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virk-
somheds identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveaerdi pa overtagelsestidspunktet. Over-
tagne eventualforpligtelser indregnes i regnskabsposten Kapitalandele i tilknyttede virksomheder til
dagsveerdi i det omfang veerdien kan males palideligt.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnas kontrol over den overtagne virksomhed.
Kostprisen for den kgbte virksomhed udggr dagsvaerdien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der

er betingede af fremtidige begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henfgres til kgb
af tilknyttede virksomheder, indregnes i resultatopggrelsen i takt med afholdelsen.
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Positive forskelsbelgb mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes pa kapitalandelen som goodwill, der afskrives linezert i resultatopggrelsen over
den forventede brugstid. Afskrivning pa goodwill allokeres til de funktioner, som goodwillen relaterer
sig til. Er forskelsbelgbet negativt indregnes dette straks i resultatopggrelsen.

Safremt kgbesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbelgb fra kgbte tilknytte-
de virksomheder, som fglge af s&endring i indregning og maling af de identificerede nettoaktiver, regule-
res op til 12 maneder fra overtagelsestidspunktet. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien af
goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udggr en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resul-
tatdisponeringen pa den del, som kan henfgres til minoriteterne og den del, som kan henfgres til mo-
dervirksomhedens kapitalejere.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrgrende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsaet-
ningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets
udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indregnes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdigg@relsesgraden pa balancedagen kan opggres palide-
ligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opggres palideligt, indregnes nettoomsaetningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til k@b af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.
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Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, driftstabs- og
konflikterstatninger samt modtagne Ignrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sand-
synligt, at virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, markedsfgring, lokale admi-
nistration, tab pa debitorer og operationelle leasingudgifter.

Vardiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder vardireguleringer af ejendomme til dagsveaerdi
samt gevinst/tab ved afhandelse af ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti
ver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
fi-nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og
godtgg-relser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

| modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknytte-
de virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af af-
skrivning pa goodwill og tillaeg af negativ goodwill.

| bade koncernens og modervirksomhedens resultatopggrelser indregnes den forholdsmaessige andel af
kapitalinteressernes resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller
tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tillaeg af negativ goodwill.
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Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopggrelsen som om-
kostninger i anskaffelsesaret.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 10 ar.

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer med de en-
kelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over afskrivningsperioden, der er mellem 5 og 25
ar. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode og er laengst
for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og forventet lang indtjenings-
profil.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vaesentlig del af den samle
de kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 20-50 ar 20%
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar 0-20%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0-20%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopgegrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
el-ler tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor koncernen har alle veesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til lave-
ste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved bereg-
ning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt selskabets lanerente
som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materiel-
le anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Koncernens samle-
de forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgm-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere be
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende ejendom for ejendom til en skgnnet dagsveerdi. Ejendom-
mene vardiansaettes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestremme for det
kommende ar sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendom-
menes dagsvaerdi. Den anvendte veerdiansaettelsesmodel er uaendret i forhold til sidste regnskabsar.

Ombkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilleegges kostprisen som
en forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber,
indregnes i resultatopggrelsen under “omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlagsaktiver, bortset fra grunde, en begreenset le-
vetid. Den veerdiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foraldes, afspej-
les i investeringsejendommens Igbende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske af-
skrivninger over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen under posten “vaerdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og males efter den indre veaerdis
metode. Indre veerdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.
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| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser til den forholdsmaes-
sige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med til-
leeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negati-
ve goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualforplig-
telserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linezert over afskriv-
ningsperioden, der udggr 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre veaerdi
males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgode-
havendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensat-
te forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser overfgres under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabs-
maessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget in-
den godkendelsen af naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogf@rt vaer-
di metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger
og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriks-
ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.
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Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af savel
feerdigggrelsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisa-
tionsvaerdien fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere
indtruffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veer-
diforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforrin-
get, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdi-
en males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter
pa det enkelte igangvaerende arbejde. Feerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte om-
kostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfgrte arbej-
de overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangvaerende arbejder,
hvor acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren
de efterfglgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bgrsnoterede ak-
tier og obligationer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. lkke-bgrsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.
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Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ndring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Beritech Holding ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. &n-
dring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende
arbejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som fglge af
en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af for-
pligtelsen vil medfgre et forbrug af koncernens gkonomiske ressourcer.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over lanepe-
rioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som Ia-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fo-
retaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfgl
gende ar.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pd drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestromsopggrelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestromme
er indeholdt i pengestrgmsopggrelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kgbte virksomheder fra an-
skaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.
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Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontan
te driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindteegter fra kapitalandele indreg-
nes under “Renteindtaegter og udbytter, modtaget”.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med k@b og salg af virksomhe
der og aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgemme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensatning af koncer-
nens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebeeren
de geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
veerdieendringer.
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