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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 for Leo Nielsen s Eftf. Fjerritslev A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bejstrup, den 29. april 2022

Direktion:

Per Kold Kristiansen

Bestyrelse:

Kim Kold Kristiansen Birthe Merete Kristiansen Per Kold Kristiansen
Formand

Poul @stergaard Andersen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Leo Nielsen "s Eftf. Fjerritslev A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Leo Nielsen s Eftf. Fjerritslev A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet, hvoraf det fremgar, at selskabet
forventer at have et finansielt beredskab, der sikrer, at den planlagte drift for det kommende ar kan
gennemfares, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af
selskabets fortsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrarende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 29. april 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Georg Aaen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26734
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder pa ialt 8,8 mio. kr. Der er tale om
langfristede tilgodehavender, som ikke forventes indfriet i det kommende ar. Afdrag forventes at ske
over en arrackke i takt med den forventede stigning i koncernselskabernes indtjening. Det er vurderet,
at der ikke skal ske nedskrivning af tilgodehavenderne.

Der er indregnet udskudte skatteaktiver med i alt 1,9 mio. kr. Selskabet er sambeskattet med gvrige
koncernselskaber, og der forventes tilstraekkelige positive resultater i de kommende ar i de
sambeskattede selskaber, hvorved selskabets udskudte skatteaktiv forventes udnyttet indenfor
maksimalt 5 ar.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Det samlede resultat i datterselskaberne udger et underskud pa -1.136 tkr. i 2021 mod et overskud pa
1.903 tkr. i 2020. Arets samlede resultat efter skat for savel moderselskabet som datterselskaberne
udger et underskud pa -1.736 tkr. mod et overskud pa 1.298 tkr. sidste ar. Datterselskabernes
aktiviteter og resultater har i regnskabsaret vaeret vaesentligt ringere end forventet.

Ledelsen i datterselskaberne har stor fokus pa selskabernes indtjening, herunder optimering og
tilpasning af organisation og aktiviteter.

For det kommende regnskabsar forventes et positivt resultat i datterselskaberne, og et resultat som er
noget bedre end resultatet for 2021.

Selskabet og koncernselskaberne har hos pengeinstitut faet tilsagn om finansiering af den planlagte
drift og forventer dermed at have et finansielt beredskab, der sikrer, at det kan gennemfgre den
planlagte drift det kommende ar. Arsregnskabet for 2021 er derfor aflagt efter det grundlaeggende
princip om fortsat drift (going concern).

Selskabet har ultimo regnskabsaret tabt over halvdelen af sin kapital. Selskabet forventer via den
lgbende drift, herunder positive i datterselskaberne, at retablere kapitalen i 2022.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling.

Finansielle risici
Da koncernens rentebaerende nettogaeld udger et vaesentligt belgb, vil andringer i renteniveauet have
direkte effekt pa indtjeningen.

En stor del af koncernens aktiviteter er relateret til brancher, hvor der er gkonomiske og
finansieringsmaessige udfordringer, f.eks. landbruget, hvilket kan pavirke den fremtidige aktivitet og
indtjening.

Forventninger til fremtiden
Selskabet og koncernen forventer en positiv udvikling i indtjeningen for det kommende ar.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2021 2020
kr. kr.
RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER........ -1.136.174 1.902.742
Eksterne omKkoStNiNGer.....o.vviiiitiiiiriiiriiieinereneeaennees -10.000 -10.000
DRIFTSRESULTAT ... .eitiiiiiiiiiiiiiiereeneeeeneeneeneeneaneeneenens -1.146.174 1.892.742
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie s 1 368.629 267.770
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen. 2 -1.127.472 -1.033.555
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiieieieieieeieeieeieeneeneanens -1.905.017 1.126.957
Skat af Arets resUltat.......oc.eueueeeeieienineieieieeeeeeeeeeaenenanns 3 169.145 170.673
ARETS RESULTAT . ...ouiinitiiiiiieieeeteeeteeereeneeerneneeneanennas -1.735.872 1.297.630
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cocveveereninenenenennnns 0 1.000.000
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
METOAE. .o ettt ettt et e et et et eeeeeneaneaneeneeneansancnns -1.136.174 1.902.742
Overfart resultat.....o.eeeeeereiineiiriii e e e reereeeanennn -599.698 -1.605.112

FALT o -1.735.872 1.297.630
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccccovviviniiinnnen..
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder.....................
Finansielle anlaagsaktiver...........ccocoiiiiiiiiiiiiiiiininnn..,

ANLAEGSAKTIVER.... ..ot

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccoevvveeennnen..
Tilgodehavender..........couiiiiiiiiiiiiiiii i,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER. ...

PASSIVER

AKtieKapital...oeeeeiriiiriiiiriii i e i e re e e e eaas
Overfart resultat.....ccoeeieiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cceveeneeenennnnns

EGENKAPITAL ..ottt

BaNKLAN .ueeinitiieie e e e
Langfristede geeldsforpligtelser.............ccoooviiiiiiiiiin.

Geeld til pengeinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeneen
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........c.cccveueeen..
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccccooviviiiiiiiiinnn...
Anden gald...covniiiiiiiii e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvvviiiiiiiiinn.

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER..... ..o

Eventualposter mv.

Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling
Koncernregnskab

Medarbejderforhold

Note

10

2021
kr.

10.931.574
3.698.524
14.630.098

14.630.098
5.097.758
1.939.328

945.678
7.982.764
7.982.764

22.612.862

500.000
-395.978
0

104.022

16.062.000
16.062.000

2.000.000
12.500
3.890.778
543.562
6.446.840

22.508.840

22.612.862

10

2020
kr.

13.567.748
4.545.963
18.113.711

18.113.711
6.067.425
2.715.861
1.549.864

10.333.150

10.333.150

28.446.861

500.000
1.339.893
1.000.000

2.839.893

16.062.000
16.062.000

2.000.000
12.500
7.012.411
520.057
9.544.968

25.606.968

28.446.861



|IBDO

EGENKAPITALOPGORELSE

Aktiekapital
Egenkapital 1. januar 2021.................. 500.000
Forslag til resultatdisponering..............

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....cocvvvvveviiiininnnnnene.

Overfeorsler
Tilladt udligning......ccoovveiiiiiiiiiiinnnnn,

Egenkapital 31. december 2021.......... 500.000

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

vaerdis
metode

0

-1.136.174

1.136.174

0

Overfort

Foreslaet
udbytte for

resultat regnskabsaret

1.339.894

-599.698

-1.136.174

-395.978

1.000.000

-1.000.000

0

11

| alt

2.839.894

-1.735.872

-1.000.000

0

104.022
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NOTER

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvviiiiiiiiiiiiiinnenennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 20271....cceeeiiieeiieiiiiiieeeeeeeninneeeeesennnneees
LI 12T o T~ PP
Kostpris 31. december 2021........cccceviiiiiiiiiiniinnennnennnenn.

Vaerdireguleringer 1. januar 2021.....ccoueiiiiiiiiiiiiiiiineiennnennn.
Udloddet resultat .....cooeeeeiiieiiiiiiiiiiiii e,
Arets vaerdireguleringer .......vuuveivnieiieiieie e,
Vaerdireguleringer 31. december 2021.........c..ccvvviiiiinnnenn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021......................

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Bejstrup Maskinstation A/S, Jammerbugt........ 6.865.743
Bejstrup Vognmandsforretning A/S,

Jammerbugt...ceeiiiiiiiie 1.608.593
Ejendomsselskabet Bejstrup ApS, Jammerbugt.. 1.646.850
Bejstrup Entreprise A/S, Jammerbugt............. 810.388

2021
kr.

368.629

368.629

227.959
899.513

1.127.472

-945.678
776.533

-169.145

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

21.012.648
0
21.012.648

-7.444.900
-1.500.000
-1.136.174
-10.081.074

10.931.574

Arets resultat
-776.900
-395.028

14.437
21.317

2020

kr.

267.770

267.770

134.570
898.985

1.033.555

-1.549.864
1.379.191

-170.673

Tilgodehavender

i tilknyttede
virksomheder

3.698.524
0
3.698.524

[=NeoNoNo]

3.698.524

Ejerandel
100 %

100 %
100 %
100 %

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder er langfristede tilgodehavender, som ikke
forventes indfriet i det kommende ar. Afdrag forventes at ske over en arrackke i takt med den

forventede stigning i koncernselskabernes indtjening.

12

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2021 Afdrag Restgeld 31/12 2020
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
BankIlan ....cvuiiieiiiiiiieeeeeea 18.062.000 2.000.000 8.062.000 18.062.000

18.062.000 2.000.000 8.062.000 18.062.000

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for koncernselskabers mellemvaerende med
pengeinstitut. Kautionen udggr ca. 150 mio. kr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Bejstrup
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Usikkerhed ved going concern

Selskabet er en del af en koncern, som har tabt kapitalen. Selskabet og koncernselskaberne
har hos pengeinstitut faet tilsagn om finansiering af den planlagte drift og forventer dermed
at have et finansielt beredskab, der sikrer, at det kan gennemfere den planlagte drift det
kommende ar. Arsregnskabet for 2021, er derfor aflagt efter det grundlaeggende princip om
fortsat drift (going concern).

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder pa ialt 8,8 mio. kr. Der
er tale om langfristede tilgodehavender, som ikke forventes indfriet i det kommende ar.
Afdrag forventes at ske over en arrekke i takt med den forventede stigning i
koncernselskabernes indtjening. Det er vurderet, at der ikke skal ske nedskrivning af
tilgodehavenderne.

Der er indregnet udskudte skatteaktiver med i alt 1,9 mio. kr. Selskabet er sambeskattet med
gvrige koncernselskaber, og der forventes tilstraekkelige positive resultater i de kommende ar
i de sambeskattede selskaber, hvorved selskabets udskudte skatteaktiv forventes udnyttet
indenfor maksimalt 5 ar.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Bejstrup Holding ApS, Bejstrupvej 127, 9690
Fjerritslev, CVYR-nummer 29 18 41 00.

13

Note
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NOTER

Medarbejderforhold

Antal personer beskaftiget i gennemsnit:

Selskabet ledes af en uaflennet direkter.

2021

2020

14

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Leo Nielsen's Eftf. Fjerritslev A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for Bejstrup Holding ApS,
Bejstrupvej 127, 9690 Fjerritslev, CYR-nummer 29 18 41 00.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



