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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2017 for
Jacobsen Korn ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december

2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

”~
Vildbjerg, den (/7 ( 2018

Direktion
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Jacobsen Korn ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Jacobsen Korn ApS for perioden 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifeige disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et Arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdzekke vasentlig fejlinformation, nér sidan findes. Fejlinformationer kan opsté som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pd
grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved veasentlig fejlinformation
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

o Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der p4 grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnédet frem til datoen for vores
revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lzngere kan
fortsatte driften.

« Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Aulum, den 3/ ] 2018

Blicher Revision & Ridgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 33 78 18

r Jdnsen Svend Bohnsen
statsaut. revisor registreret revisor

mne33733 mne270
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Selskabsoplysninger
Selskabet Jacobsen Korn ApS
Solbakkevej 13
7480 Vildbjerg
CVR-nr.: 26370310
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Jens Jacobsen
Revisor Blicher Revision & Radgivning

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Rugbjergvej 6
7490 Aulum

Per Jensen, statsaut. revisor
Svend Bohnsen, registreret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktivitet bestér i formueadministration.

Udviklingen i koncernens aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstiende begivenheder i
regnskabséret, som er af s& veesentlig karakter, at det kraver omtale i ledelsesberetningen.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Jacobsen Korn ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for regnskabsklasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og aflegges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes
i resultatopgarelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i regnskabs-
posten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne andre driftsindtzgter samt andre eksterne
omkostninger.

Andre driftsindtsegter

Andre drifisindtegter indeholder regnskabsposter af sekundr karakter i forhold til virksomhedens
veesentligste aktivitet. Andre driftsindtegter vedrerer indtegter fra udlejning af ejendomme med fradrag af
omkostninger hertil.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pd
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
&ret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele
indteegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte p4 egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anl®gsaktiver maéles til Kkostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
genindvindingsvardien, hvor denne er lavere.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvardier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 50 ér 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Smaéaktiver og aktiver med kort levetid indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer og kapitalandele bestdr af andele i kommanditselskaber, obligationer, aktier samt
gzldsbreve og lignende. Andele i kommanditselskaber maéles til den forholdsmaessige andel af selskabernes
egenkapital. Verdipapirer indregnes til dagsverdien pd balancedagen, dagsvaerdien males pa grundlag af den
seneste noterede salgskurs. Andre veerdipapirer méles til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Veardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse p tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaeerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettiget skattemassigt underskud, maéles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
gxldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geldsforpligtelser
Gezldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse
1. januar - 31. december

2016
2017  Kkr. 1.000
Note

BRUTTOFORTJIENESTE ........cccconivuiiieinienienieniesieresiessonssnssnsssssnsassonsasseesses -539.750 -343
1 PersonaleomKoOStIiNgEr .. ..ccoccireieriercreetieieeetectteecseeeseeeeeeseessestesesseensesssssesseasserssans -486.487 -418

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIBESAKEIVET ...ceeeeeeee ettt et e e sre s sae e st sesnesn e e s e sensb e sesesrasten -147.833 -121
DRIFTSRESULTAT ......coovriiiiirrenerrotinssessessesiesiessssesssonsssessessasessassssiessossessoses -1.174.070 -882

Indtagter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlE@gSaktiver ........ccvreciriveeccerinieneneresineessessesnssesssseseesas 7.468.806 6.476
Andre finansielle iINALERELET .....cveeeeceir e sresreseessssesseseesesies 1.592 0
Andre finansielle OMKOSININGET ......ccevevtrriritrieecerieriee et e reereeset et e eenesnsnesseeesass -130.704 -6.305
RESULTAT FOR SKAT ...t rene e e tst s eseessessonssnssessessessasens 6.165.624 -711
2 Skat af rets rESUILAL........covvreirirriererrererirtiirersesieresieseesensseonesrestesssresasssssessesresseseos -2.452.500 0
ARETS RESULTAT ......ocomrirrecrimriesssesesecssssssssssssssesessssesssssssessonesssseses 3.713.124 -711

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabSaret .........cccuvirienreerenrinriremnesnesnsnnsseressenseseeressenens 1.000.000 1.000
OVErfart TESUIAL.......cuear ettt st st ee s ese e tesaessr e e e sassnsons 2.713.124 -1.711

DISPONERET L ALT ...ttt te et menese e e ene s s s e seanes 3.713.124 =711
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Balance 31. december

AKTIVER
2016
2017  kr. 1.000

Note

3 Grunde O DYZOINGET .....ccvvvereerrriiriiesrernissicessesiseresesiessessessesssssssesssasssessensessessnsonse 2.482.736 2.544
3 Andre anleg, driftsmaterie] 0Z INVENLAr.......ccceeeeeeererceerercer e 528.236 216
Materielle anlaegsaktiver..............cccoooviiiinienirrrrer e e neaens 3.010.972 2.760
Andre vardipapirer og kapitalandele ........ccooveeeereieiccrieeieeee e 106.320.667 92.688
Finansielle anlaegSaktiver ...........c.cooceveveniiiriciimiineeceeeeeee et 106.320.667 92.688
ANLAEGSAKTIVER. ...ttt rieies ettt sasseenssanssessssastesssnens 109.331.639 95.448
Andre tilgodehavender .........c.cccorevinrence e e 810.913 912
Udskudt SKAtIEaKLIV ....vvveivrecinireseninniisiesesereeresesestessuesissssssssesssssnsessssssssesssessesssssns 0 2.200
TilZodeRAVENUET ...........ccoicveeririinieniinionieieerirseeteste i scesetesbes e e ssaeaneas e ssensensans 810.913 3.112
Likvide beholdminGEr .........corereiierimrorierieesierieesierniraeeretsieseasasseseesnessssssesseraens 261.980 122
OMSAETNINGSAKTIVER.........c.coiiereeetrtncnnrernsssrerisrenesnsssesssssssssesesesssns 1.072.893 3.234

AKTIVER ...ttt st s e se s sesnsonens 110.404.532 98.682
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Balance 31. december
PASSIVER

Note

VirksomhedsKapital..........coovercrrrrenr s ees e et er e rassesesberassersessnsens
OVEITOIE TESUIAL. .cerecrveeirveireicor e errr e e cebeeseeseesemeesisssess e s eesesreasseeeasannasennee

KIeditinSTEIET cuveverrieeicrieeieiriene e cte et etsessesrese s e ssesssssrsnesersssressesssrnsnses
ANAEN GEIA......oeiiiiiiiiceecerrre ettt srs st re e a st e e re s ranaanes
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse.......c.coevoeeieeeeieeceeee e

Kortfristede gaeldsforpligtelser .............ccooeiiooiiioieciieiencceeecceerere e

GAELDSFORPLIGTELSER .......c.ocoiiiinieirtieninrestreeesestesees et ssnssssnes

PASSIVER ...ttt saestsrssesseneesessss s sesseneaens

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualaktiver
6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

14

2016

2017  kr.1.000
125.000 125
99.176.234 96.463
1.000.000 1.000
100.301.234 97.588
252.500 0
252.500 0
8.883.873 706
956.287 374
10.638 14
9.850.798 1.094
9.850.798 1.094

110.404.532

98.682
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Noter

Personaleomkostninger

15

2016
2017  kr. 1.000

Antal personer beska®ftiget .........vcvivrrirrimninniiiinireene s 2 1
LBNMIIIZET 1evereeeeeeceecaereereeneeerre s tentsissis it sbestsbsss s bbb st e e s e b s s s sas st s s anssnansesnns 477.728 410
Andre omkostninger til social SIKIING ....covvevviiicrnieneiieeiniinreressc s 8.759 8
486.487 418
Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat ... 2.452.500 0
2.452.500 0
Andre
anlaeg,
driftsmateri-
Grunde og el og
bygninger inventar

Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. Januar 2017....coeerercerennemerrrcerrs st sneesessersesnsssssssessssonens 3.040.686 290.000
ATELS HIZANE «.vvovvvereeeemrerieie et tecseesessnesearessiserstssssnssnsssssse s snssrsnaees 0 388.736
ALZANZ ..ot e e et e et b e 0 0
Kostpris 31. december 2017 ..........ccocooviiniiiniiiniiiinrenecnnem e oo sseseseseas 3.040.686 678.736
Af-/nedskrivninger 1. januar 2017 ..ot -496.950 -72.500
Af-/nedskrivninger pd athandede aktiver .......coiviinieinienieninnine. 0 0
AL /MEASKIIVIINZET «..eeevvenieeeeeerecreers s inneseniesessosisseesreseesessansassssssssesesssensennenss -61.000 -78.000
Af-/nedskrivninger 31. december 2017..........c.cccnviininevirinrinnnnnneennnes -557.950 -150.500
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2017.............oooioeiieieniieeiinie 2.482.736 528.236
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Noter
Forslag til
Udbetalt resultatdis-
1/1 2017 udbytte ponering 31/12 2017
Egenkapital
Virksomhedskapital.......c.ccoceernnrivinrecrenrennnn 125.000 0 0 125.000
Overfart resultat..........cvmennrimnneninciennnes 96.463.110 0 2.713.124 99.176.234
Forslag til udbytte for regnskabséret .............. 1.000.000 -1.000.000 1.000.000 1.000.000
97.588.110 3.713.124  100.301.234

-1.000.000

Kontraktlige forpligtelser og eventualaktiver

Eventualaktiver:

Selskabet er deltager i et sagsanleeg mod Kristensen Properties A/S, vedr. udbud
af et K/S projekt. Erstatningskravet er opgjort til i alt 53,4 mio. kr. for alle
deltagende kommanditister. Selskabets andel i sagen udger 10 %.

Selskabet forventer et positivt udfald af sagen.

Forpligtelser:

Selskabet er kommanditist i kommanditselskaber med investeringer i ejendomme.

Resthaftelserne udger t.kr. 1.500.

Kautionsforpligtelser udger pr. 31/12 2017 t.kr. 5.276.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Pantsztninger og sikkerhedsstillelse andrager herudover kr. 0.



