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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for DSV Solutions A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015.

f\rsrapporlen er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det ervores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. de-
cember 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets aktivi-
teter og okonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stilling.

Arsrappurten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedehusene, den 25. april 2016
Direktion:

" Henrik Morch
adm. direktor

Bestyrelse:

up

Brian Skovgard Ejsing
Formand
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JeWen efls Hesselberg Lund
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Tavs Ramskov Larsen
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Den uafhaengige revisors erklzeringer
Til kapitalejerne i DSV Solutions A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DSV Solutions A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter resultatop-
gorelse, balance, egenkapitalopgorelse, og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort revisionen i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder
etiske krav samt planlagger og udforer revisionen for at opna hpj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlin-
formation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i arsregnskabet. De valgte
revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, derer relevant for virksomhe-
dens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En re-
vision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken
errimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi hari henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleg til den
udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen eri overens-
stemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 25. april 2016
ErRNnST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

0
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Ledelsesberetning
Hoved- og nagletal
[ LOKK 2015 2014 2013 2012 2011 |
Hovedtal
Nettoomsatning 421.080 390.799 394.964 361.532 311.351
Bruttoresultat 113.553 106.360 120.934 108.085 84.762
Resultat af primaer drift 2.887 20.843 2.969 10.003 8.447
Resultat af finansielle poster -1.250 -839 399 -538 -2.704
Arets resultat 1,598 18.714 4,251 6.999 4.438
Anlaegsaktiver 45,362 41.341 49.863 24.787 27.532
Investering i materielle anlagsaktiver 11.206 6.661 1.880 1.859 1.202
Omsatningsaktiver 84.013 76.973 77.274 74.455 71.750
Aktiver | alt (balancesum) 129.375 118.314 127.137 99.242 99.282
Aktiekapital 30.000 30.000 30.000 30.000 30.000
Egenkapital 32.067 48.323 34.559 42.411 39.176
Hensatte forpligtelser 8.569 11.997 26.345 4.768 4.031
Kortfristede galdsforpligtelser 88.739 57.994 66.233 52.063 55.999
Negletal
Bruttomargin, % 27,0 27,2 30,6 29,9 27,2
Overskudsgrad, % 0,7 53 08 2,8 2,7
Afkast af den investerede kapital, % 2,3 17,0 2,6 10,1 53
Soliditetsgrad, % 24,8 40,8 27,2 42,7 39,5
Egenkapitalforrentning, % 4,0 45,2 11,0 17,2 12,0
| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskftigede 205 205 224 181 154 |

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og Nogletal 2015". Der
henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
DSV Solutions A/S tilbyder logistik- og supply chain management lgsninger til danske og multinationale virksomheder samt nor-
diske totallasninger via Danmark. Selskabet er delt i to kommercielle enheder - en lagerdel samt en transportdel.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat

Omsatningen steg med 7,7% og udgjorde 421.080 tkr. i 2015, bl.a. som folge af en hgj m2 udnyttelse pa lagrene i den forste del
af aret.

Bruttoresultatet udgjorde 113.553 tkr. og steg dermed 6,8% ift. 2014. Bruttomarginen udgjorde 27,0% i 2015 mod 27,2% i
2014. Bruttomargin er fortsat presset, hvilket kan henfares til et konstant prispres i et meget konkurrencebetonet marked. Frem-
gangen i bruttoresultatet ift. 2014 skyldes primzert en forbedret udnyttelse af lagrene.

Resultat af primeer drift faldt med 17.956 tkr. og udgjorde 2.887 tkr. i 2015. Den primzre afvigelse kommer fra avancen ved salg
af lagerbygningen i Roskilde i 2014, men ogsa en stigning i de timelgnnede medarbejdere pavirker resultatet negativt i forhold til
2014.

Nye produkter

Selskabet har i aret etableret et steerkt nyt produkt i form af distribution af Pharma produkter med et staerkt netveerk og hoje do-
kumentationskrav. Selskaberne Teva, Biogen og GSK er de primare kunder.

Investeringer

Selskabet har foretaget én vaesentlig investering i 2015, idet der er kobt et grundstykke i Gadstrup for 7,8 mio. kr.

Kapitalberedskab

Selskabet har et solidt kapitalberedskab, idet selskabet indgar som en del af DSV koncemens cashpool, hvormed beredskabet
understottes af koncernens strategiske malsatning til at sikre tilstraekkelig finansiel fleksibilitet.

Forventninger til fremtiden

DSV Solutions forventer, at markedet for logistik vil udvise et fald pa 10-12% i forhold til 2015.

Det er vores vurdering, at konkurrencesituationen ikke vil &ndre sig markant, og at der fortsat ma forventes pres pa indtjeningen.
Selskabet vil fortsat fokusere pa at optimere produktiviteten og tilpasse omkostningsbasen, og det er ledelsens forventning, at
selskabet vil realisere vaekst i driftsresultateti 2016.

Sarlige risici

Generelle nsic/

En nedgang i den globale produktion og eftersporgsel har en direkte, negativ effekt pa behovet for transport- og logistikydelser og
dermed ogsa pa vores resultater.

Foratimodega denne risiko fastholdes fokus pa "asset light' som forretningsmodel, ligesom der lobende vil vare fokus pa tilpas-
ning af omkostningsbasen.

Transport- og logistikbranchen er praget af en stark konsolideringstendens, der lebende pavirker vores konkurrencesituation. Vi
ser dog konsolideringen i branchen som en attraktiv strategisk mulighed for DSV snarere end en trussel, og det en del af selska-
bets strategi at deltage aktivt i konsolideringsprocessen, og derved styrke vores konkurrenceposition.

Selskabet er som de fleste andre virksomheder afhangig af IT. Driftsforstyrrelser, funktionalitets- ellerimplementeringsfejl kan fa
vaesentlig indflydelse pa vores drift og kontrollen med vores forretning.

Vi styrker labende IT sikkerheden og har opstillet en razkke driftsmaessige minimumskrav. Hertil kommer, at der er etableret en
rkke noglekontroller, der skal synliggare, om kravene til de anvendte applikationer bliver overholdt.
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Finansielle risici

DSV foretager lobende en central styring og afdaekning af finansielle risici i form af rente-, valuta, kredit-, finansierings- og likvidi-
tetsrisici.

Kreditrisici
Selskabets kreditrisici relaterer sig primaert til tilgodehavender fra salg.

Til afdaekning af kreditrisici pa tilgodehavender fra salg benytter selskabets sig primat af kreditforsikring samt i mindre omfang af
andre finansielle garantier og pant.

Videnressourcer

Spedition er en branche, deri hoj grad er praeget af menneskerne bag; speditorer, lagerfolk, administrativt personale m.v. Det er
ogsa en branche, hvor der stilles stadig storre krav til produktivitetsforbedringer og omstillingsparathed hos medarbejderne.

Det er derfor vigtigt for selskabet at kunne tiltraekke og fastholde talentfulde medarbejdere og ledere. Relevante uddannelsesfor-
lob inden for f.eks. ledelse og salg er med til at sikre, at medarbejdernes kompetencer udvikles, og at motivationen fastholdes.
Sadanne uddannelsesforlob handteres via koncemnens HR afdeling og sikrer at alle relevante medarbejdere gennemgér et pas-
sende forlgb.

Miljeforhold

Sa lznge drivmidlemne til transport primaert er baseret pa ikkefornybare ressourcer, vil transportbranchens aktiviteter udgore en
pavirkning af miljoet. Dermed repraesenterer omradet en vigtig udfordring for branchen. DSV er yderst bevidst om denne proble-
matik og patager sig et ansvar for at reducere pavirkningen. Transporter konsolideres og minimerer dermed antallet af transporter,
og skaner dermed miljoet. | bygningerne er der central og intelligent styring af energiforbruget, ligesom varmeudviklingen fra
truckladerrummet genanvendes til opvarmning.

For de kunder, der aktivt arbejder for at nedbringe udledning af COz, udvikler vi rapporteringssystemer, der maler udledningen. P&
den baggrund kan vi beregne, om altemative transportruter eller -former kan nedbringe udledningen yderligere.

Lovpligtig redegarelse for samfundsansvar

Der henvises til koncernregnskabet for DSV A/S.

Virksomheden har ikke udarbejdet selvstendig redegarelse for samfundsansvar, idet modervirksomheden har udarbejdet en re-
degorelse for samfundsansvar for koncernen. Redegorelsen fremgar af koncernens UN Global Compact Communication on Pro-
gress Report for 2015. Redegorelsen er tilgangelig pa folgende link: www.documents.dsv.com/dsv/816/.

Redegorelse for kansmzssig sammensztning af ledelsen

Virksomheden har ikke udarbejdet selvstendig redegarelse for konsfordeling i ledelsen, idet modervirksomheden har udarbejdet
en redegerelse for kensfordeling i ledelsen for koncernen. Der henvises til koncernens UN Global Compact Communication on
Progress Report for 2015. Redegorelsen ertilgeengelig pa folgende link: www.documents.dsv.com/dsv/816/.
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Resultatopggrelse

Note

2

t.DKK

Nettoomseetning
Direkte omkostninger
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Andre driftsindtagter
Resultat af primeer drift

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte
Overfort resultat

DSV Solutions A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
421.080 390.799
-281.955 -263.145
-25.572 -21.294
113.553 106.360
-103.576 -91.714
-7.371 -7.357
281 13.554
2.887 20.843
1.244 1.153
-2.494 -1.992
1.637 20.004
-39 -1.290
1.598 18.714
0 17.000
1.598 1.714
1.598 18.714
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Balance

Note

12

10

L.DKK

AKTIVER

Anlagsaktiver
Immaterielle anlzgsaktiver
Goodwill

Software

Rettigheder

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Anlzgsaktiveri alt

Omsaetningsaktiver
Pallebeholdninger

Varebeholdningeri alt

Tilgodehavender
Igangvaerende speditioner

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

DSV Solutions A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
19.957 22.865
188 25
1.704 1.757
21.849 24.647
14.000 6.952
9.513 9.742
23.513 16.694
45.362 41.341
4,333 3.605
4,333 3.605
0 2.416
73.241 52.718
76 6.038
60 0
0 6.529
6.169 4.965
134 702
79.680 73.368
84.013 76.973
129.375 118.314
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Balance
Note t.DKK
PASSIVER
Egenkapital
11 Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte
Egenkapital | alt
Hensatte forpligtelser
12 Udskudt skat
13 Andre hensatte forpligtelser

14
15

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Igangvaerende speditioner
Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Gzeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Gaeld til kreditinstitutter

Anden geeld

Kortfristede gldsforpligtelseri alt
Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Narstaende parter

DSV Solutions A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
30.000 30.000
2.067 1.323
0 17.000
32.067 48.323
0 903
8.569 11.094
8.569 11.997
2917 5.015
15.128 21.534
50.022 11.702
64 0
1.940 0
18.668 19.743
88.739 57.994
88.739 57.994
129.375 118.314
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Egenkapitalopggrelse

LDKK

Egenkapital 1. januar2014

Udloddet udbytte

Forslaet udbytte

Aktiebaseret vederlzggelse
Valutakursregulering udenlandske virksomheder
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 1. januar2015
Udloddet udbytte

Aktiebaseret vederizggelse
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2015

DSV Solutions A/S

Arsrapport 2015
Overfart
Aktiekapital resultat Foreslaet udbytte lalt
30.000 159 4.400 34.559
0 0 -4.400 -4.400
0 -17.000 17.000 0
0 -696 0 -696
0 146 0 146
0 18.714 0 18.714
30.000 1.323 17.000 48.323
0 0 -17.000 -17.000
0 -854 0 -854
0 1.598 0 1.598
30.000 2.067 0 32.067
11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DSV Solutions A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-
virksomheder (stor).

.irsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste
arsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgarelse

Nettoomsaetning og segmentoplysninger

Nettoomsaetningen omfatter arets udforte services samt forskydning i vaerdien af igangvaerende services. Alle former for rabatter
modregnes i nettoomsatningen. Nettoomsztningen males eksklusive moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

| forbindelse med afslutning af regnskabsperioden foretages der vaesentlige regnskabsmaessige skon vedrerende de igangvaeren-
de services inklusive periodisering af nettoomsatningen samt direkte omkostninger forbundet hermed. Disse skan baseres pa
veletablerede processer, historisk erfaringer samt en Ipbende opfelgning pa periodiserede igangvaerende services i forhold til ef-
terfolgende faktureringer.

Selskabet har ikke afgivet segmentoplysninger i noterne, da det erledelsens vurdering, at selskabets aktiviteter alene knytter sig
til et segment "kontraktlogistik”, der primzaert omfatter aktiviteter i Danmark.
Direkte omkostninger

Direkte omkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. | omkostningerne indgar afregning
til vognmaend m.v. Yderligere indgar andre direkte omkostninger, herunder personaleomkostninger til eget personale, der anven-
des il levering af ordrer og leje af logistikfaciliteter samt pvrige primaere udgifter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til marketing, it, ovrig husleje, uddannelse, rejser, kommunikation samt gvri-
ge salgs- og administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger, pensioner, sociale omkostninger og gvrige personalerelaterede omkost-
ninger samt omkostninger til aktiebaseret vederl2ggelse.

Personaleomkostninger indregnes i det regnskabsar, hvor medarbejderen har udfort sit arbejde. Langfristede personaleomkost-
ninger, sasom aktiebaseret vederlaeggelse, periodiseres over perioden, hvor denne optjenes.

DSV A/S har etableret et incitamentsprogram bestaende af optioner med henblik pa at motivere og fastholde medarbejdere, le-
dende medarbejdere og direktion. Optionsprogrammet eri DSV Solutions A/S tildelt ledende medarbejdere og direkterer. Indreg-
ning og maling falger bestemmelseme i IFRS 2, hvilket medforer, at vaerdiandringer til udestaende optioner ikke indregnes i resul-
tatopgorelsen, men direkte i egenkapitalen.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger

Andre driftsindtagter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivite-
ter, herunder fortjeneste/tab ved afhandelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlzgsaktiver

Arets afskrivninger indregnes i overensstemmelse med aktivernes fastlagte afskrivningsprofil.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab samt nedskrivninger vedrorende geeld og transak-
tioner i fremmed valuta. Herudover indgar amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser, herunder finansielle leasingforplig-
telser.

Skat af arets resultat

Arets skat bestér af den aktuelle og udskudte skat, der kan henfores til aret, samt eventuelle korrektioner til tidligere ar.

Balance

Immaterielle anlzgsaktiver
Goodwill

Goodwill opstaet i forbindelse med en virksomhedssammenslutning indregnes ved forste indregning i balancen til kostpris. Efter-
folgende males goodwill til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller genindvindingsvaerdi, safremt denne
er lavere. Goodwill afskrives linezrt over den forventede okonomiske brugstid.

Ved fastlzggelsen af brugstiden anvender ledelsen sine erfaringer indenfor forretningsomradet, Det er ledelsen vurdering, at
brugstiden for goodwill udger 10 ar, idet det vurderes, at de strategisk erhvervede virksomheder har en staerk markedsposition og
en langsigtet indtjeningsprofil.

IT-software

IT-software, der er kobt eller udviklet til internt brug, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller
genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere. Kostprisen opgores som omkostninger, gager, og afskrivninger, der direkte og indi-
rekte kan henferes til IT-softwaren. Efter ibrugtagen afskrives IT-software linezrt over den vurderede pkonomiske brugstid. Af-
skrivningsperioden udgor 1-10 ar.

Materielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger, maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underle-
verandorer og len. Kostprisen tillaegges nutidsveaerdien af skannede omkostninger til nedtagning og bortskaffelse af aktivet samt
reetablering, i det omfang de indregnes som en hensat forpligtelse.

Efterfolgende foretages linezre afskrivninger over de materielle aktivers forventede brugstid, der udgor:

Terminaler og administrationsbygninger 40-60 ar
Bvrige bygninger og bygningsbestanddele 10-25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Afskrivningsgrundlaget opgores under hensynstagen til aktivets skrapvaerdi og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Scrap-
vardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Vardiforringelse af aktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af langfristede aktiver vurderes arligt for at afgore, om der er indikationer pa vaerdiforringelse. Nar
en sadan indikation ertil stede, beregnes aktivets genindvindingsveerdi. Genindvindingsvaerdien er den hojeste af aktivets dags-
vaerdi med fradrag af forventede afhzndelses omkostninger eller kapitalvaerdi.

Kapitalvaerdien beregnes som nutidsvaerdien af forventede pengestramme fra aktivet. En eventuel vardiforringelse indregnes som
en del af af- og nedskrivninger.
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne
lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgores som salgssum med fradrag af feerdiggorelsesomkostninger og omkostnin-
ger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet

salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Safremt den regnskabsmaessige vaerdi er hgjere end nutidsveerdien af de forvente-
de fremtidige pengestramme nedskrives tilgodehavender til impdegaelse af forventede tab pa grundlag af individuelle vurderin-
ger.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (deklarerings-
tidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Sambeskatningsbidrag og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkom-
ster samt for betalte a conto-skatter.

Udskudt skat indregnes pa basis af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessig veerdi af aktiver og forplig-
telser. Derindregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrorende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget good-
will.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den
udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. £ndringen i udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resul-
tatopgorelsen under skat af arets resultat.

Udskudte skatteforpligtelser indregnes under andre hensatte forpligtelser.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser, der omfatter forventede omkostninger til reetablering og nedskrivning m.v., indregnes nar selskabet
som folge af en begivenhed indtruffet for eller pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der
ma afgives skonomiske fordele for atindfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser males efter ledelsens bedste skon over det belgb, hvormed forpligtelsen forventes at kunne indfries
og tilbagediskonteres, hvis dette vurderes vaesentligt.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle forpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til dagsvaerdi med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfol-
gende males forpligtelsen til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa-
ledes forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der altovervejende svarer til nettorealisationsvaerdien.

Pengestramsopgarelse

Selskabet har valgt at undlade, at udarbejde en pengestramsopgorelse i henhold til ARL § 86, stk. 4, da selskabets pengestrom-
me indgar i kancernregnskabet for DSV A/S, hvori der udarbejdes en pengestromsopgorelse omfattende koncemens aktiviteter.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Selskabet har valgt at undlade, at give oplysning om honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor i henhold til ARL § 96,
stk. 3, da disse oplysninger fremgar af DSV A/S' koncernregnskab, hvori selskabet indgar.

Negletal
Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og Nogletal 2015".
B ; Bruttoresultat x 100
Aikthaegin Nettoomsatning
Resultat af primaer drift x 100
Overskudsgrad

Nettoomsztning

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital

Egenkapital ultimo x 100
Passiveri alt, ultimo

Soliditetsgrad

Ordinzert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.DKK

2  Nettoomsatning
Transport
Warehouse

Segmentet knytter sig udelukkende til danske aktiviteter.

3 Personaleomkostninger
Gager og lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede

Direktionen bestar alene af ét medlem, hvorfor oplysning om ledelsesvederlag er undladt.

Der eri regnskabsaret ikke udbetalt honorar til selskabets bestyrelse (2014: t.DKK 0).

4  Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver
Materielle anlzzgsaktiver

Avance/tab ved salg af materielle anlzegsaktiver

5 Finansielle indtaegter
Urealiserede valutakursgevinster
Andre finansielle indtagter

6 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Urealiserede valutakurstab
Andre finansielle omkostninger

DSV Solutions A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
234.377 224.211
186.703 166.588
421.080 390.799
95.911 84.299
7.059 6.834
361 393
245 188
103.576 91.714
205 205
3.133 3.742
4.290 3.648
7.423 7.390
-52 -33
7.371 7.357
112 241
1.132 912
1.244 1.153
262 1.052
690 173
1.542 767
2.494 1.992
16 7
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DSV Solutions A/S

Arsrapport 2015
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
t.DKK 2015 2014
Skat af arets resultat
Aktuel skat 754 -771
Zndring i udskudt skat -963 2.003
Korrektion vedrorende tidligere ar 248 58
39 1.290
Immaterielle anlagsaktiver
t.DKK Goodwill It-software Rettigheder lalt
Kostpris 1. januar 2015 29.082 2.532 1.802 33.416
Tilgang 0 199 136 335
Afgang 0 -222 0 -222
Kostpris 31. december 2015 29.082 2.509 1.938 33.529
Ned- og afskrivninger 1. januar 2015 6.217 2.507 45 8.769
Afskrivninger 2.908 36 189 3.133
Afgang 0 -222 0 222
Ned- og afskrivninger 31. december 2015 9.125 2321 234 11.680
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 19.957 188 1.704 21.849
Materielle anlegsaktiver
Andre
anlaeg, drifts-
Grundeog  materiel og in-
t.DKK bygninger ventar lalt
Kostpris 1. januar 2015 24.187 27.542 51.729
Tilgang 9.167 2.039 11.206
Afgang 0 -4.203 -4.203
Kostpris 31. december 2015 33.354 25.378 58.732
Ned- og afskrivninger 1. januar 2015 17.235 17.800 35.035
Afskrivninger 2.119 2171 4.290
Afgang 0 -4.106 -4.106
Ned- og afskrivninger 31. december 2015 19.354 15.865 35.219
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 14.000 9.513 23.513
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

LDKK

Periodeafgransningsposter
Forudbetalt husleje og leasing ydelser m.v.
Forudbetalte omkostninger

Aktiekapital

DSV Solutions A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
158 680
-24 22
134 702

Aktiekapitalen bestar af 3.000 aktier a 10.000 DKK. Ingen aktier er tillagt szrlige rettigheder. Aktiekapitalen er uzndret i de se-

neste 5 regnskabsar.

Udskudt skat
l_ldskudt skat 1. januar
Arets regulering af udskudt skat

Udskudt skat 31. december

Specifikation af forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige vaerdier:
Immaterielle aktiver

Materielle aktiver

Kortfristede aktiver

Hensatte forpligtelse

Kortfristede forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser 1. januar
Anvendt i aret

Hensat for aret

Andre hensatte forpligtelser 31. december

Forfaldstidspunkterne for andre hensatte forpligtelser forventes at blive:

0-1ar
1-54r
>5ar

903 -1.100
-963 2.003
-60 903
296 258
1.043 1.751
-141 -242
-1.258 -853
0 -11

-60 903
11.094 26.345
-4.911 -16.362
2.386 1.111
8.569 11.094
2.869 5.137
3.799 4.189
1.901 1.768
8.569 11.094
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

DSV Solutions A/S er momsmaessigt fellesregistreret med koncernens ovrige danske selskaber. Saledes hzfter selskabet solida-
risk for eventuelle momsforpligtelser vedrorende fellesregistreringen.

DSV Solutions A/S er sambeskattet med koncernens gvrige danske enheder. Selskabet hafter solidarisk og ubegraenset for dan-
ske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen, De sambeskattede selska-
bers samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af administrationsselskabets arsregnskab, DSV A/S, CVR-nr. 58 23
35 28. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfore, at selskabets haftelse
udgor et storre belob.

Selskabet hari 2015 varet involveret i retstvister med kunder, som ikke af afsluttet pr. 31. december 2015. Det vurderes ikke
sandsynligt, at udfaldet af retstvisterne vil vaere vaesentligt for selskabets finansielle stilling.

Operationelle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser (operationel leasing) vedrerende bygninger, biler, trucks og IT-udstyr udgor 312.192 t.DKK (2014:
343.779 t.DKK).

Nzrtstdende parter

DSV Solutions A/S' nartstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
DSV Solutions Holding A/S, Hovedgaden 630, 2640 Hedehusene

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapita-
len:

DSV Solutions Holding A/S, Hovedgaden 630, 2640 Hedehusene, der ejer 3.000 aktier i selskabet.
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