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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Hjort Knudsen Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Esbjerg, den 06.06.2016

Direktion

Arne Hjort Knudsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgernei Hjort Knudsen Holding ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Hjort Knudsen Holding ApS for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Udtalelse om ledel sesber ethingen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska:
bet.

Esbjerg, den 06.06.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jarn Jepsen Michael @. Larsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestar i udlejning af erhvervsejendomme og driftsmidler samt formueforvaltning.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat efter skat har for 2015 udgjort et overskud pa 7.572 t.kr. mod et overskud pa 2.138 t.kr. i
2014. Resultatet anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning
Nettoomsagning indregnesi resultatopgaerel sen efter faktureringsprincippet. Nettoomsadning indregnes eksklu-
sive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de enkelte virk-
somheders resultat.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat.

Andrefinansielleindtaggter fratilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaggter fra tilknyttede virksomheder bestér af renteindteegter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter samt nettokursgevinster vedrarende vaardipapirer, gedd og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger samt nettokurstab vedrerende vaardipapirer, gedd
og transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, fly samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger. Der afskrivesikke pagrunde.



Hjort Knudsen Holding ApS 8

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris. Der foretages lineagre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 30 &
Fly 304
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vadi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
geindre veadi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaadi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belagb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
geindre vaxdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den pagaddende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter unoterede vaardipapirer, der malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtel se pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saarskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Bruttotab (44.019) 412.408
Af- og nedskrivninger 1 (126.704) (1.928.340)
Driftsresultat (170.723) (1.515.932)
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 91.635 104.169
Indteggter af kapitalandele i associerede virksomheder 7.525.395 3.060.740
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 11.819 (21.722)
Andre finansielle indtasgter 161.498 247.643
Andre finansielle omkostninger (55) (30.786)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 7.619.569 1.844.112
Skat af ordinaat resultat 2 (47.157) 294.139
Aretsresultat 7.572.412 2.138.251
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 101.200 99.800
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode (9.558.302) 2.051.425
Overfart resultat 17.029.514 (12.974)
7.572.412 2.138.251




Hjort Knudsen Holding ApS

Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Grunde og bygninger 5.662.387 3.567.531
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 131.400 0
M aterielle anlaegsaktiver 3 5.793.787 3.567.531
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 3.538.770 3.514.873
Kapitalandele i associerede virksomheder 13.650.936 24.041.715
Andre vaadipapirer og kapitalandele 69.000 69.000
Andre tilgodehavender 570.883 483.040
Finansielle anlaagsaktiver 4 17.829.589 28.108.628
Anlaegsaktiver 23.623.376 31.676.159
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 708.257
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 20.379.050 5.005.493
Andre tilgodehavender 216.017 120.667
Tilgodehavender 20.595.067 5.834.417
Likvide beholdninger 1.061.701 155.595
Omsaningsaktiver 21.656.768 5.990.012

Aktiver 45.280.144 37.666.171
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Virksomhedskapital 5 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 13.309.129 22.542.677
Overfart overskud eller underskud 31.621.048 14.591.534
Fordag til udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Egenkapital 45.231.377 37.434.011
Udskudt skat 0 1.300
Hensatte forpligtel ser 0 1.300
Skyldig sel skabsskat 2.961 63.171
Anden gadd 45.806 167.689
Kortfristede gaddsfor pligtelser 48.767 230.860
Gaddsforpligtelser 48.767 230.860

Passiver 45.280.144 37.666.171
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Egenkapitalopger else for 2015
Reservefor
nettoop-
skrivning Overfort Fordag til
efter indre over skud udbytte for
Virksom- vaa disme- eler under- regnskabs-
hedskapital tode skud aret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 200.000 22.542.677 14.591.534 99.800 37.434.011
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 (99.800) (99.800)
Vd utakursregul eringer 0 67.371 0 0 67.371
@vrige egenkapital posteringer 0 257.383 0 0 257.383
Aretsresultat 0 (9.558.302)  17.029.514 101.200 7.572.412
Egenkapital ultimo 200.000  13.309.129  31.621.048 101.200 _ 45.231.377
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Noter
2015 2014
kr. kr.
1. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaggsaktiver 126.704 140.376
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver 0 1.787.964
126.704 1.928.340
2015 2014
kr. kr.
2. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 40.961 81.561
AEndring af udskudt skat (1.300) (375.700)
Regulering vedrarende tidligere ar 7.496 0
47.157 (294.139)
Andrean-
lagg, drifts-
Grundeog materiel og
bygninger inventar
kr. kr.
3. Materielle anlagsaktiver
Kostpris primo 3.784.168 0
Tilgange 2.221.560 131.400
Kostprisultimo 6.005.728 131.400
Af- og nedskrivninger primo (216.637) 0
Arets afskrivninger (126.704) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (343.341) 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 5.662.387 131.400
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Noter
Kapitalandele  Kapitalandele  Andreveerdi-
i tilknyttede i associerede papirer og Andretilgo-
virksomheder virksomheder kapitalandele dehavender
kr. kr. kr. kr.
4. Finansielle anlaegsak-
tiver
Kostpris primo 3.547.244 666.667 69.000 483.040
Tilgange 0 0 0 100.000
Afgange 0 (333.334) 0 (12.157)
Kostprisultimo 3.547.244 333.333 69.000 570.883
Opskrivninger primo (32.371) 23.375.048 0 0
V alutakursregul eringer 67.371 0 0 0
Egenkapitalregul eringer 0 257.383 0 0
Andel af rets resultat 91.635 2.411.886 0 0
Udbytte (135.109) (800.000) 0 0
Andre reguleringer 0 (239.189) 0 0
Tilbagefarsel ved afgange 0 (11.687.525) 0 0
Opskrivninger ultimo (8.474 13.317.603 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ul-
timo 3.538.770 13.650.936 69.000 570.883
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
Hjort Knudsen Holding ApS Spolka Komandytowa Polen K/S 98,00
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Associerede virksomheder:
Hjort Knudsen A/S Varde A/S 10,00

5. Virksomhedskapital

Virksomhedskapitalen bestér af anparter 41.000 kr. Der er ikke udstedt anpartsbeviser.

Anparterne er ikke opdelt i klasser.



